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Modelo de Gestao (art. 4% | e art. 15)
Modelo de Gestao (Resumo Analitico)

O Regime Préprio de Previdéncia Social do municipio de Petrolina - PE, IGEPREV, CNPJ
09.182.560/0001-01, autarquia com gestdo propria de seus recursos (art. 15, §19, 1), expde sua Politica de
Investimento para o exercicio de 2020 em consonancia com os dispositivos da Resolugdo BACEN n® 3.922 de
25.11.2010, alterada pelas Resolugdes BACEN n® 4.392 de 19.12.2014, n® 4.604 de 19.10.17 e n® 4.695 de
27.11.18.

As diretrizes, os procedimentos e os limites aqui apresentados, norteiam toda a tomada de decis&o relativa
aos investimentos desta Autarquia; e, atendendo ao art. 52 da Resolugao em tela, esta Politica, antes de sua
implementagao, foi submetida e aprovada pelos érgédos superiores de deliberagao: o Comité de Investimentos, a
Diretoria Executiva e o Conselho Deliberativo do IGEPREV, em reunido conjunta registrada em ata do dia
03.10.2019. Os parametros aprovados, alguns deles calculados com base no relatério Focus de 20.09.2019,
buscam garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo, respeitando o fluxo atuarial da
entidade, bem como visando & manutengdo do equilibrio econémico-financeiro do regime de previdéncia,
buscando a superagdo da meta atuarial (IPCA + 6,0% aa), aplicados sob “condigdes de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia” (art. 1° Resolugdo 3922), sempre respeitando os limites de diversificagao e
concentragdo das aplicagbes previstos na citada Resolugéo.

Citando parte do Parecer n® 011/2010/CGAAI/DRPSP/SPS/MPS: "€ importante ressaltar que os Regimes
Proprios estdo encarregados de administrar os recursos dos participantes, portanto devem ser geridos com a
devida prudéncia que a situagdo exige...”

“...considerando como critérios minimos para selegdo (de instituicao financeira), a solidez patrimonial, o
volume de recursos administrados e a experiéncia no exercicio da atividade de administragdo de recursos de
terceiros”. S&o conceitos elementares de credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagdo dos
investimentos dos RPPS (Resolugdo CMN n® 2652 de 23.09.1999).

De acordo com o § 12 do art. 42 da Resolugdo em referéncia e também da Portaria MPS n® 519/11 e suas
alteragbes (Portarias MPS n° 170 de 25/04/2012, 440 de 09/10/2013, 65 de 26/02/2014, 300 de 06/07/2015, 01 de
03/01/2017, 577 de 27/12/2017 e Portaria SEPRT n® 555 de 03/06/19), esta Politica Anual de Investimentos
devera ser acompanhada sistematicamente e possivelmente revisada no curso de sua execugdo, com vistas a
adequacdo ao mercado ou a nova legislagdo, lembrando-se da necessidade de aprovacdo pelos ¢rgaos
superiores de deliberagéo, antes de sua implementagao.

Abordaremos em detalhes adiante as pautas sobre taxa atuarial e Pro-Gestao RPPS.
Com efeito de cumprir o principio da publicidade disposto no art. 32, VIII, da Portaria MPS n® 519/11, o

IGEPREV disponibiliza este documento aos seus segurados e pensionistas em sua pdagina eletronica
http://igeprev. petrolina.pe.gov.br/.
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Estrutura da Gestéo de investimentos (Govermanca)

A estrutura organizacional do IGEPREV é composta conforme organograma abaixo:

L ) IGEPREV

Instituto de Gestao Previdénciaria
do Municipio de Petrolina

DIRETOR-
PRESIDENTE

DIRETOR ADM.
FINANCEIRO

ASSESSORIA DIRETOR DE SECRETARIA
JURIDICA BENEFiCIOS EXECUTIVA

GERENTE DE
CADASTRO E
INFORMACOES
PREVIDENCIARIAS
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Colegiado # Mandato Membros (efetivos) Nomeagio Reunifio

2 representantes do Poder Executivo Chefe do Poder Executivo

1representante do Poder Legislativo Chefe do Poder Legislativa

Conselho
Deliberativo

g

| 2representantes dos servidores ativos | | Indicagéo sindicato |

1representante dos inativos/pensionistas Indicagdo sindicato

4anos Mensal

1representante do Poder Executivo (NS) Chefe do Poder Executivo

Conselho Fiscal

1representante dos servidores ativos (NS) Indicagio sindicato

I | |
- | 1representante do Poder Legislativo (NS) | | Chefe do Poder Legislativa |
I | | |
I | | |

1representantes dos inativos/pensionistas (NS) Indicagdo sindicato

Presidente do IGEPREV
Diretor Administrativo-Financeiro

Diretoria Diretor de Beneficios Previdencidrios

4

L Chefe do Pader Executivo
Executiva Assessor Juridico
Gerente de Cadastro e Informagdes Previdencidrias

Secretdria Executiva

o Presidente do IGEPREV
Comité de

. Secretario Chefe do Poder Executivo Mensal
Investimentos

3 Membros

!
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O IGEPREV possuindo gestao prépria de sua carteira, adota a pratica de analisar junto aos seus érgaos
deliberativos os aspectos econémicos e politicos que envolvem a estratégia prospectiva de seus investimentos,
tanto os atuais quanto aqueles ainda a serem efetivados, adquirindo ativos considerados de baixo risco de crédito
e mantendo a carteira o mais diversificada possivel, mitigando riscos diversos.

Esta Politica é aprovada definitivamente pelo Conselho Deliberativo, tendo origem de sua formulag@o na
Diretoria Executiva, aprovada em primeira instancia no Comité de Investimentos e seguindo para aprovagao
intermediaria na propria Diretoria Executiva.

Dentre os indmeros parametros constantes na Politica de Investimento, o Conselho Deliberativo aprova os
critérios e as possibilidades de enguadramento, bem como os limites de alocagdo. O Comité de Investimentos,
conforme as atribuigbes definidas no Decreto n® 088/2017, autoriza em ata as possibilidades de alocagao nos
ativos que se apresentarem oportunos pela Diretoria Executiva.

Pela auséncia na estrutura do IGEPREV de uma Diretoria de Investimentos, fica a cargo da Presidéncia o
protagonismo das iniciativas de aplicacao e resgate. Excluindo os movimentos involuntarios da Tesouraria, todo
movimento é de iniciativa da Presidéncia do IGEPREV em sintonia com o Comité de Investimentos. E de boa
pratica adotada por esta autarquia em dar ciéncia ao Comité de Investimentos de toda movimentagao de aplicagao
e resgate, para um melhor acompanhamento da execucéao da Politica.

CONSELHO DELIBERATIVO, atribui¢des: (Lei n® 1990/2007, art. 64)
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Conselho Deliberativo do IGEPREV sera constituido de seis membros efetivos e um membro suplente para cada
um, a saber: dois segurados representantes do quadro efetivo do Poder Executivo, indicados pelo Prefeito; um
segurado representante do quadro efetivo do Poder Legislativo, indicado pelo seu Presidente; dois representantes
do quadro efetivo de quaisquer dos entes estatais deste Municipio, indicados pelo sindicato; um representante dos
inativos e pensionistas, indicado pelo sindicato ou associagdo de classe, onde houver. O Presidente do Conselho
Deliberativo sera eleito pelos demais pares.

O Conselho reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada més, e extraordinariamente, sempre que necessario,
com a presenga da maioria de seus membros e suas decisdes serao tomadas por maioria simples de voto.

| — aprovar a politica e as diretrizes de investimento dos recursos do IGEPREV, promovendo sua aplicabilidade;

Il — participar, acompanhar e avaliar sistematicamente a gestdo econémica e financeira do IGEPREV, em
especial dos planos de custeio e de beneficios, solicitando informacées a Diretoria Executiva;

Il — apreciar e aprovar os seguintes documentos ela Executiva: a) proposta-orgamentaria anual do IGEPREV; b)
o relatério anual de atividades do IGEPREV, inclusive com demonstragdes estatisticas dos beneficios concedidos
no exercido; c) os Balancetes Mensais, os demonstrativos financeiros, o Balango e a Prestagao de Contas Anual,
acompanhados dos pareceres competentes do Conselho Fiscal;

IV — deliberar sobre a aceitagéo de bens, legados e doagdes com encargos, oferecidos ao IGEPREV;

V — solicitar ao Prefeito, se necessario, a contrata¢ao de auditorias independentes;

V1 — apreciar e deliberar sobre estudos e Nota Técnica Atuarial;

VIl — adotar as medidas necessérias a garantia do recolhimento das contribuigdes previdencidrias previstas nesta
Lei;

VIIl — promover ajustes a organizagao e operagao do IGEPREV, se necessdrio, podendo propor ao Diretor-
Presidente a contratagao de entidades legalmente habilitadas e de experiéncia comprovada para as gestdes do
ativo e passivo do RPPS do Municipio.
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O Conselho Fiscal sera composto de quatro membros efetivos e um membro suplente para cada um, a saber: um
segurado representante do quadro efetivo do Poder Executivo, indicado pelo Prefeito; um segurado representante
do quadro efetivo do Poder Legislativo, indicado pelo seu Presidente; um segurado representante do quadro
efetivo de quaisquer dos entes estatais do municipio, indicado pelo sindicato; um representante dos inativos e
pensionistas, indicado pelo sindicato ou associacao de classe, onde houver. O mandato dos membros designados
serd de quatro anos, o qual devera coincidir com o do Conselho Deliberativo, ndo sendo permitida sua recondugao
para o mandato subsequente.

O Conselho reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada més e extraordinariamente sempre que necessdrio, com
a presenga da maioria de seus membros e suas decisdes serdo tomadas com o minimo de dois votos. O Conselho
Fiscal elegerd o seu Presidente na primeira reunido ordinaria apés a sua posse, dentre seus membros, por dois
anos, podendo ser reconduzido por igual periodo. O Presidente do Conselho Fiscal tera voz e voto de desempate
e as deliberagdes do Conselho Fiscal serao lavradas em livro de Atas.

| - acompanhar a organizagao dos servigos técnicos;

Il - acompanhar a execugao orcamentaria do IGEPREV, conferindo a classificacado dos fatos e examinando a sua
procedéncia e exatidao;

Il - examinar as prestagbes efetivadas pelo IGEPREV aos servidores e dependentes e a respectiva tomada de
contas dos responsaveis;

IV - proceder, em face dos documentos de receita e despesa, a verificacdo dos balancetes mensais, os quais
deverao estar instruidos com os esclarecimentos devidos, para encaminhamento ao Conselho Deliberativo;

V - encaminhar ao Conselho Deliberativo, até o més de margo de cada ano, com parecer técnico, o relatdrio da
Diretoria Executiva relativo ao exercicio anterior, o processo de tomada de contas, o balango anual o inventario a
ele referente, assim como o relatdrio estatistico dos beneficios concedidos.

VI - requisitar a Diretoria Executiva e ao Presidente do Conselho Deliberativo as informacgdes e diligéncias que
julgar convenientes e necessdrias ao desempenho de suas atribuigbes e noftifica-los para corregdo de
irregularidades verificadas exigindo as providéncias de regularizagao;

VII - propor a Diretoria Executiva as medidas que julgar de interesse para resguardar a lisura e transparéncia da
administragao do IGEPREV;

VIl — acompanhar, juntamente com o Conselho Deliberativo, o recolhimento mensal das contribuigbes para que
sejam efetuadas no prazo legal, notificando o Prefeito Municipal e demais titulares de 6rgéos filiados ao RPPS, na
ocorréncia de irregularidades, alertando-os para os riscos envolvidos;

IX - proceder a verificagao dos valores em depdsito na tesouraria, em bancos, nos administradores de carteira de
investimentos, exigindo as regularizagées quando necessarias;

X - pronunciar-se sobre a alienagéo de bens imdveis do IGEPREV;

XI - proceder aos demais atos necessarios a fiscalizagdo do IGEPREV, bem como da gestdo do Regime Préprio
de Previdéncia do Municipio.
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A Diretoria Executiva, € o drgéo responsavel pela execugao dos objetivos do IGEPREV e sera composta de: um
Diretor-Presidente; um Diretor Administrativo-Financeiro; um Diretor de Beneficios Previdencidrios; um Assessor
Juridico; um Gerente de Cadastro e Informagdes Previdencidrias; uma Secretaria Executiva. O Diretor-Presidente
ocupara o cargo de provimento em

comisséo, simbolo CC2, constante no Anexo Il da Lei Complementar Municipal n°. 004, de 29 de abril de 2005. O
guadro de pessoal inicial podera ser formado por servidores publicos cedidos ao IGEPREV e que hoje exercem
suas fungées no FUMPREV, mantidos os cargos de provimento -m comissao que ocupam, convalidados pelo art.
70, mediante requisigao do seu Diretor-Presidente ao Prefeito do Municipio.

| — Planejar, coordenar, executar e controlar os dados referentes a inscrigdo de segurados no cadastro de
servidores ativos, inativos e pensionistas;

Il — Promover anualmente a atualizagdo do cadastro dos segurados, pensionistas e dependentes;

Il — Instruir e analisar os pedidos de Certidao de Tempo de Contribuicdo - CTC, bem como autorizar a sua
expedicao, podendo, para tanto, solicitar as diligéncias e informages que se fizerem necessarias para a emissao
das mesmas;

IV — Encaminhar para a administragdo de outros Regimes de Previdéncia, os requerimentos e documentos
necessdrios para a realizacdo da compensacao financeira entre regimes prevista no art. 201, §9°, da Constituicao
Federal;

V — Fornecer os valores para calculo da média das remuneragées do servidor, nos termos da legislagao vigente.
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O Comité de Investimentos do IGEPREV, instituido exclusivamente com final idade consultiva para atuar como
drgao auxiliar no processo decisério quanto a execugdo da politica de investimentos do RPPS, cabendo-lhe
analisar, propor politicas e estratégias de alocagdo dos recursos com condigées que preservem a seguranga, a
rentabilidade, a solvéncia, a liquidez e a transparéncia desses.

O Comité de Investimentos sera composto por 05 (cinco) membros titulares de cargo efetivo ou de livre nomeagao
e exoneragao, nomeados por Portaria do Executive Municipal, com conhecimento sobre investimentos. a)
Coordenador do Comité de Investimentos, fungéo desempenhada pelo Diretor Presidente do IGEPREV; b)
Secretario, designado entre os préprios membros do Comité de Investimentos; e c) Membros.

O Comité de Investimentos reunir-se-a ordinariamente de forma periédica uma vez por més, conforme calendario
a ser fixado na primeira reunido do colegiado, e extraordinariamente, sempre gque se fizer necessario, e quando
nao possa ser aguardada a proxima reunido ordinaria estabelecida em cronograma préprio.

Compete ac Comité de Investimentos:

| - definir e publicar o calendario anual de reunides;

Il - analisar a conjuntura, cendrios econémicos e perspectivas de mercado;

Il - tragar estratégias de composigéao de ativos e definir alocagao;

IV - avaliar as opgdes de investimento e estratégias que envolvam compra, venda e/ou renovagéo dos ativos das
carteiras do RPPS;

V - avaliar riscos potenciais;

VI - propor a Politica de investimentos, bem como as alteragGes que entenderem necessarias;

VII - monitorar a carteira tanto de forma consolidada, como segmentada, nos aspectos de enguadramento legal,
resultado e riscos assumidos;

VIl - acompanhar e manter-se atualizado a respeito das novidades do mercado referentes a novos produtos,
modalidades de investimentos e praticas de gestéo;

Xl - acompanhar e debater o desempenho alcangado pelos investimentos, de acordo com os objetivos
estabelecidos na Politica de Investimentos;

X - analisar, no minimo, trimestralmente o cendrio macroeconémico e as expectativas de mercado;

XI - comparecer as reunides ordinérias e extraordinarias;

XII - votar os assuntos submetidos ao Comité;

X1l - sugerir assuntos na pauta ou extra pauta, inclusive a realizagao de reunides extraordindrias;

negdcios;

XIV - estudar as propostas de oportunidades de participagdo em produtos e XV - estudar o regulamento de fundos
de investimentos;

XVI - analisar as propostas de credenciamento de institui¢gdes financeiras;

XVIl - acompanhar e debater a performance alcangada pelos investimentos, de acordo com a Politica de
Investimentos;

XVIII - anualmente revisar o regulamento do Comité de Investimentos;

XIX - elaborar proposta de Politica Anual de Investimentos;

XX - acompanhar a Politica Anual de Investimentos durante o exercicio financeiro e apresentar proposigbes de
alteragdes quando entender necessario;

XXI - acompanhar a consultoria de investimentos;

XXII - elaborar, no minimo trimestralmente, relatério do acompanhamento aos recursos e enquadramento da
expectativa da Politica Anual de Investimentos;

XXl - manter os membros atualizados acerca do cendrio macroecondmico e das expectativas de mercado e da
performance da carteira de investimentos em relagao a meta atuarial;

XXIV - elaborar demonstrativos contendo a evolugao patrimonial dos investimentos, incluindo a movimentagao das
aplicagdes e resgates dos investimentos durante o periodo anterior;

XXV - apresentar de pareceres e matérias relacionadas a investimentos;

XXVI - publicar as atas das reunides;

XXVII - outros assuntos pertinentes a sua competéncia.
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O ano de 2019 tem sido consideravelmente favoravel em termos de rentabilidade para todo o segmento de
RPPS e o mercado financeiro em geral. No entanto, quando analisamos o desempenho da carteira de janeiro a
agosto/19 identificamos que o IGEPREV iniciou seu movimento de diversificagao da carteira no dltimo dia de
maio/19. Este atraso fez com que o desempenho acumulado (6,84%), que mesmo superando a meta atuarial
(6,60%), acumulasse um valor inferior se a carteira tivesse sido movimentada no inicio do ano.

Em uma simulagao de alocagac de janeiro a setembro/19, o movimento realizado nos ultimos dias de
maio trouxe um ganho superior a R$ 1,7 milhdo em junho e de R$ 1,5 milhdo no periodo de quatro meses. Esse
valor expressou o resultado de nosso trabalho com muita satisfagcdo, tendo em vista que o IGEPREV
possui gestao prépria de seus recursos, e utiliza a expertize de seus servidores para alcangar seus objetivos de
forma segura e consistente nas melhores e mais conceituadas Instituigdes Financeiras do pais.
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E um resultado vantajoso em relagao a meta atuarial do periodo, 6,60% ou do CDI, 4,18%. E se justifica
pelo alongamento do duration da carteira realizado, que captou a queda continua dos juros no Brasil.

% Receita Financeira - 2019
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Podemos dividir este topico “Situagdo atual do RPPS" nos seguintes itens: K
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» Situagao atual do RPPS
* Desempenho acumulado
+ Evolucgao patrimonial
+ Evolucao dos beneficios
« Evolucgao das aliquotas de contribuigao
+ Evolucao dos resultados atuariais
* Evolucao da taxa atuarial
¢ ALM

Tanto os ativos da renda fixa quanto da renda variavel, que rentabilizaram respectivamente 6,56% e
11,81% de janeiro a agosto de 2019, receberam forte influéncia do mercado doméstico quanto as expectativas
favoraveis do novo governo, com as agendas de reformas e os programas de privatizagées e concessdes; bem
como do cendrio externo que indicou forte redugao de juros no mundo pelo excesso de liquidez. Neste governo, as
pastas da economia e da infraestrutura protagonizaram um viés de novas perspectivas de crescimento e
desenvolvimento para os proximos anos. Apesar dos percalgos politicos internos que geram em muitos momentos
forte volatilidade nos ativos locais, no cendrio externo, apesar da crise comercial EUA x China, continuamos
otimistas quanto ao futuro.

* Desempenho acumulado

Mediante os resultados apresentados, o IGEPREV vem cumprindo seus objetivos expostos em sua
Politica Anual de Investimentos — 2019, rentabilizando em 104% da meta atuarial, conforme Resolugdo
3.922/2010, em relagdo ao modelo de gestdao de seus ativos (art. 4% |); quanto a estratégia de alocagdo dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo (art. 4%, 1l), quanto aos limites de aplicacdo e diversificacdo
(art. 42, IV); e os parametros de rentabilidade almejados (art. 42, Ill), montando a carteira do RPPS com ativos
atrelados a meta atuarial em percentual expressivo do PL.

2019
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Atualmente, em agosto/19, o IGEPREV acumula desempenho global de sua carteira de investimentos de
6,84%, contra uma meta atuarial de 6,60% e CDI de 4,18%. Este assunto serd tratado em detalhes no tépico
“Estratégia de alocagao entre diversos segmentos (art. 4% /I) - Avaliagao do atual perfil da carteira e impactos das
estratégias adotadas (Resumo Analitico)".

O grafico 11 apresenta o histdrico do saldo financeiro a cada final de exrecicio desde 2011.

Griéfico 11
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« Evolucao da taxa atuarial
e ALM

Segundo o célculo atuarial vigente, o RPPS encontra-se com déficit de R$ 613 milhées apresentando em
seu Plano de Custeio um alto custo para o Ente, 21,09%. Quanto a taxa atuarial para 2020 citado na introducao,
cabe uma observagao: pretendemos alterar a taxa da meta atuarial dos atuais 6% para valor bem inferior.
Estimativas baseadas no cenario Focus, projetam juro real em 2020 de 1,14%. Desta forma, considerando o atual
texto da reforma da Previdéncia em tramitagdo no Senado Federal, onde prevé que os RPPS’s pagaréo apenas
beneficios previdenciarios de aposentadoria e penséo, desonerando o ente patrocinador e todo o Sistema com a
exclusado dos demais beneficios, podemos estimar objetivos com dados bem otimistas.

Monitorando os dados do IGEPREV e analisando seus efeitos nas suas contas, baseando-se no relatério
atuarial e no DRAA, ambos de dezembro/2018, dos extratos bancarios e das informagdes da contabilidade neste
exercicio, podemos concluir que ha evidencias de que o IGEPREV deve urgentemente promover uma segregagao
de sua massa de beneficidrios para tornar o plano previdenciario viavel.

Abaixo, apresentamos o historico dos DRAA — Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial,
disponibilizados na base da SEPREV.

Contribuigdo Patronal - DRRA (exercicio) {Déficit)/Superavit Atuarial- DRAA [competéncia)
RS (milhdes)

-280,2

s 2016 2017 s e -566,3
-595,0 -504,2

Atualmente, o plano de amortizagdo do relatério atuarial € invidvel no longo prazo, com atuais 19%
chegando a 57,90% a partir do 21° ano de amortizagdo (aliquota patronal normal + custo suplementar), para
equalizar um déficit atuarial de R$ 613 milhdes.

Analisamos o Resultado Financeiro mensal e acumulado composto por contribuigao patronal, contribuigao
do servidor, amortizagao do déficit, parcelamento de débitos previdencidrios, multa/juros sobre contribuigdes,
demais receitas e receita patrimonial (financeira); e comparamos com o Resultado Previdencidrio total, composto
por contribuicdo patronal, contribuicao do servidor, amortizagdo do déficit, parcelamento de débitos
previdencidrios, multa/juros sobre contribuigGes e os pagamentos da folha de ativos do IGEPREV, aposentados e
pensionistas.

E notério, agora em 2019, que as despesas previdencidrias se encontram bem superiores as receitas
previdencidrias, impedindo que o sistema acumule recursos para pagamentos futuros. Os recursos do IGEPREV
mesmo atendendo a meta atuarial, estao diminuindo de valor sistematicamente.
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Destacamos que no més de maio/19 o IGEPREV apresentou uma despesa extraordinaria de R$ 844 mil
relativos ao PASEP de periodos anteriores; que no més de junho/19 a antecipagdo do 13° saldrio foi um
desembolso expressivo, afetando o patriménio acumulado; e em agosto/19 a receita financeira, oriunda das
aplicagbes financeiras, devido ao cendrio da ocasiao, foi demasiadamente modesta.

2019 - Evolugéo do resultado

2019 - Resultado mensal
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Tendo em vista o elevado valor de suas reservas, a complexidade do mercado financeiro, a gestao prépria
destacada na Politica de Investimentos, bem como a extensdo e longevidade de seus compromissos
previdencidrios, falta na estrutura administrativa do IGEPREV a formacdo de um nucleo técnico voltado
exclusivamente & gestdo de recursos, ou seja, uma Diretoria Financeira diretamente vinculada & Presidéncia e
submetida aos tramites legais exigidos pelo CMN — Conselho Monetario Nacional e pela SPREV — Secretaria de
Previdéncia Social, com a funcéo adicional de acompanhar e monitorar continuamente os riscos de todas as
posicoes dos recursos investidos, com analise didria do comportamento do mercado, incluindo a performance de
produtos e de instituicdes gestoras de carteiras.

E responsabilidade dos gestores do RPPS em preservar a manutengao do equilibrio financeiro e atuarial
de seu regime. No entanto, apesar do esforgo do tesouro municipal de Petrolina-PE, que contribuiu em 2019 com
cerca de 46% dos recursos recebidos pelo IGEPREV, este ndo cumpre a regra elementar de manter o sistema
equilibrado pois, encontra-se em déficit atuarial e caminha, nos moldes atuais, para aumenta-lo a cada més,
ferindo os principios de eficiéncia e da economicidade.

Atendendo exigéncias do Pré-Gestdo RPPS, o qual o IGEPREV aderiu em 02.05.2019, sugiro também a
realizagao de estudos de gerenciamento de ativos e passivos, a partir de modelos matematicos de gestéo do ativo
e das taxas de juros do passivo (Asset Liability Management - ALM), visando a otimizagdo das carteiras de
investimento para implementacdo das estratégias de carteiras especificas para os compromissos do plano com
seus segurados e beneficidrios.

Porém, outras questbes urgentes e relevantes encontram-se atualmente no aguardo de respostas,
independente de reforma da Previdéncia. Trata-se de uma pauta relativa a gestao do IGEPREV na busca de seu
equilibrio financeiro e atuarial.
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Podemos apontar solugdes de CURTO, MEDIO e LONGO prazos:

CURTO PRAZO:

+ buscar uma melhor eficiéncia na gestao financeira do IGEPREV. Medida ja adotada a partir de junho que
passou a contribuir com R$ 1,7 milhdo apenas no primeiro més, superando inclusive a meta atuarial do
periodo;

« providenciar o mais breve possivel novo célculo atuarial com vistas a promover uma segregagéo de
massa e ajustar o plano previdenciario do IGEPREV gue se encontra em elevado desequilibrio atuarial. O
déficit atuarial em 31.12.2018 monta em R$ 636 milhdes, com aliquotas de amortizagao progressivas de
8%, 18%, 30%, 36,43%, 41,88%, além da aliquota normal de 13,09%, tornando o plano inviavel no médio
e longo prazo (Decreto municipal n® 107 de 27.09.2017).

« providenciar, apds a segregagao de massa calculada pelo atuario, a organizagdo do Plano Financeiro e do
Plano Previdencidrio, tanto na estrutura do IGEPREV, quanto na legisla¢io que o regulamenta;

MEDIO PRAZO:

* no gue se refere as regras de aposentadoria, partir de 2020 devera o municipio providenciar alteragbes na
legislagao previdencidria municipal. Para tanto, serd necessario, ainda no final de 2019, adequar lei que
rege o funcionamento do IGEPREV ao novo texto constitucional;

e devera o IGEPREV adequar/reduzir a quantidade de servidores em seu quadro tendo em vista a
diminuigdo de suas atribuiges, em virtude da desoneragdo dos beneficios de auxilio-doenga, licenga
maternidade e salario-familia a partir de 2020.

LONGO PRAZO:

« orientar a administragdo publica para adotar medidas prudenciais quanto a concessao de reajustes de
servidores, ou seja, planejar os impactos atuariais em foda alteragdo exiraordindria de verbas
permanentes.

Finalmente, o IGEPREV perante a nova reforma da Previdéncia, ficara estruturalmente menor, tendo em
vista a diminuicdo de suas atribuigdes. No entanto, tera maior responsabilidade em virtude das novas exigéncias
legais que responsabilizam cada vez mais os gestores envolvidos em gerir recursos e beneficios. Devera ter
intensa sinergia com a administragdo direta no auxilio a tratamento de dados de servidores ativos para melhor
acompanhamento de impactos em seu custeio no plano previdenciario do municipio.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://petralina.1doc.com.br/verificacao/ e informe o cédige 44F5-BA8C-3656-E15E

Este documento foi assinado digitalmente por WILLAMES BARBOSA COSTA.

Aspectos Internos
Contexto econdmico e politico (Resumo Analitico) (Anexe P.1.)

—_
[=))

Certificagdo Digital: 3CCHJI9UQ-GNMOGDZ5-QV9ZONVG-6EOKGZZ2
Versao eletrénica disponivel em: http://petrolina.pe.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_— DIARIO— Edi¢do 2.263 — Ano 9

18 de outubro de 2019
Pagina 24

Prefeitura Municipal
de Petrolina

L) IGEPREV

Instituto de Gestio Previdencidria
de Municipio de Petrolina

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

No contexto econémico, em relagdo ao ambiente doméstico, o cendrio para 2020, conforme relatdrio
Focus de 20.09.19 é de razodvel otimismo com a recuperagao da atividade econémica (PIB de 2,00%) em relacao
a 2019 (PIB de 0,87%), com ligeiro aquecimento do crédito/consumo das PF's, manutencdo da inflagao em
patamares de 3,74%, manutengdo da taxa Selic com viés de redugao (5,00%) e lenta e continua redugdo da taxa
de desemprego, deixando para traz o ambiente de estagnacgao, ndo desprezando a atividade do agronegdcio que
desde 2017 vem participando expressivamente de forma positiva nas estatisticas econémicas.

Expectativas para 2020
IPCA!" 3,74%
Taxa SELIC — atual 09.2018" 5,50%
Taxa SELIC — média” 4,88%
Taxa SELIC - dez.™” 5,00%
piB" 2,00%
Juro Real 1,14%
Taxa Real da Meta Atuarlal 6,00%
Meta Atuarial 9,96%
Meta atuarlal (% CDI) 204%

(1)Fonte: BACEN; (2] IBGE em 20/09/2019

No cenario externo para 2020 a perspectiva dominante é da continuidade de queda de juros em diversas
economias, com afrouxamento monetdrio dos principais Bancos Cenirais (EUA e Europa), dado os sinais de
fraqueza no consumo, baixa inflagdo e risco de recessao pelo acirramento da guerra comercial EUA x China.
Diante de uma alta liquidez no mundo, os recursos estrangeiros buscam nos paises em desenvolvimento
oportunidades de investimento para alocar seu capital. Nesse aspecto, o Brasil se destaca, apesar de possuir
maior risco soberano (CDS) diante de seus concorrentes emergentes.

Atualmente (set/19) as taxas de risco dos principais paises emergentes (Colémbia, Russia, México, Brasil
e Africa do Sul) aproximam-se dos menores niveis dos ultimos seis anos, quando o Brasil era considerado um pais
de baixo risco de crédito.

No entanto, especialistas estrangeiros continuam cautelosos com o Brasil, tendo em vista que ter um CDS
baixo nao implica diretamente em possuir um rating melhor. Emergentes com economias semelhantes e rating
superior ao do Brasil, disputam recursos estrangeiros com mais vantagem. Diferente dos demais, para que seu
grau de risco seja melhorado, o Brasil precisa demonstrar que a agenda de Reformas em tramitagéo ira de fato
melhorar a situagédo fiscal do pais, tema foco das agéncias de classificagdo de risco, estimulando crescimento
econdmico e empregabilidade. O Brasil é avaliado em "BB-" pela Fitich e pela S&P, enquanto a Moody's coloca o

pais em "Ba2"".

O investidor estrangeiro permanece cauteloso aguardando que o processo de ajuste fiscal seja concluido ou
tenha um avango mais confidvel, para que um ajuste consistente seja alcangado.
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Brasil sem selo de bom pagador
Veja nota do pais nas principais agéncias de risco

2 = Significado
Fitch Ratings Moody's Standard & Poor's

AAA HEEE fca HEEE AAA EEEE 4Graude
AA+ HEEE 421 HEE AA+ HEEE | investimento
AA HEE A2 N AA HEE | comqualidade
AA- HEE A23 R AA- N alta e baixo
A+ ] A1 R A+ R risco
A - A2 N A ]
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B B2 B
B- | B m B- n
ccec i Caatl i ccc+il Risco alto de
cc 1 Caa2 Il cce n inadimpléncia
c |1 Caas | cec-1 & Daec
RO | Ga | cc 1 interesse
D I e c 1
b |
v

Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor’s; Moody's

G‘I Infografico atualizado em: 23/02/2018

Apesar da lentiddo no Senado, a reforma da Previdéncia, concluida na Camara dos Deputados em
08.08.19, onde apresentou uma economia de R$ 933,5 bilhGes, estd em tramitagao. Atualmente (12/09) o texto da
PEC 06 (principal Reforma) jd foi desidratado para gerar uma economia um pouco menor, R$ 876 bilhdes. Porém,
considerando a PEC Paralela (Estados e municipios) acrescentaria uma economia de R$ 350 bilhGes, totalizando
R$ 1,2 trilhdo. Concluido o tramite na CCJ, estima-se que a votagao da PEC 06 ird para o plenario dia 08/10.
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Segundo analistas, para o investidor estrangeiro, ter aprovada a reforma da Previdéncia até outubro/19 &
parte da solugdo. Aguarda ainda o andamento das demais agendas positivas como a reforma tributaria, a reforma
administrativa e as privatizagdes/concessdes, além dos desdobramentos da crise EUA x China e uma possivel
recess&o no mundo.

Segundo dados da B3 o investidor estrangeiro representa 46,5% do mercado de IPO’s e follow-nos, em
2019. No entanto, no mercado secunddrio, esse investidor representa um valor liquido de entradas de apenas R$
1,8 bilhao até set/2019. Apenas na crise de 2008 (grafico abaixo) € que o mercado de bolsa brasileiro apresentou
tantas saidas de recursos estrangeiros.

Raio-x do mercado de
Movimentagdo dos estrangeiros - fluxo em RS bilhdes
Marcado secundirie [l IPO ¢ Follow-on Saido
> 295
. \ .
250
; ¥, l_
° ! .« I
42
- RS 53,8 bilhdes ¢ o total movimentads em 1PO ¢ follow-on em 2019*
-246 -233
-
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 200 2012 2013 204 005 206 200 28 209

T

Se o Ibovespa valorizou de janeiro a agosto/19 15,07% e a carteira de renda variavel do IGEPREV 38,76%,
muito se deve ao investidor local que acreditou no novo governo e na aprovagédo das Reformas, mas também por
alternativa ao baixo nivel do juro na economia. O investidor local j& aportou em 2019, R$ 9 bilhdes.

Neste desiderato os investidores institucionais ja aportaram R$ 21 bilhes no mercado secunddrio e R$ 25
bilhdes no mercado primario.

Sendo o atual governo detentor de uma agenda liberal, o pais a partir de 2019 passou a vivenciar fortes
expectativas de mudancas, que se expressaram no mercado financeiro com a continua queda dos juros dos titulos
da divida. Segundo analistas, Jair Bolsonaro foi eleito basicamente pelo voto anti-petista, pela agenda anti-
corrupgao, pela defesa da ética e da probidade na administragao publica, seguido pela pauta da diminui¢céo do
Estado na economia, com privatizagdes e concessdes.

Atualmente, com a reforma da Previdéncia praticamente aprovada no Senado e juros Selic em niveis
historicamente recordes, no patamar minimo de 5,5%, com viés de 4,75% a credibilidade politica do governo ja
nao se encontra tao forte como em janeiro. Segundo matérias publicadas, o eleitor que entregou seu voto anti-
corrupgao sente-se traido em virtude de vérias decisGes. Analistas politicos entendem que houve um “acord&o”
entre governo, poder legislativo e poder judiciario que se uniram com a intengéo de enfraquecer as estruturas de
apoio a Lava-Jato e dos orgaos de controle governamental.

Podemos destacar decisbes benéficas a esses interessados: extingdo (iniciativa do presidente com
chancelas da Camara e do Senado) do COAF — Conselho de Atividades Financeiras em agosto/19, érgao de
inteligéncia que, agora, depois de passar por Sérgio Moro e Paulo Guedes, encontra-se no BACEN sob o nome de
UIF — Unidade de Inteligéncia Financeira; em julho/19, o presidente do STF suspendeu por liminar as
investigagdes sobre Flévio Bolsonaro baseadas nas informagdes do COAF (movimentagdes financeiras suspeitas
de Fabricio Queiroz, motorista quando deputado estadual de Fldvio Bolsonaro), atendendo pedidos dos
advogados do senador; a Receita Federal também foi alvo de reclamagdes de poderosos das altas cortes de
Brasilia, incomodados por terem sido alvos, junto com familiares, de investigagdes fiscais, culminando na
demissdo de seu chefe em agosto/19; a Policia Federal também virou alvo. Sua diregao, escolhida por Sérgio

o
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Moro, encontra-se prestes a ser trocada; por fim, a indicagao do procurador-geral da Republica que no passado foi
critico as investidas da Lava-Jato.

O Congresso ndo se manifestou em qualquer um desses assuntos. Fez entender que, pelo fato de quase
todos os partidos politicos serem alvo de investigagdes com evidente presenca da “velha politica’, a impunidade
permanecera alcangada por boa parte dos congressistas. Muito pelo contrério, a oposigdo na Camara tenta
levantar assinaturas necessarias para abrir uma CPI contra a Lava-Jato, propondo alteragbes na legislagédo penal
(delagbes premiadas), sem resisténcia dos governistas. No Senado, a CPl da Lava Toga, mesmo com as
assinaturas necessérias nao conseguiu ser instalada. Com a resisténcia de quase todos os partidos, o senador
Flavio Bolsonaro foi o principal articulador do PSL contrario & CPI, com apoio dos presidentes das Casas.

A lei do abuso de autoridade, importante para valorizar os ¢rgaos investigadores, teve nos vetos do
presidente uma demonstracio de alinhamento com sua pauta eleitoral. No entanto, especialistas alegam falta de
articulagéo do planalto para a manuten¢éo dos vetos nas votagdes que virdo.

A convergéncia de interesses também de expressou no projeto de lei que tramita na CCJ da Cémara, que
trata de crime de responsabilidade por parte de ministros do STF que possam ser identificadas como usurpagao
de competéncia dos poderes Legislativo e Executivo. Segundo divulgado, o préprio presidente do STF interviu
junto a parlamentares e governo contira o projeto.

Diante desses movimentos, analistas politicos identificam certo alinhamento de interesses dessas forgas
politicas, inserindo no Congresso um ambiente favoravel, viabilizando o andamento e aprovagéo das agendas de
reformas pretendidas pelo governo.
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Aspectos Internos
Alteragdes legais, regimentais e da gestao (Resumo Analitico)

Com novo governo municipal a partir de 2017, encontramo-nos sob nova gestao da Autarquia, sem
gualquer alteragdo de roteiro visto existir uma Politica de Investimentos em vigor, associada aos Conselhos e
drgaos deliberativos do IGEPREV, desatrelados das questdes politicas.

Em 11 de agosto de 2017, através da Portaria 088/2017, foi instituido o Comité de Investimentos, com a
finalidade consultiva para atuar como ¢rgao auxiliar no processo decisério quanto a execugdo da politica de
investimentos do Instituto.

ACOES REALIZADAS
CAPACITACAO DE SERVIDORES E CONSELHEIROS

O IGEPREV também tem procurado investir mais no treinamento dos seus servidores e conselheiros.
Essa estratégia tem sido muito positiva, uma vez que €é possivel desenvolver melhor algumas habilidades e
aproveitar ao maximo o potencial de cada um, também & uma forma de deixa-los mais satisfeitos com as fungées
que desempenham. Tendo em vista as parcerias celebradas com a Escola de Contas Publicas do Tribunal de
Contas do Estado, a INAPREM e a ABIPEM, o Instituto proporcionou a participagdo dos servidores em
congressos, seminarios e cursos conforme descrito abaixo:

Curso: ORGAMENTO E FINANGAS PUBLICAS
Periodo: 25/02/2019 - 28/02/2019

Local: RECIFE - PE.

(Participagao de servidores)

CONGRESSO: 12 CONGRESSO BRASILEIRO DE INVESTIMENTOS DE RPPS
13 a 15 de Margo de 2019 - Florianépolis/SC
(Participagao dos membros do Comité de Investimentos)

Curso: LICITAGAO PUBLICA: DO EDITAL AO CONTRATO
Periodo: 20/05/2019 - 23/05/2019

Local: RECIFE - PE

(Participagao de membros do Conselho Fiscal)

PROGARMA PRO-GESTAO

Considerando que o PRO-GESTAO RPPS é um programa de certificagao institucional e modernizagao
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos municipios, como
reconhecimento da exceléncia e das boas praticas de gestao, instituida pela Secretaria de Previdéncia Social.

Considerando que o objetivo da certificagdo esta preconizada no art. 22 da Portaria MPS n? 185/2015, cujo
qual visa incentivar os RPPS a adotarem melhores praticas de gestdo previdencidria, que proporcionem maior
controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade, o
IGEPREV iniciou as agbes gerais para obtengéo da certificagao, dentre a quais, a ADESAO.

CENSO PREVIDENCIARIO

O Censo Previdenciario € uma determinagao contida no artigo 3° da Lei Federal 10.887, de 18 de junho
de 2004 e ao disposto na Constituicdo Federal, no que se refere ao principio do equilibrio financeiro e atuarial do
Regime de Previdéncia dos servidores publicos, necessdrio para aferir as obrigacdes e direito do Regime
Préprios de Previdéncia Social depende, de forma direta, da consisténcia da base cadastral utilizada na
avaliagao inicial e reavaliagdes atuariais anuais.

Em atendimento a essa norma legal, o IGEPREV realizou através licitac@o, a coniratagao da empresa
AGENDA ASSESSORIA, PLANEJAMENTO E INFORMATICA LTDA, inscrita no CNPJ sob o n®
00.059.307/0001-68 para elaborar:
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1. Censo Funcional (atualizag@o do histdrico funcional do segurado, vinculos funcionais, tempos de contribuicao,
aposentadorias adquiridas, histérico funcional, cargos e carreiras);

2. Censo Cadastral (atualizagdo de informagac cadastral dos servidores, tais como: enderego, CPF,
comprovante de residéncia, e-mail, numero de telefone, estado civil, dependentes, nimero de NIT/PIS);

3. Censo Financeiro (atualizagdo das informagbes financeiras do segurado, base de calculo, valor de
contribuigbes Previdencidrias e beneficios recebidos).

O censo resultara no armazenamento de dados em um sistema de informagées dos servidores publicos
ativos, inativos, pensionistas e demais dependentes segurados obrigatérios do IGEPREV, (Informagées
cadastrais, Informagoes funcionais, Informagdes financeiras) construindo um banco de dados geral que servird
para o Cadastro Nacional de Informag6es Sociais de Regime Proprio de Previdéncia Social — CNIS- RPPS; para
o Sistema Previdencidrio de Gestdo de Regime Publicos de Previdéncia Social — SIPREV/Gestao; para o
Sistema de Gestado de Regime Préprio de Previdéncia Social utilizado pelo RPPS; e também para emisséo da
Certidao de Tempo de Contribuigdo - CTC, e demais funcionalidades requeridas pela gestdo, bem como para
melhorar o cadastro dos servidores do executivo, atendendo as necessidades advindas da implementagéo do
cumprimento das regras do sistema e-Social.

A realizagao de censo previdenciario esta prevista para iniciar em 01/07/2019. Os servigos deveréo ser
concluidos em 06 meses, conforme planejamento realizado.

FINANCEIRO
Resultado dos saldos dos investimentos do IGEPREV dos meses de janeiro a abril de 2019.

A Politica de Investimentos do IGEPREV, objetiva estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantindo os pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando também, atingir a meta atuarial
estabelecida e garantir o equilibrio econémico-financeiro. A Politica de Investimentos objetiva ainda, zelar pela as
aplicagdes dos recursos, alocando os investimentos em instituigées que possuam solidez patrimonial.

Apesar de toda crise politica ocorrida, os investimentos do IGEPREV tiveram o melhor resultado nominal dos
tltimos anos, o desempenho global da carteira conta com um patriménio de R$ 147.834.158,00.
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OBJETIVOS

Parametros de rentabilidade almejados (art. 49, 1)
Justificativa do indexador e do cenario prospectivo de juros (Meta de Rentabilidade)

O indexador da meta atuarial em nosso RPPS é o IPCA — indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE o qual mede oficialmente o indice de inflagdo no pais. O IPCA € utilizado pelo Governo para
o cumprimento da missdo de assegurar a estabilidade do poder de compra de nossa moeda, sendo também o
indexador dos TPF’s, os principais ativos que remuneram ainda o setor de RPPS. O Banco Central do Brasil, em
reunides do COPOM (Comité de Politica Monetaria) do CMN (Conselho Monetédrio Nacional), determina a meta
inflacionaria utilizando o IPCA como referéncia, acompanhando, ao longo do exercicio em andlise, o cumprimento
do objetivo desejado.

Atualmente, as projegbes expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores
do BACEN, em seu “Relatdrio de Mercado — FOCUS", de 20/09/2019, cujo informe relata as projegdes do mercado
com base em consulta a aproximadamente cem instituicdes financeiras durante a semana anterior, revelam para
2020, um cenario desfavoravel aos investimentos dos RPPS's, visto 2020 apresentar, pelos atuais indicadores,
juros reais de 1,14% e meta atuarial bem acima do CDI (204%). Com indice inflacionario estabilizado, projetando
no pior cenario um IPCA de 3,74% e Taxa SELIC no final do ano de 5,00%, com média de 4,88%.

Adotamos a metodologia “média Top 5 — curto prazo” na projegao do IPCA e da taxa Selic.

O RPPS, como investidor qualificado e administrador de recursos devera buscar a exceléncia de seus
investimentos, procurando superar a meta atuarial para o exercicio de 2020 estimada em 9,96%, ou 204% do
CDI.

Financeiramente uma meta atuarial na ordem de 204% do CDI (IPCA+6%aa para 2019) é um parametro
muito elevado, visto que a taxa DI é referéncia elementar no mercado financeiro. Desta forma, como descrito
anteriormente, promoveremos no que for possivel em expressiva redugao da taxa atuarial para 2020.
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Parametros de rentabilidade almejados (art. 42 /1l)
Aderéncia da meta ao perfil da carteira e obrigagdes do plano (Meta de Rentabilidade)

Em 31/08/2019 possuiamos 2,47% de nosso PL aplicados em ativos com rendimentos vinculados ao
IPCA, conforme Quadro 02 abaixo, representados por 2 fundos de investimentos. Os ativos em TPF (89%) estao
expressos pelos fundos em NTN-B e os ativos privados (3,6%) dividem-se entre FIDC e cotas de FIP.

Quadro 02
e FUNDOS Benchmark 219
19 Caixa FIC Agoes Valor Dividendos RPPS Idiv 23T
7 Gaixa Brasil INAB 5+ TP RF FILP IMA-B 3+ 21.65%
8 Caixa Brasil IMA-B TP RF FILP IMA-B 16,06%
17 Caixa Brasil IBX 50 FIA IBX 13.21%
1§ BNB Selegio FIA Ibovespa 12,75%
20 Caixa Alocagdo Macro FIC Multimercada LP col 12.10%
12 Caixa FIC Brasil Il Gestdo Estratégica RF IMA-Geral ex-C 12,00%
3 BB Previdenciario FI RF TP IPCA | IPCA+GY 943
1 BB Previdenciario RF Alocagio Aliva Fic FI IMA 947%
i Caixa Fl Brasil INA Geral TP RF LP IMA-Geral 813%
4 BB Previdenciario FI RF TP IPCA 1l IPCA+GY 830%
6 Caixa Brasil INAB 3 TP RF FILP IMA-B 3 8,28%
9 Gaixa Brasil IRFM TP RF FI IRFM 815%
15 BBIF Master FIDC LP - 7.65%
5 Caixa Brasil IDKA 2A TP RF FI IDKA IPCA 28 7,06% M.A. + IGEPREV
] Caixa Brasil IRFM-1 TP RF FI IRFM-1 4,50%
2 BB Previdenciario RF IRFM-1 TP FI IRFM-1 44T% CDI

® Gaixa Brasil Titulo POblico FI RF LP i} 4.15%
13 Caixa Brasil Disponibilidades RF FI il 3,60%
16 LME IPCA FIDC Multissetorial Seniar IPCA+TY% 2,60%
21 HAZ Fll - 1,13%
Neta Atuarial = IPCA + 6% 6, 60%

col 4,18%

IGEPREV 5,84%

Nosso pardmetro de rentabilidade almejado, hoje em IPCA+6%, sera consideravelmente reduzido tendo
em vista mudancas nas variaveis: redugao do juro real de 2020 para 1,14%; desoneragao do Plano de Custeio do
RPPS (reforma da Previdéncia e PEC paralela); segregacdo da massa de beneficidrios, possibilitando ajuste da
taxa atuarial para patamar inferior ao atual (6%).
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Parametros de rentabilidade almejados (art. 42 /1l)
Objetivos da gestao de investimentos para 2020, considerando os cendrios interno e externo e
o perfil da carteira (Meta de Rentabilidade)

A Politica Anual de Investimentos do IGEPREV para o exercicio de 2020 tem o papel de delimitar os
objetivos em relacao ao modelo de gestdo de seus ativos (art. 42, | e art. 15), quanto a estratégia de alocagdo dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo (art. 4°, Il} e as respectivas carteiras de investimentos de
acordo com o perfil de suas obrigagdes e os parametros de rentabilidade almejados (art. 42, ), respeitando os

limites de aplicagao e diversificagdo(art. 4%, V) expostos na Resolugao.

Este instrumento que proporciona aos envolvidos na gestdo dos recursos o roteiro para o cumprimento
das metas aqui tragadas tratara, ainda, da superagao da rentabilidade minima a ser conquistada pelos gestores
para o exercicio apontado (IPCA + 6,0% aa). Nesse quesito, lembramos que as obrigagbes previdenciarias
possuem um cardter de longo prazo. Sendo assim, seus resultados dentro de determinado exercicio, por vezes,
podem néo alcangar a proposta inicial. No entanto, quando levamos a andlise para periodos maiores, podemos
observar um elevado grau de ganho no resultado acumulado.

E objetivo prioritario do IGEPREV redefinir novos parametros para 2020 em periodo posterior a4 entrega
desta Politica a SEPREV, tendo em vista a iminéncia da aprovagao da PEC 06/2019 — Reforma da Previdéncia.
Caso o texto que tramita atualmente no Senado seja aprovado, havera substancial alteracio no Plano de Custeio
da maioria dos RPPS. Destacamos no art. 92 os paragrafos: "§ 22 O rol de beneficios dos regimes proprios de
previdéncia social fica limitado as aposentadorias e a pensdo por morte”, e“§ 3° Os afastamentos por

incapacidade tempordria para o trabalho e o saldrio-maternidade serdo pagos diretamente pelo ente federativo e
ndo correrdo a conta do regime proprio de previdéncia social ao qual o servidor se vincula”.

No intuito de maximizar a taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de investimentos
cuidara de indicar as melhores opgdes dentro das classes de ativos renda fixa e renda varidvel que, a nosso
entender, e mediante o cendrio que se desenha, com juros reais projetados de 1,14% e meta atuarial estimada em
204% do CDI; indica elevada dificuldade para que o desempenho da carteira conquiste um resultado atuarial
estimado de 9,96% para 2020.

Ao longo do préximo exercicio, no acompanhamento desta Politica, o IGEPREV podera estar buscando
taxas melhores em ativos alternativos, seja no segmento de Renda Fixa ou Renda Variavel.

O IGEPREV considera imprescindivel a saudavel preservagdo do capital, o qual é garantidor dos
beneficios atuais e futuros, sendo necessdrio, entdao, sem se expor a riscos desnecessarios, buscar, além da
diversificacdo, a exceléncia na gestdo, nao apenas dos recursos, mas, também, do préprio regime como um todo,
inclusive servidores.

Destacamos, abaixo, os principais pontos em foco na gestéo do IGEPREV para o exercicio 2020:

« SEGREGAGAO DE MASSA E EQUALIZAGAO DO DEFICIT

o Tendo em vista a acentuada queda dos juros no Brasil, e mediante a possibilidade da aprovagéao
do atual texto da reforma da Previdéncia que desonera o Plano de Custeio vigente, estimamos
reduzir a taxa atuarial para patamares inferiores a 6%. Serd necessdrio aguardar o calculo
atuarial com data-base de 31.12.2019 e segregagdo de massa, bem como a confirmagdo da
limitagao dos beneficios previdencidrios conforme Nova Previdéncia e consequentemente efetuar
uma revisdo desta Politica, com os novos parametros definidos.
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e ATIVOS ATRELADOS A META ATUARIAL

o E o principal atributo na aquisigéo de ativos.

+ TAXA DE RETORNO ACIMA DA META ATUARIAL COM ADEQUADA RELAGAO RISCO X RETORNO

o Possuir atratividade em relagdo a meta atuarial, ndo implica absoluta intengéo de aquisigdo do
ativo em anélise. Mensurar seus riscos € tdo fundamental quanto seu retorno para adequagéo do
investimento.

« DAR CONTINUIDADE A DIVERSIFICAGAO EM BUSCA DE PRODUTOS ESTRUTURADOS E DE
RENDA VARIAVEL

o Como demonstrando anteriormente, possuimos atualmente menos de 3% de nossa carteira em
ativos atrelados a meta atuarial. Com o Estudo do ALM, que deverd ser repetido apdés novo
calculo atuarial considerando as alteragdes provenientes da Reforma, inicialmente deveremos
ampliar nossas alocagdes para o maximo permitido em renda varidvel com estratégia de gestao
alinhada com nosso RPPS, preferencialmente com ativos de dindmica prépria, gestdo com
engajamento construtivo e o novo modelo de sistema de logaritmos. Em seguida, buscar
oportunidades fundos estruturados (FIP transmisséo, infraestrutura, multimercados e FIDC) serdo
alvo de busca, considerando as oportunidades que surgirdo com a retomada da economia e
cumprimento da agenda de privatizacGes e concessdes propostas pelo governo federal.

« MANTER-SE FIEL AOS CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO DESENVOLVIDOS PELO IGEPREV

o As entidades autorizadas a trabalhar com o IGEPREV sao: BB, CEF, ltad, Bradesco, BTG
Pactual, Santander, Safra, pois representam, ndo apenas, a solidez patrimonial desejada, como
também expressivo volume de recursos administrados e a larga experiéncia no exercicio da
atividade de administrac@o de recursos terceiros. Este critério esta bem desenvolvido em capitulo
préprio, adiante.
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Estratégia de alocagao entre diversos segmentos (art. 49 Il)
Avaliagao do cenario macroecondmico e financeiro e analises setoriais; perspectivas para os
investimentos (Resumo Analitico)

Atualmente, as projegbes expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores
do BACEN, em seu “Relatério de Mercado — FOCUS”, de 20/09/2019, cujo informe relata as projegdes do mercado
com base em consulta a aproximadamente cem instituicdes financeiras durante a semana anterior, revelam para
2020, um cendrio desfavoravel aos investimentos dos RPPS's, visto 2020 apresentar, pelos atuais indicadores,
juros reais de 1,14% e meta atuarial no padrédo de 204% do DI. Com indice inflaciondrio sob controle e em baixo
nivel, projeta-se um IPCA de 3,74% e Taxa SELIC no final do ano de 5,00%, com média de 4,88%. O RPPS, como
investidor qualificado e administrador de recursos devera buscar a exceléncia de seus investimentos, procurando
superar a meta atuarial para o exercicio de 2020 estimada em 9,96%.

Financeiramente, uma meta atuarial na ordem de 204% do CDI (IPCA + 6%aa para 2020) &€ um parametro
muito exigente e irreal em ativos de baixo risco de crédito, visto que a taxa DI é referéncia elementar no mercado,
conferindo pardmetro adequado para mensurar o desafio de se alcangar o objetivo atuarial. Este dimensionamento
do objetivo atuarial esta diretamente ligado a necessidade de recalcular essas variaveis por conta das alteragdes
na legislagao no pds Reforma e no proprio calculo atuarial de 2020.

Sendo classificados de forma inadequada como investidor qualificado, considerando as exigéncias da
SEPREV para investidor profissional (PL acima de R$ 1 bilhdo, mesmo com pontuagdo maxima no Pré-Gestao
RPPS) nossas opgbes ficam limitadas. No entanto, € nossa obrigagdo como gestores direcionar nossos
investimentos para ativos atrelados & meta atuarial, utilizando o estudo de ALM e em seguida, alocar recursos de
forma diversificada e em ativos o mais descorrelacionados possivel, como multimercados, fundos de Crédito
Privado, FIP, FIl de Crédito e RV de estratégias diversificadas.
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Estratégia de alocagao entre diversos segmentos (art. 4 Il)
Avaliagao do atual perfil da carteira e impactos das esiratégias adotadas (Resumo Analitico)

e Avaliag¢do do atual perfil da carteira

Andlise quantitativa da PI

Andlise quantitativa efetiva

Distribuigao quantitativa (% e R$) por Instituigao, por enquadramento e segmento
Andlise dos limites de alocacao

Desempenho da geral da carteira, por Instituigao e por segmento
Avaliagao do desempenho atuarial

Segmentacao das fontes de recursos

Andlise quantitativa de fundos por Instituigao

Quadro-resumo de alocagdes, rentabilidade, desempenho
Comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial
Comparativo nova gestao

000000000 o0

Anadlise quantitativa da Pl

Investimentos por categoria
alocagdo programada na PAI-2019

30,00%

W Renda Fixa
Rends Varidvel

Analise quantitativa efetiva

Investimentos por categoria
alocagdo efetiva - 08/2019

TOTALde recuros 148115
6.66% Renda Fixa 139,185
m Renda Fixa
Renda Varigvel Renda Varidvel 5830

Investimentos por categoria
RS (milhdes)
08/2019
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Distribui¢do quantitativa (% e R$) por Institui¢do, por enquadramento e segmento
Andlise dos limites de alocagdo

Quadro-resumo de alocagdes, em percentual por enquadramento e Instituigdo Financeira - 08/201%:

Enquadramento Resolugio 33222010 392210 PAl | Total | GEF BB BBIF LME ENB  HAZ
Gestao Ativa 2703% | 10,45%  16,58%
IRFM-1 T45% | 003% TH%
IRFM 34T | 247%
IMA-B 14,05% | 14,08%
MA-B 5 20,01%
MTLD yasse 142%
IDkcA IPCA 24 4 80%
RF IMA-Geral 5,53%
Fi NTN-B {curva) 24T%
100% 100% | 86,23% | 58.77% 1645%
st 70 W3 FlIMAB (Ref) B 1% B
FI NTN-B feurva) 281% | 281%
arl. 7, M, a FIDIi 2,24% | 2,24%
0% % | 504% | 5045 w
art. 7°,VIl, a  FIDC {cota senior) 5% 5% | 207% 112%  085% o
TOTAL RF - o |o3zem| eamin 2646w 142%  095% 8
art. 8% I,.a  FIA (indices +30 agdes) % 3% | 1.94% | 1,9% 8
art. 8% 1,a FIA 0% W | 1T | 050% 1,17% %
W almm guitimercado LB IR V) PP £
art B* M. b Fyi 5% 3% 1.50% 1,50% %
)
| TOTAL RV B ~ | 666% | 3% - 1% 1,50% | e
| TOTAL GERAL - - |00 eBEen  e4E%  102%  095%  10T%  1,50% | o
g
5
£
©
2
Quadro-resumeo de al Dcﬂgﬁe& em RS por enguadramento e |ﬂ3t\“||§§.0 Financeira - 08/2019: §
Enquadramento Resolugo 46352018 | 469518 |  PAl Total CEF BB BEIF LME BNE HAZ g
Gestao Afiva 4030095287 2472027805 = E
IRFM-1 11.102704.85 11.085.883,28 &8
IRFM 5177987 84 C g
IMA-B 20,854 501,81 % ©
IMA-B 5 283521909 &
53]
LD yap s 2120571,14 <35
IDKA IPCA 24 7.183.347,85 &2
RF IMA-Geral 824783577 9 e
Fi NTN-B jcurva) 3677 890,15 3677.500,15 =
100% | tors | 12858200078 8,454 031,46 . : . 5 -E:
art. 7 M.a  FIIMAB (Ref) % % - § @
FI NTN-B fcurva) 418365248 = 2
at. ™ Wa FDI 3333 624,88 ]
am | a0 7517.217,06 . . Ly
art. 7% Vil FIDG fcota senior) 5% % 3.085.790,82 166541040 142035742 85
TOTAL RF 2 - | masesises| 9664933636 94409148 166343340 142035742 2 2 N
a3 FIA(ndices 30 ades) | W% | 0% | 260662876 | 283562675 5 8
at®la  FIA | 2% 264426069 898.265,51 1.745.997,08 88
Ry art. 8% M Multimercado 0% 10% 2.157 289 95 2.157.289,95 % E
3
at® N,b Fll % % 224209071 220087 © §
[ TOTAL RY - - g | 5simm - - imssTes 22mumM| 2 S
[ TOTAL GERAL . - [ msrses nEns it  tmsia (isenw tmmn| £ 0
E S
3 =
3 E
2%
o°T >
-
B @
w
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Distribuicio por modalidade (%) - 08/2019

Gestho Ativa | 27,03%
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Alocag3o de recursos
por Instituigio Financeira TOTAL de recursos 149.115

08/2019

CEF | 102,588

BB |E—— 39454

BBIF | 1.665 Alocagdo de recursos
LME 1.420 por Institui¢So Financeira
RS (milhdes)
BNB | 1746 08/2019
HAZFI i 2.242
Desempenho da geral da carteira, por Instituigdo e por segmento
Rentabilidade por Bancos - lan a Ago 2019 Rentabilidade por segmento - Jan a Ago 2019
14,000
12008 11,81%
10,00%
BO0%
6.56% s 5,60%
£00%
4,38%
4,00%
2,00%
ook
o 20% a4k 6% 8% 0% % 0% 3 L IGEPREV Mma. ‘oo
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Avaliagdo do desempenho atuarial
Comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial

Contabilmente a Receita Financeira de janeiro a agosto/19 do RPPS totaliza R$ 9,643 milhdes.
Atuarialmente o rendimento esperado para o mesmo periodo € de R$ 9,614 milhes. Desta forma, a carteira do
IGEPREYV rentatbilizou R$ 29 mil acima do objetivo atuarial.

2019 - Evolugéo das Receitas Quadro-resumo: Andiise do Desempenho
RS [milhares)
Recaita Patrimonial {financeiras) PLem31/12/18 148.238,5
""" Rendimento ATUARIAL Cantribuigho PLem31/08/19 149.115,5
Contribuicio Previde nciaria ordindria Previdencidria .
— ordindria; Evolugio do PL (¢ despesas pagas) 877.0
RS 18.884.752.95
Contribuigies Previdencidrias do Ente 18.154,5
Recaita Patrimonial Contribuigio Previdenciaria do Servidor 9.729.3
(financeiras);
FreEal RS 5.643.193,79 Demais receitas 152,7
Rendimento Rendimento de Aplicagio Financeira 5.643,2
e ATUARIAL:
- P RS 9.614.160,77 Rendimento Atuarial programada 59.614,2
TN P MAR AR MALJUN UL AGOAS Excedente sobre ameta atuarial 250

Segmentacgdo das fontes de recursos

Seamentagio das fentes de recurses - 2019

acumulads jon- ‘RS milhares) . =
fan-ago ¢ ! Fantes de recursos (acumulade jan-age/2019)  RE [milhares)
. Pagamentas 26.974,4
5 _ Qe
Rendmerto apfiagbe Contribuigdo servidor [11%) 9.729.3
e mais Receitas ' 1857 Contribuigdp ordiniria patronal (11%) 9.155.5
1 Amertizagio Deficit (23] 7.216,7
Mubtaurss - s
Parcelamenta 12293

recners | D —
| - s B e
emwrtizagao Déficit (%) " ;2 des
i Rendimento aplicagies EXTER B ninl
— = . —
— B [R— s
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Analise quantitativa de fundos por Institui¢do
Quadro-resumo de alocagdes, rentabilidade, desempenho

RS més ano 2m % GDI % MA
Resolugdo 4695/2018 pAl 0.2019 0.50% 0.60%
* Ag 14%,115457,15 | 0,02% 6,84% - = =
4,18% 6.60%
AT Lb 100% FT 1005 TTN 100% TATE 126.562.090.76
1 BB Previdenciario RF Alocacso Afua Fic FI Ma 16,58% TIN5 0,08% 9,47% 16,13% 359%%  29039%
2 BB Previdencidrio RF IRFl-1 TP Fl REM-1 T41% 1105588326 0,52% 4475 7.19% 7205%  10834%
3 BB Previdenciario FI RF TP IPGA | IPCAtS% 1,60% 238127545 0,06% 9,43% 711% 40937 259.24%
4 BB Previdenciario FI RF TP IFCA Il IPCA+S% 087% 129661470 0,12% 831% 14,53% IAETE 78TO
5 Caixa Brasd IDkA 24 TP RF FI IDRAIPCA 22 4,80% TBHIE  010% 7,08% 11,%8% 28654%  18145%
& Caixa Brasdl IMAE 5 TP RF FILP IMA-B 5 20,01% 296621909 0,03% 8,22% 4,23% M5 2556%
7 Caixa Brasi IMAB 5+ TP RF FILP IMAE 5+ 1,42% 2120571,14  07%% 21,65% 7,45% 89591% 56735
& Caixa Brasi IMA-B TP RF FILP IA-B 14,05% 20.954.581 #1 £42% 16,06% 27, 34% 653,13% 4360
2 Caixa Brasil IRFM TP RF FI IRFM 347 5.477.507 24 0,20% 4,15% 16,48% 304, 26% 2298
0 Caixa Brasd IRFM.A TP RF FI RFM 0,03% BT 052 4,50% 7.24% 7308% 105584%
1 Caixa FI Brasil IMA Geral TP RF LP IMA-Geral 5,538 LTBEI 014 873% 15,20% WK% 7%
2 Caixa FIC Brasi Il Gestio Estratégica RF MA-Geral ex-C: 10,45% 1550067482 0.4%% 12,00% 16,50% WTA%  25150%
TN 0% - Fi {gerai) (ATIVO) s 5,04% 1517.277,06
3 Caixa Brasi Disponibiidades RF FI ol 2,24% 131BE2E 047% 3,60% 540% 123,18% 8,81%
4 Caiia Brasi Titlo Pibios FIRF LP ol 281% 113385248 0.49% 4,15% £.20% 148.43% 93,56%
a7 VilLa §%  FIDC fechado, cota Senfor  5,00% 207% 3.083.790.82
5 BBIF Macier FIDC LP - 1,12% 166543340  052% 7,65% B5177%  41247%
6 LME IPCA FIDC Wullissetorial Senior IPCA+TS 0,85% 142035742 0,03% 2,60% 1076,21%  35319,79%  27366,82%
a8l e 0% FIA (minimo 50 acées)  30.00% 1,34% 2.696.626,76
7 Caixa Brasd IB% 50 FIA 1BX 1,99% 288662676 0.71% B2T% 27.,35% 6542%  414.33%
art & Ma w% FIA (geral) 20,00% 1,10% 264426069
3 BN Selec3o FIA bowsspa 1,17% 174588708 0,30% 12.75% 24,15% $60,56%  575,13%
9 Gaixa FIG Agles Valor Dividendos RPPS v 0,60% S8.26361  1,86% 245T% S0H%  IE1%  TERTEh
art. 8, M 0% Multmercade 10,00% 1,45% 2.157.200.85
0 Caixa Alecacde Moo FIC Mulimercade LP ol 1,45% 2.147.280.8% 0,61% 12,10% 18.20% 1052, 15% G20.8%
art 8V b 5% il 5,00% 1,50% 224208071
1 HAZFI - 1,50% 224200071  0,00% 1,13% 1,28% 30,55% 19,35%
Tomaldacartaira  89,55% 145.115.437.77
e 19,28
Total geral da carteira 148.115.457,15
TowlRF  82.89% 139.185.158,66
TomlRY _ 6,66% 9.930.278,11
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Comparativo nova gestdo: |

A partir de junho o IGEPREV passou a imprimir em sua gestdo uma estratégia de alocacdo mais
diversificada, buscando alongar os prazos dos ativos renda fixa de sua carteira. Este movimento em junho
representou um ganho excedente de R$ 1,7 milhdo. No periodo, junho-agosto/19, R$ 1,5 milhdo.

A alocagéo histérica em ativos vinculados ao IRFM-1 saiu de 68% para 7%, sendo extratificado para
indicadores em ativos vinculados ao IMA-B, IMA-B 5, IMA-B 5+, IRFM, IMA-Geral, IDKA IPCA 2A e Gestao

estratégica da CEF.
% Receita Financeira - 2019
Basa - Gestdo
12.087.097,29 W 148421213
Base IRFM-1;
// 10.602.835,16
jan  fov.  mar sbr  mai  jun  agoe  set
% Receita Financeira - 2019 % Receitz Financeira - 2019
Base - Gestilo;
2,19% 9,00%
7.43% 135»/
8% Base- Gasti; L63% /—/
Base IRFM-1;
1,15% 6A0% 722%
— Base IRFM-1;
o8n

jan fev mar abr mai jun age set jn fer  mar b ma jun ago  set
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Limites de aplicagao e diversificacao aprovadas (art. 42 V)
Opgoes da Resolugao (Quadro Resumo, art. 72 e 82) (Resumo Analitico)

Edicdo 2.263 — Ano 9
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Resolugio 3.922/2010 Resolugdio 4.392/2014 Resolugdo n® 4.604/2017
00N W fort. 2, (o) <TIN 00N W jart. 7% La) TTN. 00N W et L) <TIN SO, WF fort. 7%, o) < TIN
00% W fort. 71, (&) R 30N TTN 00N REfart. 7T LN - 100N TIN 100% 0wt 21, L &) ~F 500N TN 00N W fart. 72, { B - A 100N TIN
00N W fart 7%, L of - ETF [100% TPY, 0% CO4 S00% W fart. 7%, § of - 75 (100% 1PF, 0%.CO0
1% W fort 7%, I - Operagies Compromissadas 100% TIN 1% W fart. 7%, ) - Opesaches Compromiviaden 100% TN % W fart. 7%, 1) - Opecagdes Comprombsaden 100% TIN. S W fart. 7%, ) - Operagies Compromissedas 100% TN
KON 20K 6t 2, - e ” 1NN . 4 ) -1 erenioder” W O ot 1, ] - efreniod”} P T ee—
BN 20% 6 fart 7%, R W - OF A “efevenciado ™ A% 0% F fart. 77, R b) - £TF 0¥ "Refevenciode™ 6O% O fart. 7%, I b - ETF [eferenciao”) (0% COY 0% F fort. 7%, b - O0F ("efereniade”) j% (O
BN-20% W fart 75, Y, e - R - Gerel 0% 0% F fart. 7% I of - AW - Gerdl % W fort. 7%, W, ol - igeval) (ATWOL AON W fort. 7%, W, o) - A1 igenl) (ATVO)
3% 20% W5 frt %, IV, B -1 - Dewnais Indicadores IF 0% - 20% AF fart. T, IV, B - (T - Dermas indhcadores B NN fort 0, V, b - 75 el indicaderes de W) (0% <O A0S W forl 7%, N, B - CTF e indicadores de 1F) 0% (09
20% W fort PLN, o - Poupens 0% fart PV, o) - Poupengs
0% W jort 2%, V, B) - Letras imobibiries Garentides. IO% REfart 7% ¥, b - Letvs imobiliri Garantiden NN fart 29V, B - Letras imobilivies Garantides 0% W ford. % V, ) - et imobilirian Garantides
15% W fart 79, V) - FIOC aberia, cota Semior o u subor dinada 158 A fart. 77, W - FIOC abevia, cota Senior 15N W et 7%, VLol -CO8 5N W ford. 7%, Vi a) D8
1NNt 79, VL M) - Popanis. 1SN W fort, 7T, VL B) - Poupencs.
. et o Wit ot Senier %W fart 7, Vi ol - FIOK fecheda, cota Senior % fort. 7%, VR o) - FIOC fechade, et Senior
» 5 fort. 79, VR b - 9 “Cridite Privads” £ E fart. 7%, W Y - 11 “Crdio Privade” %W fort 77, VLB - R “Cridilo Priveds™ N fort. 7%, VR b -9 Créite Privado ™
R T T — P R
son-2 Wvfo. 8,1 208208 Myt 8, Ty pregepy prywy
50N WV fort. 8%, | b - ETF (minimo 50 aghes) B0% RV fart. 89, by - [TF fminiena, 500 agbes)
0% WY farL BT - A de ndhoes (Bowespa, B0 0 B0 I0% RV v BT, 8) - FUA O indices (bovesgs, e Ou BN 50) 0% W ot 51, K o) - A (el N AV et 59, o - A gernl)
200 W jort 8%, K ) - £TF Agles. 20% AV fart. 5%, 4 b) - £TF Agbes
WS Rt 9L - 1N fert B, - A
SN W jart 9% 0] - M sherta SN fart 89 4] - F M, aberta. 1O% W fart. 8%, ) - Maktimarcade 0N AV fart. 59, ) - Matimercado
S it -1, 1) e PR P TR
[ w o weten-n " P

o fart. 9, ¥, ~PA - “Mescad de Acessa™

. 9, - 1R Dk EXTORA”
ot 9,19 - B “Wetiments 50 Teteror™
ot 91, 1 A A e
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! RF {art. 72, 1, a] —TTH

RF art. 72, 1, ) —FI 1003 TTN
100%

RF (arr. 72, 1, c] —ETF {100% TRF, 0% CDI}
AF [art. 72, 1} —OperagBes Compromissadas 100% TTN

RF {art. 72 I, a] —FI("Referenciada®)
0%  RF [art. 7%, 11, b} —ETF("Referenciado* ) (05 CDI)

RF (art. 72, 1V, a) —Fl [geral] [ATIV)

40%  RF [art. 78, IV, b) —ETF [demais indicadores de RF] (0% CDI)

20%  RFfart. 72 V, b] —Letras Imabilidrias Garantidas

15%  RF(arr. 72, Vi, a) —CDB
15%  RF[art. 72, Vi, b) —Poupanca

RF farr. 72, Vil, a) —FIDC fechado, cota Senior

(%)
@ RF {art. 72, VII, b) —Fl “Crédita Privado™
(%)
(€55
305

RF fart. 72, VII, c] —F| Debéntures de Infraestrrutura

RV (art. 82, i, a] —FlA {minimo 50 agdes)
RV (art. 82, I, b] —ETF (minimo 50 agoes)

RV (art. 32, I, a) —FIA [garal)
0% RV (art. 82, I, b) —ETF Agdes

@ RV {art. 82, iif] —Multimercado
RV (art. 82, IV, a] —FIP

RV {art. 8%, IV, b] —FIl
5% RV jare. 82,1V, c] —FIA-"Mercado de Acessa"

RV (arr. 32, i —F|-"RF Divida EXTERNA"
10% RV (art. 52, 1i} —Fl - "Investimento no Exterior"

RV [art. 5¢, 1] —Agbes BDR Nivel |
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Limites de aplicagao e diversificagdo aprovadas (art. 42 V)
Limite inferior, superior e estratégia alvo (Estratégias de Alocagao) (Anexo P.1.)

Resolugao n® 4.695 de 27.11.2018

Limites - 2019 Inferior Alvo Superior

I) LP.E. ra 0003 453 1003z I
> Fl1-100% em TELE. (082 CON rE 0,005 10z 10032

> ETF Beferenciados (052 CON fe 0,003 0% 174

> Dperagdes C issad, # 0,005 1 5

> FiBeferenciados BF (0 COI (ativa] Ma 0,00 9% 60x%

> ETF Belerenciados BF (0% COl pazsival # & 0,00 (74 0

> FIBE (ativa) HAriigo fid 3 0.002< 102 40

> ETF BE Ipassival L i 0,003 0 0

> LIG - Letra Imobiliaria Garantida i 0.0 0 0

> COB e 0,005 0 0

> Eoupanca =) 0,003 0% 0

> FIDC cota senior (fechada) W 0,005 9% o

> FIRF Crédito Privado LB 0,005 5% 5

> FlDeb&nt Inf truturs W = 0,005 03 o

I) FIA (indices com mirima de 50 acées] L a 0,003 o 103 !
» ETF lindices com minimo de 50 agdes] sh {0,002 0% [N

> FIA [sté 2023 dos ativos no exterion] F.s 0,003 203 203

> ETE Agiies Ao s 0,00 0% e

> Multimercado (até 203 dos ativos no exteriar] F.3 0,005 i s 103

> FIP L 5 0,005 5% 5%

> Fll i & 0,005 9% b

[ 1
> Fl-"BE Divida Externa” i / 0.00:£ Ix 10

» FI-"Investimento no Exteior” Ariigo ” 0005 % 0%

> Fl - Agdes BDR Mivel | & 0,004 3% 10
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Metodologias e critérios de avaliagao de riscos (Resumo Analitico)
Investimento, carregamento, desinvestimento e formagao de pregos (Estratégias Descritivas)

Resolugao n* 4.695 de 27.11.2018
2019 L: égias de i i P & I &
>LEE {2 | Tamaliguicadz retomo zsirads 6% aa Levar aé ovencimens. Mcvencinerto co TF. Valar rominalcont atado
. Mamtcrgio, com banseamentade |  Liquicagie o vendmentapars Flde .
>FI- 1002 em LEE. 105 C00 Lé Vs de insesimento strelado  juras. - . — e Marcagio s mercado
cansirs, conbormaumisgiadsires. | udmics. Ds demaiz. iqudse dodidia
> Upetagies Lomprorissadas # | zm liquies d= retomo zcima dz B aa. Levar trato. Marcagio 2 mercado
i Manutengs bal tad
2 P Bl wiados BE 1071 COI (ative) Aoz | g, P de it e ol 3o s, BNHLENGE0, S5M BESNERAMENto 5 Lingindayetio i My = imads
s catsirs, canforme vatissdodefuacs,
> FIEE (ative) aa M ds insesiment auslado iz Mantengio, o bdaneeanentads | Liguicagle o ven paaflde - \abrr
caeia, canforme variacdoderes. | wémios. Ds demais, Iqudasdodiia mersde
> EILC satasenior fechada] e | Tauslquicadsretome zaira = 6% s Leuar xé ouencimero. Ravencimenta do sartrats. Marcagio zmersado
> FIRF Crécho Privadc 5 | Pasighodafsnauacom ganhs sobrs o COL Leuar xé ousncimerio. ha uenamenta do sartrats. Maresgio smercado
> FlDebéntues Inf aesiurs s | Tawlquicadsretome scimadz 6% aa. Levar aé auvencimene. o vencimenta do zortrato. Marcagio z mercado
. . i com - 3
> FIp (indices commirime de 50 agées] ts Liq.idagd didria Marcagio z mercado
Y P d to sielado bolsz, com
Elp (st2 20% doz atas na seion £a : ” Liquidagan dina Maresgao smercato
- 2
> Mulbimstcads (sef 2054 dosatives no enterior. | 5 | Mudeimesimenc susado wes ebosa, | | Linidsgé dié Marcagio s mercads
om estatégias diversificadas
SFF s M invesimertc estutur ad com Veuar 2 auenrimern R vencimentadn s irain Mareacin 2 memnardn
2strategias dwersticadas
>El Ao Irwesimente atielado 4jurs. Levaras h ds trato. Marcagio s mercado
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Metodologias e critérios de avaliagao de riscos (Resumo Analitico)
Vedagdes, restricoes e limites estabelecidos (Estratégias Descritivas)

Tendo o segmento de RPPS um sdlido arcabougo legal com uma legislagao prépria para tratar dos
investimentos, o IGEPREV segue regularmente os limites de aplicagdo e diversificagcao estabelecidos pela
Resolugdo BACEN n? 3.922 de 25.11.2010, alterada pelas Resolugdes BACEN n® 4.392 de 19.12.2014, n® 4.604
de 19.10.17 e n2 4.695 de 27.11.18, conforme Quadro abaixo.

RENDA FIXA - 4695/2018
Limites
Artigo - 72 Ativos Pré-gesto
Ordindrio Diversificagiio
Nivel | | Nivel It | Nivel lif | Nivel IV
ha > Titulog Piblicos Federaig (T.R.F.} 100%
hB > FlRenda Fixa - 100% emT.R.F. 100% 18% - PLFI
Le > Flindice de Renda Fixa - 100% em T.P.F. 100% 15% - PLFI
) > Operagbes Compromissadas - 100% em TPF 5%
&
* Fl de Renda Fixa Referenciados, baxoe risco de crédito . o . - .
e o amnme B80% (20%) | 65% (20%) | 70% (20%) | 75% (20%) | BO% (20% -
a g’; i;??"J (0% a 50% - crédito privado) (100% - IMANDKA & 0% DI, IMA_S) (20%) 120%) (20%) (20%) (20%2) | 15% -PLFI
' ) @l
M5 |5 flindice de Renda Fixa , baixo risco de crédio
T ——— 60% (20%) | 65% (20%) | T0% (20%) | 75% (20%) | BO% (20%
T g’; ;131’?'J (0% a 50% _ crédito privado) (100% — IMAIDKA & 0% CDI, IMA_S) (20%) (20%) (20%) (20%) (20%)
M@ | Flde Renda Fixa, bairo risco de crédio
fort 130 | ot eradtn pravado) 40% (20%) | 45% (20%) | 50% (20%) | 55% (20%) | 60% (20%) | 5% -PLFI
50% - 1
(ill, §3° an 7°)
fes) > Flindice de Renda Fixa, baixo risco de crédite
art 130 | o e erédta provads) 40% (20%) | 45% (20%) | 50% (20%) | 55% (20%) | 60% (20%)
S0% - 1
(ill, §3° ani 77)
Vb > Letras Imobilidrias Garantidas 20%
VL a >CDhB 15% (FGC)
VI b > Poupanga 15% (FGC) 15% - PL FI
> - — P—
VT, a 15% daJs Cotas Seniares FIDC de baixo risco de crédio . 5% 10% 15% 2% 5% _PLFI
condomini
VI b > Fl de Renda Fixa, babxo risco de crédito - “crédito privado™ 5% | 15% | 10% | 20% | 48% | 25% | 20% | 30% | 258% | 36% | &% -PLF
VI, > Fl de Renda Fixa - "B5% debéntures infraestrutura” 5%. 5% 10% 15%. 20% 5% - PLFI
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RENDA VARIAVEL - 4695/2018
Limites
Artigo - 82 Ativos Prd-gestio
Ordindrio o/ do
Nivell | Nivelll Nivel 1! Nivel IV
5% 40% . o
La > FIA {indices + 50 agdes) 30% (20%) (20%) (20%) 45% (20%) | 50% (20%)
. o I 40% . .
Lb > ETF (indices + 50 agbes 30% (20%) o oy | 4% (20%) | BO% (20%)
(20%} | (20%) 15% - PLFI
i, & > FlA (geral) (ATIVO! 20% 25% 30% 35% 40%
b >ETF lagoes 20% 25% 0% 35% 40%
m > Fundos Multimercado 10% 15%
iV, a >FIP 5% 10% | 20% | 15% | 20%
5% - PLFI
N, c = FlA - "Mercado de Acesso™” 5% 10% 16%
i, b >Fil 5% 10% 15% 20%
Investimentos no Exterior - 4695/2018
Limites
Artigo - 92 Ativos Pré-gestdo
ordindrio agic
Nivel! Nivelll | Niveiti | Nivei v
! > Fl - "Renda Fixa - Divida Fxterna™
[ > Fl - "investimento na Exterior” 10% 0% 10% 10% 108 15% - PLFI
i > FIA - "Agdes BOR - Nivel I'
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Metodologias e critérios de avaliagao de riscos (Resumo Analitico)
Critérios de credenciamento e selegéo de ativos; diversificagao, risco de crédito e qualidade da
gestéo (Estratégias Descritivas)

Continuamos a utilizar, como primeiro elemento de selecao, a relacdo dos maiores bancos do Sistema
Financeiro Nacional por Patriménio Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos principios decididos em
reuniao do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Municipal de Previdéncia, e transformados
em Portaria IGEPREV/PE n® 007 de 16.01.2018: aplicar os recursos do IGEPREV junto as Instituigbes Financeiras
com PR-| (Patriménio de Referéncia nivel |) superior a R$ 10 bilhdes e estar, pelo menos, na fungéo de
administradores dos fundos de investimentos, sem prejuizo das demais fungdes (gestdo e custddia, dentre outras).
Desta forma, seguindo esses principios e baseado na atual relagdo do BACEN, de junho/16, ficou decidido, na 252
Reuniao do Comité de Investimentos em 08/09/2016, bem como que as entidades autorizadas a trabalhar com o

apenas, a solidez patrimonial desejada, como também o expressivo volume de recursos administrados e a
larga experiéncia no exercicio da atividade de administracao de recursos de terceiros.

Enpes : o s 2618708 ¢ emsennasa 13s0ssio

sanTakseR e 15 = 0161 544255362 135202050 .30 2536127 s £ 2.8

Bz
Beo cLasSIT 5.4 5| B G

& 2 aceLEis Aenees 2.6 5. s

BB sEIWA 03 SEED SUL o s

HORGAN STAN.E¢ ¢ 3 158 EEERTS s 523875 sre sasess 2e3230 2. e 20: es

S&o conceitos elementares para o credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagéo dos
investimentos dos RPPS para definir a escolha das melhores e mais conceituadas Instituigdes Financeiras do
mercado, — Resolucao2.652 de 23.09.99 (art. 4° /); Resolucao 2.661 de 28.10.04 (art. 6° /I) e Resolucao 3.506
de 26.10.07 (art. 22¢ I, a). Continuamos a acreditar nesses principios e defendé-los no balizamento de nossas
decisbes, pois pretendemos aplicar nossos recursos sob “condigoes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia” (art. 1°, Resolugao 3922/10).

No entanto, estar selecionada, nao implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREV. Necessério
se faz oferecer opgGes de investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em vigor, representar e
defender adequadamente os interesses da autarquia nos produtos sob sua administragdo, primar pela
transparéncia das informagdes e em suas atividades, bem como, exercer em sua melhor forma, o compromisso
fiducidrio assumido com os cotistas.
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Posigao em junhofjulho de 2016
" " B Volume recursos administragdo de recursos de
o TR administrados torceiros
(RS bilhdes) (RS bilhdes) (data fundacao)
ITAD R1136 Rt 638 02(01/1345 M anos
BRADESCO R 128 REsE2 15011557 158 anee
BB R$103 Rf 6T 12HNE0E 208 anos
SANTANDER RET2 R3 233 WI031343 3 anos
CEF R§ 62 Ry a2 120011861 155 anaz
BTG PACTUAL RE2S R1TH 1383 33 anos
SAFRA Rz Fij 53 1355 o anos

Fonto SHEEN e AN

Antes do credenciamento definitivo, devemos observar as obrigagdes constantes na Portaria n? 300 de
03.07.15 (altera a Portaria 519/2011), em seu art. 6°-E, incisos |, Il e lll, que determina que se efetue analise e
credenciamento de administradores ou gestores, bem como dos fundos de investimentos operados pelo RPPS.
Para cada aprovacgédo devera, o RPPS, emitir o “Atestado de Credenciamento”.

B

b

Utilizando dados recentes, ago./2019, divulgados pela ANBIMA, observamos que as instituigdes @

selecionadas pelo IGEPREV administram 95% dos recursos de RPPS, R$ 164,5 Bilhdes, conforme quadro abaixo. §

Entre os administradores de recursos de terceiros em fundos de investimentos, clubes de investimentos e carteiras %

administradas, encontramos 28 instituigdes listadas pela ANBIMA em agosto/19. Aqueles que atendem os RPPS

somam apenas 18, conforme quadro abaixo. %

2

8

ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings o

R . = _ E

Ranking Global de Administracédo de Recursos de Terceiros 8

Dados em R$ milh&es Age/19 ‘i
Total Global de -

Ordem ‘ Administradoer ‘ Ativos (*) RPPS | % ‘S

1 BB DTVM S5.A 1.043.540,4 62.058,3 37,73% 8

2 ITAU UNIBANCO SA 778.572,4 a7,7 0,06% b

3 BRADESCO 573.450,5 0.935,0 6,04% 2

4 CAIXA 426.676,3 78.070,9 47 46% < 3

5 BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 34114 1,89% 5 £

5 BEM g8

7 INTRAG < 8

8 BNY MELLON SER) = [

9 BTG PACTUAL 0,77% 8 g

10 SAFRA 713,6 0,43% -

11 CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFQ COR VAL S.A - § 35

12 BNP PARIBAS 809.9 m g

13 WOTORANTIM ASSET 308 = a

14 WMODAL - 9 =

18 SUL AMERICA INVESTIMENTOS 14,7 = ﬁ

16 WESTERN ASSET 4125 0,25% % ]

17 CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) S.A. DTV - g_ S

18 ALFA o mv

19 GENIAL INVESTIMENTOS CORR DE VAL MOB 17,0 g @

20 BANESTES a7 5 E %

21 NECTON INVESTIMENTOS: - £ c

22 WAGLIANC - g &

23 JHALUCELLIINVESTIMENTOS 40,0 g :

24 BANCO FATOR - g 8

25 BRE DTVM 518,82 ‘B g

28 COINVALORES - R

27 4QUARI ADM DE CARTEIRAS DE VALORES MOB - ;§ =

28 {TIL DO BRASIL ETORA S A ( - o :

1 164.494,6 5%, 5 =

“Medide pele valor dos atives =m pertfolio [sicete cotas de fundos de inwestimennal g g

]

o°T >

g

n ©
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Para dimensionar o universo de gestores de fundos de investimentos no Brasil, segundo dados da
ANBIMA de ago./19, sao 647 instituicdes financeiras e Assets no mercado nacional. Atendendo aos RPPS, sao 96
gestores, com R$ 170,2 bilhdes sob gestéo, conforme quadro abaixo:

ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings
Ranking de Gestido de Fundes de Investimento

Ago/19 Instituigdes Financeiras e Assets - RS milhdes

CAIXA . 76.394,05
BB OTUMS.A 6z | 60.306,07
BRADESCO 5?7 725 51| 10.776.25
421,90
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Metodologias e critérios de avaliagao de riscos (Resumo Analitico)

Volatilidade, liquidez e demais riscos (mercado, operacional, liquidez e legal) (Estratégias
Descritivas)

Acessoriamente o IGEPREV, questiona as Instituigdes Financeiras as quais aplica seus recursos,
pautando possiveis oportunidades de investimentos para o exercicio seguinte, quando da formulagao de sua
Politica de Investimentos. A Diretoria entende que tendo como parceiros as maiores e mais conceituadas
Instituigbes Financeiras do pafs, o IGEPREV deve considerar também essas estratégias apontadas e mesclar com
o entendimento dos gestores da autarquia.

Considerando, entdo, o tramite macro dos investimentos para o exercicio, nos deparamos com as
guestdes legais constantes na Portaria n® 300 de 03.07.15 (altera a Portaria 519/2011), em seu art. 6°-E, incisos |,
Il e lll, que determina que se efetue andlise e credenciamento de administradores ou gestores, bem como dos
fundos de investimentos operados pelo RPPS. Para cada aprovagédo devera, o RPPS, emitir o “Atestado de
Credenciamento”.

Associado a esta andlise, consideramos sistematicamente:

Risco de Mercado: € o risco de ocorréncia de prejuizos resultantes de variagdes nos pregos do mercado
financeiro, que podem resultar da variagao nos valores de mercado dos ativos em carteira sujeitos a variagao
cambial, a taxas de juros, aos indices de pre¢os e aos pregos de agdes e commodities.

Risco de Crédito: é a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem parte da carteira ndo cumprirem
suas obrigagdes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasiao dos vencimentos
finais e/ou antecipados.

Risco de Liquidez: € a possibildade do ativo investido em ndo possuir recursos necessdrios para o
cumprimento de suas obrigagbes de pagamento de resgates de cotas em decorréncia de condigdes atipicas de
mercado, grande volume de solicitagbes de resgate e/ou possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos componentes da carteira.

Risco Legal: ¢ o risco associado ao nao cumprimento da legislagéo e/ou de contratos.
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Fechamento da Politica de Investimentos (resumo Analitico)

Mesmo estando fora da exigéncia legal, faz parte da maturidade deste RPPS concluir e mensurar os
resultados da Politica de Investimentos ao final do exercicio 2019 em diante. Tem sido uma ferramenta muito ditil
na avaliagdo do desempenho, nas respostas e esclarecimentos ac TCE-PE e demais drgaos fiscalizadores,
consolidando integralmente todas as varidveis que incorreram no periodo. Entendemos que os beneficiarios do
sistema de previdéncia municipal merecem toda a publicidade possivel, no que se refere ao RPPS a gue eles
estdo vinculados. E o momento em que o gestor presta contas de seu trabalho apontando oportunidades
aproveitadas, as decisdes no curso da execucao da Politica e seus efeitos no resultado geral.
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Publicidade

Website IGEPREV — obrigagées legais

Mantemos a divulgacéo do site do IGEPREV, htip/www.IGEPREV.rj.gov.br, o qual devera promover toda
a transparéncia possivel, a fim de cumprir com o principio da publicidade, tao necessaria e carente em nosso
meio.

Nas obrigagbes inerentes aos investimentos do IGEPREV, conforme alineas a até h, do inciso Vi, do art.
3¢ da Portaria MPS n® 519 de 24/08/11, alterada pelas Portarias MPS n® 170/2012, 440/13 e 065/2014, a
publicidade se dara da seguinte forma:

Vil - disponibilizar acs seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisées, no prazo de até trinta dias, a partir da data de sua
aprovagao;

b) as informagées contidas nos formuldrios APR - Autorizagao de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até
trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

c) acomposicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até Irinta dias apds o encerramento do
més;

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

e) as informagées relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para receber as aplicagbes dos
recursos do RPPS;

f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento;

g) as datas e locais das reunioes dos drgdos de deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos;

h) os relatdrios de que trata o inciso V deste artigo.

V - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacgoes realizadas nas aplicagées dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisoes e submeté-los as instdncias superiores de deliberagao e controle;
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CONSIDERAGCOES FINAIS

A Politica de Investimento do IGEPREV, baseada nos relatérios do BACEN, ANBIMA e respostas das
instituigdes financeiras aos oficios encaminhados pelo RPPS, entende que os indicadores da economia tais como
inflagao, taxa de juros, concessao de crédito, taxa de empregabilidade e crescimento da economia, mostram-se
desafiadores para os exercicios 2019-2020, principalmente com novo governo buscando aprovar pautas liberais
apos histdrico de governos estatizantes, com forte influéncia sindical e de ideologias partidarias de “esquerda’.

O grande desafio que se apresenta envolve a conquista da equalizagao dos gastos publicos, necessitando
aprovar o urgente ajuste fiscal, com a aprovagao da Reforma previdencidria e demais pautas liberais, manutencao
do teto de gastos, diminuicdo da maquina publica e promogao do crescimento econdmico e da empregabilidade.
Sao desafios que dependem de um dificil consenso no Congresso, tendo em vista o poderoso jogo de interesses.
Efetuar o ajuste fiscal na medida necessaria € o fator de risco que o mercado aguarda deste novo governo. Os
ativos de nossa carteira, sensiveis as taxas de juros, possuem consideravel correlagio com este cenério.

N&ao ha duvida que nossa taxa atuarial de 6%, em cenario de juros reais em torno 1,14%, encontra-se
muito acima do desejavel, 204% do CDI. Esta politica certamente sera revisada e alterada antes do inicio do
préximo ano. Apds a aprovagao da reforma da Previdéncia, prestes a ser votada no senado, deveremos recalcular
e redimensionar todo o Plano de Custeio do IGEPREV, visando adequar as novas exigéncias atuariais ao novo
cenario econdémico do Brasil.

Desta forma, nosso posicionamento é simular um célculo atuarial com data-base de 31.10.19, efetuar novo
ALM no inicio de 2020, apds calculo atuarial de 31.12.19, e ajustar nosso nivel de risco a patamares adequados
ao retorno esperado de 9,96%.

Aproveitamos critérios constantes nas legislages anteriores, para definir a escolha das melhores e mais
conceituadas Instituigdes Financeiras do mercado, — Resolugoes 2652 de 23.09.99 (art. 42, 1); 2661 de 28.10.04
(art. 62, 1l) e 3506 de 26.10.07 (art. 229, |, a) — continuaremos a manter nossas operagdes nas instituicbes de
acordo com a solidez patrimonial, o volume de recursos administrados e a experiéncia no exercicio da
atividade de administracao de recursos de terceiros.

O IGEPREV, autarquia com gestao prépria de seus recursos, continuara a buscar a exceléncia de seus
investimentos junto as instituigdes de reconhecida credibilidade.

Desta forma, o IGEPREV, reproduzindo o texto da legislagdo, segue aplicando seus recursos sob
“condigbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia” (art. 12 Resolugao 3922/10).
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Diretoria Executiva:

Willames Barbosa da Costa — Presidente

Nelson José Pires — Diretor Administrativo e Financeiro

Clessiane Nunes da Silva — Diretor de Beneficios Previdencidrios

Pedro Eduardo Alencar Granja — Assessor Juridico

Thomaz Guilherme Moreira de Souza — Gerente de Cadastro e Informagdes Previdencidrias
Marisete Gomes dos Santos — Secretdria Executiva

e o o o o o

Comité de Investimentos:

« Willames Barbosa da Costa — Presidente do Comité

« Nelson José Pires — representante do IGEPREV

« Luiza Bezerra de Lins — representante dos Inativos/Pensionistas
« Silvana Novaes de Assis — representante do Poder Executivo

« Leonardo Vasconcelos Rosa — membro

Conselho Deliberativo:

Edilson Luiz do Nascimento — Presidente e representante do Poder Executivo
Francisco Walber Lins Pinheiro — representante SINDSEMP

Antonio Carlos Benevides — representante do Poder Legislativo

Maria Alice G. de Oliveira - representante dos Inativos/Pensionistas

Maria Inés S. Souza Silva - representante SINDSEMP

Pedro de Caldas Filho — representante do Poder Executivo

0O 0O O0O0OOQ0CoOo

Conselho Fiscal:

Silvana Novaes de Assls — representante do Poder Executivo
Tadeu Plinio da Silva - representante SINDSEMP

Cidivane Torres da Silva — representante do Poder Legislativo
Luiza Bezerra de Lins — representante dos Inativos/Pensionistas

00O0 o0

Petrolina, 30 de setembro de 2019.
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1 ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS EM CONJUNTO
2 COM A DIRETORIA EXECUTIVA E O CONSELHO DELIBERATIVO DO IGEPREYV -
INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DE PETROLINA.

IGEPREV

Instituto de Gestdo Previdénciaria
do Municipio de Petrolina

(¥

Aos trés (03) dias do més de outubro de ano de dois mil e dezenove (2019) as 15h00min
(quinze horas), no auditério do IGEPREV, situada na Avenida José de Sa Manigoba,
ndmero 200, centro - Petrolina, Pernambuco, foi realizada a reunido ordinaria do Comité
de Investimentos em conjunto com a Diretoria executiva e o Conselho Deliberativo do
IGEFREV, conforme convocagéo de 30 de setembro de 2019 (cépia anexa), gue contou

9 com a presenga de seus membros Willames Barbosa Costa (Presidente do IGEPREV),
10 Lecnardo Vasconcelos Rosa (membro do Comité de Investimentos), Nelson José Pires
11 (membro do Comité de Investimentos e membro da Diretoria Executiva), Silvana Novaes
12 de Assis (membro do Comité de Investimentos), Edilson Luiz do Nascimento (presidente
13 do Conselho deliberativo), Anténio Carlos Benevides (membre do Conselho Deliberativo),
14 Pedro de Caldas Filho (membro do Conselho Deliberativo), com a seguinte pauta: 1)
15 Desempenho carteira 08/2019; 2) Desempenho carteira 09/2018 — prévia; 3) Comparativo
16  diversificagao; 4) Projegtes 2018-2020 e 5) Aprovacio da Politica de Investimentos 2020.
17 ] A primeira pauta teve inicio com a analise dos principais indicadores de desempenho
18 da B3, da ANBIMA, do IBGE e do dblar no pericdo de janeiro a agosto/19 de forma
19 analitica e sintética. O Sr. Leonardo demonstrou as variagdes mais significativas do
20 periodo com efeitos no resultado mensal e acumulado do desempenho da carteira do
21 IGEPREV. Apesar de agosto ter sido o pior més de 2019 até o momento, registrando
22 desempenho de 0,02%, nos cito meses a carteira do IGEPREV acumula rendimento de
23 68%, contra uma meta atuarial de 6,6% e CDI de 4,18%. Em seguida pontucu as
24 ocorréncias que mais afetaram a volatilidade de agosto/19 come a tensao comercial EUA
25 x China e desgaste politico de Bolsonaro no *acordao”, A meta atuarial de agosto ficou em
26 0,60% e todos os indicadores dos IMA's e o CDI ficaram abaixo deste objetivo. Foi
27 verificado também que a dltima semana de agosto é que a desvalorizacdo desses
28  indicadores (ex CDI) “derrubou” o desempenho da carteira. No més em anélise, o PL do
29 IGEPREV soma R$ 149,1 milhdes, sendo 93% alocado em renda fixa e 7 em renda
30 variavel. A CEF continua sendo a Instituigdo coma maior alocagdo geral: 69%, seguida
31 pelo BB (26), come as mais relevantes. As alocagbes em renda fixa continuam
32 prependerantemente (89%) alocadas na CEF tendo em vista seus fundos de TPF. Na
33 renda variavel, as principais alocagbes estéo distribuidas entre CEF (60%), BNB (18%) e
34 HAZ (22%). Foi apresentado também o quadro geral de alocagdes constando 21 fundos
35 de investimentos investidos. O Quadro Demonstrativo de Acumulados e Desempenho
36 sintetiza o resultado numérico dessas andlises no periodo apontado, discorrendo
37  detalhadamente sobre rentabilidade mensal, do ano e dos dltimos 12 meses; classificagao
38 de risco, PL, ndmeros de cotistas e benchmark dos fundos de investimentos, aderéncia da
39 PAl a atual Resoluggio com enquadramento, limites e distribuigdo de alocagoes;
40 comparagdo de desempenho com principais indices da economia doméstica, inclusive da
41 meta atuarial; desempenho global, mensal, do ano e dos Ultimos 12 meses. Destacou o
42 desempenho mensal da carteira do IGEPREV (0,02%) em comparagdo ao resultado
43 atuarial (0,60%) e com o CDI (0,50%). As Instituicées que melhor rentabilizaram foi o BNB
44 (0,30%) e o BB (0,20%). CEF, e BBIF rentabilizaram negativo em 0,04% e 0,52%. LME e
45 HAZ n8o registraram variagdo. Tanto RF guanto RV também registraram fraco
46 desempenho: 0,01% e 0,15%. NO entanto no acumulade do ano, até agosto, a carteira do
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47  IGEPREV supera a meta atuarial, registrando 6,8% contra 6,6%. O BNB com seu fundo
48 em RV é a Instituigdo que melhor desempenho apresentou: 12,8%. A RV acumula 11,81%
49 e os ativos em RF 6,56%. No mesmo periodo a meta atuarial acumula 6,6% e o CDI
50 4,18%. Foi apresentado o grafico de projecdo anual 2019. Em média, de setembro em
51 diante o IGEPREV precisara rentabilizar 0,68% para cumprir a meta atuarial de 2019
52 estimada em 9,56%. Foi demonstrado também o resultado atuarial até agosto/19, onde a
53  Receita Patrimonial (financeira) monta em R$ 9,643 milhbes e a receita atuarial calculada
54 em R$ 8,614 milhdes, indicando que mesmo com agosto sendo o pior més em relagéo ao
55 desempenho da carteira o IGEPREV continua com seu resultado anual acima da meta
s6 atuarial de 6,6%, rentabilizando de janeiro-agosto 6,8%. Segmentando as receitas do
57 IGEPREV constatamos que a Receita Financeira representa 26% do montante recebido.
58 2) A segunda pauta tratou da prévia do desempenho da carteira 09/2019. A estimativa
59  para setembro & que o resultado geral figue em torno de 1,60%, bem acima da meta
60  atuarial estimada de 0,52%. Foi verificado o grafico de variagbes dos principais
61 indicadores de desempenho ANBIMA indicando um més muito favoravel & superagéo da
62 meta atuarial, 8 A pauta seguinte, comparalwo diversificagdo, indica em percentual e em
63 reais os efeitos benéficos do primeiro movimento de diversificagéio da carteira do
64 |IGEPREV a partir de junho/19. Até o final de maio cerca de 70% do PL do IGEPREV
85  encontrava-se alocado em fundo atrelado ao indicador IRFM-1. Com a dindmica da
66  gestdo iniciando seu trabalho na diversificagéo, inicialmente nos ativos de renda fixa da
67 CEF, esta referéncia passou a ter o seguinte balanceamento: 9,72% no IRFM-1 e o
68 restante 60% distribuidos em fundos atrelados ao IRFM, IMA-B, IMA-B 5, IMA-B 5+, IDKA
69 IPCA 2A, IMA-Geral e o FIC de Gestéo Estratégica. Esse movimento no Gltimo dia de
70 maio, conferiu ac IGEPREV a superar sua meta atuarial a partir de junho/19. Foi
71 demonstrade que apesar da volatilidade de agosto/19, o periodo de janeiro a setembro
72 (prévia) acumula 9% pela nova gestao, contra 7,22% pelo modelo anterior, bem mais
73 conservador. Esse movimento permitiu que nos dltimos quatro meses o IGEPREV
74  entregasse R$ 1,5 milhdo a mais em seu resultado. B As projegdes 2018-2020 indicam
75  as dificuldades e necessidades que o RPPS enfrentard em futuro proximo. Baseado no
76  relatério Focus de 19.09.19, para 2019 a meta atuarial esta estimada, em 9,56% e uma
77  Selic média de 5,94%. Para 2020, a meta atuarial esta estimada em 9,86% e uma Selic
78 media de 4,88%, imprimindo um juro real de 1,14% (padréio de 204% do CDI). Nesse
79 momento comegou a ser debatido a importdncia de se ajustar a taxa atuarial do
80 IGEPREV, hoje em 6%. Neste desiderato, serd necessario, cumprindo exigéncia do Pro-

81  Gestdo, manter um servigo de atudria constante no IGEPREV para se efetuar, em futuro
82 préximo, ajustes necessdrios, ja apontados anteriormente, no quesito atuaria. Conforme
83 texto da reforma da Previdéncia em tramitagdo no Senade, o Plano de Custeio dos
84  RPPS8’s sofrera expressiva desoneragio, tendo em vista que s6 cobrirdo beneficios de
85  aposentadoria e pensdo, excluindo licenga maternidade, auxilio-doenga e auxilio recluséo,

86 no caso do IGEPREV. Algum ajuste de segregagdo de massa possivelmente sera
87 indicado, bem como um estudo de ALM — Asset Liability Management, complementara a
gg ferramenta necessaria para adequar os ativos do IGEPREV ao seu compromisso atuarial.

89 A principal e Ultima pauta da reuni&o, aprovagdo da Politica de Investimentos 2020 teve
90 inicio fazendo uma andlise da atual Politica com seus enquadramentos e seus limites de
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91 alocagdo. Foi repetido que o IGEPREV continua tendo uma gest&o propria de seus ativos T%
92 e meta atuarial de IPCA+6%. Em seguida foi analisado a Resoclugdo 3922/10 e suas /2 §
93 alteragbes 4392/14, 4604/17 e 4695/18. Focando nos atuais enquadramentos permitides 2|3
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94 foi aprovado por todos os presentes, os seguintes enquadramentos da Resolugdo
95  4695/18 e seus limites: art. 7°, I, a (ate 100%); art. 7° I, b (até 100%); art. 7°, Il (até 5%);
96 art. 7° M, a (até 60%); art. 7°, IV, & (até 40%); art. 7° VI, a (até 5%); art. 7° VI, b (até
97 5%); art. 7° VI, c (até 5%); arf. 8° I, a (até 30%); art. 8°, I, a (até 20%); art. 8, i (até
98 10%); art. 8° IV, a (até 5%); art. 8° IV, b (até 5%). Antes do encerramento foi debatido e
99 entendido por todos que a carteira do IGEPREV deveria alocar mais recursos em renda
100 variavel de forma a se alcangar um patamar bem acima dos 7% atuais. E, nada mais
101 havendo a ser tratado, eu, Leonardo Vasconcelos Rosa, lavrei a presente ata, assinada
102 por mim e todos os presentes. Esta ata, digitada e impressa eletronicamente em trés vias,
103 apenas em seus anversos, compondo os livros: "Livro de Atas de Reunies do Comité de
104 Investimentos do IGEPREV", "Livio de Atas de Reunides da Diretoria Executiva do
105  IGEPREV" "Livro de Atas de Reunides do Conselho Deliberaiivo(ﬂﬂGEPREV"
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