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ATA E POLITICA DE INVESTIMENTOS DO IGEPREV

Insticuto de GestSo Previdénciisia DO IGEPREV EM CONJUNTO COM A DIRETORIA

do Municipio de Petroling

i ‘@ IGEPREV ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DELIBERATIVO
3, EXECUTIVA E O COMITE DE INVESTIMENTOS

4  Aos 25 (vinte e cinco) dias do més de abril de 2022 (dois mil e vinte e dois), as 09h30min (nove horas e

5 trinta minutos), foi realizada a reunido de Conselho Deliberativo do IGEPREV em conjunto com a

6 Diretoria Executiva e o Comité de Investimentos, estando presentes: Sr. Edilson Luiz do Nascimento

7  (Presidente do Conselho Deliberativo - representante do Poder Executivo), Sr. Anténio Carlos

8 Benevides (membro do Conselho Deliberativo - representante do Poder Legislativo), Sr.* Maria Alice G.

9 de Oliveira (membro do Conselho Deliberativo - representante dos Inativos/Pensionistas), Sr.* Clemilda
10 Barreto Alves (membro do Conselho Deliberativo - representante do Poder Executivo), Sr. Willames
11  Barbosa Costa (Presidente do IGEPREV); Sr. Leonardo Vasconcelos Rosa (Diretor de Investimentos);
12 Sr, Gustavo dos Santos Palhares (Diretor Administrativo e Financeiro), Sr. Pedro Eduardo Alencar
13  Granja (Assessor Juridico); Sr.* Clessiane Nunes da Silva (Diretora de Beneficios), Sr. Thomaz
14  Guilherme Moreira de Souza (Gerente de Cadastro e Informagbes Previdenciarias), Sr.* Marisete
15 Gomes dos Santos (Secretaria Executiva), Sr.? Silvana Novaes de Assis (membro do Comité de
16 Investimentos - representante do Poder Executivo e Sr.® Luzia Bezerra de Lins (membro do Comité de
17  Investimentos - representante dos Inativos/Pensionistas), com a seguinte pauta: 1) Desempenho
18  carteira 1° trimestre/22; 2) Desempenho carteira abr./22 — prévia; 3) Cenario 2022; 4) Carteira sugerida
19 CEF e BB; 5) Custo de oportunidade NTN-B (mercados priméario e secundario); 6) Letras Financeiras
20 (art. 7° IV); 7) FIP BTG Economia Real Il (Q); 8) Crédito Privado — BTG e SPX; 9) Investidor
21 qualificado — CRP; 10) 1° revis&o da Politica de Investimentos 2022 e 11) Andamento judicial e contabil
22 dos fundos iliquidos. Antes do inicio da reunido, o Sr. Edilson comunicou a justificativa da auséncia dos &
23 membros do Conselho Deliberativo, Sr. Francisco Walber Lins Pinheiro (representante SINDSEMP) e &
24  Sr.* Maria Inés S. Souza Silva (representante SINDSEMP). Comentou que em virtude da alteragéo do

2052C44

25 horario desta reuniio, aceito e entendido pelos ausentes, mas que os mesmos ja tinham um outro %
26 compromisso agendado para as 11 horas. Desta forma a justificativa foi plenamente entendida por =
27 todos. Dando inicio, na pauta 1) Desempenho carteira 1° trimestre/22, o Sr. Leonardo disse que ‘§
28 apresentaria o resultado do bimestre e né@o do trimestre em razéo de nao ter recebido os extratos 2
29  bancérios de margo/22. Desta forma apresentou o gréfico por categoria de investimentos. O IGEPREV &
30 terminou o més de fevereiro com R$ 172,5 milhdes (100%), sendo R$ 117,2 milhées (67,94%) em =
31 Renda Fixa e R$ 43,1 milhées (24,96%) em Renda Variavel + Fundos Estruturades + Fundos %
32 Imobilidrios e R$ 12,2 milhdes (7,10%) em Investimentos no Exterior. O Sr. Leonardo aproveitou para .,
33  dizer que a estrutura de apresentagdo da carteira de investimentos do IGEPREV ja se encontra nos o

[1n]
34  moldes da nova estrutura da resolugdo 4963/21, e que por isso os investimentos em Renda Variavel @

35 encontram-se consolidados com os demais: Fundos Estruturados (FIA — fundos de investimentos em -,
36 agdes, MM — fundos multimercado e FIP — fundos em participagfes) e Fundos Imobiliarios. Apresentou
37  as alocagdes de recursos por gestor, em reais e em percentual, com a CEF liderando com 84% dos &
38  recursos (R$ 144,9 milhdes). Apresentou também a distribuigdo dos recursos por segmento, sendo as '
39 principais alocagbes: fundos DI, 41,15%; FIA, 12,07%; multimercado, 10,46% e gest&o ativa, 10,27%. °
40 Foi demonstrado a evolugéo dos principais indicadores ANBIMA em comparagéo com a meta atuarial
41 dos meses de fevereiro e margo, com os comentarios dos eventos como: elevagéao da taxa Selic para
42 10,75% em fevereiro e 11,75% em margo; guerra Ucrdnia x Russia; inflagdo mundial e doméstica;
43 pregos de commodities e juros americanos. Foi demonstrado também as variagdes diarias e
44  acumuladas dos indicadores ANBIMA em comparagio com a meta atuarial e estimada do bimestre. A <,/
45 rentabilidade por gestores em fevereiro e do bimestre indicaram que o IGEOREV esta aquém da meta, g‘_)
46  atuarial de 2,42%. A carteira acumula uma rentabilidade de 0,67%. Os investimentos no exterior, pot >
47  conta da valorizagéo do real frente ao ddlar, impactou negativamente na carteira: 11,74%. Com a nov ES
48  Resolugdo em vigor desde janeiro/22 a carteira do IGEPREV foi integraimente apresentada nos moldeg &
49 da mesma dividida em Renda Fixa, Renda Varidvel + Fundos Estruturados + Fundos Imobiliarios € g A
50 Investimentos no Exterior, com seus limites de enquadramento atualizados. 2) Desempenho carteirg . b,
51 @br./22 - prévia, a pauta seguinte tratou de indicar a prévia do desempenho da carteira até o dia 11 di Z
52 |./abril, -0,43%, com mercado de juros bastante volatil. 3) No cenario 2022, o Sr. Leonardo lembrou qué £
. 53/} os funcionérios do BACEN se encontram em greve e que o relatério Focus estd com sua Uitima data d§1{3 7
2 28 de margo. No entanto, os indicadores de meta atuarial, Selic e juros reais apresentam para &% -
|55  exercicio 2022 respectivamente 12,25%, 12,29% e 5,43%, revelando um ano favorével para a rendd g o
Visg  fixa. Neste momento o Sr. Leonardo lembrou da necessidade do IGEPREV adequar sua carteira paré El
57 titulos publicos federais e ativos de crédito privado, como letras financeiras. Ambos os ativos estag g
58 pagando taxas bem acima da taxa atuarial. Esse assunto sera discutido nas pautas seguintes. %g
59 inflago doméstica, assim como no mundo, se elevou demasiadamente. Quando da elaboragdo da go)
60 | Polil{ica de Investimentos em outubro/21 o IPCA de 2022 era estimado pelo BACEN gm 4,12%. Agorsg )
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com os efeitos dos conflitos externos e prego das commedities, a inflagdo deste ano ja esta prevista
para 6,86%. 4) Carteira sugerida CEF e BB. Nesta pauta o Sr. Leonardo explicou que apesar do
desempenho do IGEPREV ficar abaixo da meta atuarial neste bimestre, que em relagdo as melhores
praticas de mercado, expressa na carteira sugerida da CEF que detém cerca de 50% dos recursos
administrados dos RPPS, o resultado do IGEPREV foi bem satisfatério: 0,67% no bimestre contra
0,30% negativos da carteira sugerida da CEF. §) A pauta do custo de oportunidade NTN-B (mercados
primario e secundério), é consequéncia dos eventos de elevagao dos juros no Brasil a partir de outubro
de 2021. O Sr. Leonardo ressaltou da importancia em aproveitar a atual janela de oportunidade em
adquirir NTN-B por conta das elevadas taxas que se encontram bem acima da taxa atuarial de 5,04%,
Lembrou que é necessario que o calculo atuarial 2022 esteja disponivel (ainda ndo esta) para ser base
da elaboragdo do ALM — Asset Liability Management. Explicou que é necessario conhecer o fluxo
previdenciario com a leitura técnica de um ALM para comprar atives de longo prazo sem comprometer
a liquidez do sistema. Desta forma, descreveu e demonstrou aos presentes como se processara a
aquisicdo de NTN-B via mercado primério (leildo BACEN), com acompanhamento das taxas via
ANBIMA e relatérios de negociagéo do mercado secundario do BACEN. Demonstrou o calendrio do
BACEN com a divulgagéo dos leildes de NTN-B as tergas-feiras bem como seus vencimentos e os
extratos de D+1 dos resultados dos leildes. Todos concordaram em iniciar este modelo de
investimento. 6) As Letras Financeiras, com as mesmas perspectivas dos ativos NTN-B em adquirir
ativos com taxas acima da meta atuarial, so uma nova classe de ativos permitida pela atual
Resolugéo (art. 7°, IV), até 20%. O Sr. Leonardo lembrou que é necessario estabelecer critérios bem
definidos para obter o maximo de seguranca neste tipo de investimento. Desta forma demonstrou a
classificagcio do BACEN definida na Regulamentacao Prudencial com foco no gerenciamento de riscos
e requisitos minimos de capital. Sendo assim, o BACEN segmenta as Instituigbes Financeiras
supervisionadas pelo SFN - Sistema Financeiro Nacional em cinco niveis: de S1 a S5. AS Instituigbes
S1 s&o as maiores do SFN e as mais seguras, pois possuem alinhamento total com as recomendagdes
de Basiléia. Fazem parte do grupo S1 os Bancos ja credenciados pelo IGEPREV em sua Portaria n°
007 de 16.01.2018, tais como: BB, CEF, BTG, Bradesco, Itall e Santander. No segmento S2,
credenciados pelo IGEPREV, o Safra. Nos segmentos S3 e S4, as demais Instituicbes de menor porte.
Associada a pontuagdo na Regulamentagdo Prudencial do BACEN, os emissores de titulos privados,
como as Letras Financeiras, ainda devem passar pelo crivo das entidades de classificagdo de risco, as
principais: Standard & Poor's, Fitch e Moody's. Desta forma, fica aprovado no limite do enquadramento
o investimento em Letras Financeiras das entidades S1 e/ou ja credenciadas pelo IGEPREV com
classificacdo de risco AAA, a mais alta qualidade de crédito. 7) FIP BTG Economia Real || (Q). Nesta
pauta o Sr. Leonardo lembrou que o IGEPREV possui investimento em FIP que se tornou desastroso,
iliquido como o Atico Florestal FIC FIP. No entanto, ao selecionar gestores de qualidade, com longo
histérico de sucesso, em Instituicio de reconhecida credibilidade e solidez, o investimento FIP passa a
ser atrativo. O Sr. Leonardo apresentou o material de divulgagéo do BTG Pactual Economia Real Il FIP
- Multiestrategia (44.172.951/0001-13), condominio fechado, voltado para investidores qualificados,
com prazo de duragédo de oito (8) anos podendo ser prorrogado por dois periodos de um (1) ano, com
capital autorizado de RS 5 bilndes, retorno alvo de IPCA+20%, taxa de performance de 20% acima de
IPCA+8%, periodo de investimento de quatro (4) anos. Foi demonstrado o extenso histérico de FIP's |
do BTG Pactual, desde 2005 com setores de energia e infraestrutura, O Sr. Leonardo foi questionado
quais empresas seriam investidas. Respondeu que o processo de investimentos ainda estd a ser
definido nos préximos quatro anos. No entanto, o FIP Economia Real |, representa a competéncia do
time de investimentos e seus ativos expressam o modelo e formato de escolha de empresas com s
potencial de crescimento e resultados. Todos concordaram em investir R$ 5 milhdes no BTG Pactual5 /
Economia Real Il FIP — Multiestratégia (44.172.951/0001-13). 8) Crédito Privado — BTG e SPX, Nesta i
pauta, dando continuidade em diversificar a carteira do IGEPREV, foi feito um comparativo entre os
fundos SPX Seahawk Access RF Crédito Privado LP (35.343.590/0001-30) e BTG Pactual Créd. Corp.8
| FIC FI RF Crédito Privado LP (14.171.644/0001-57). No comparativo apresentado, o fundo do BTG 3.
2
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esta rodando melhor que o da SPX, desta forma todos concordaram em diversificar neste
enquadramento, escolhendo o BTG Pactual Créd. Corp. | FIC FI RF Crédito Privado LP que vem
entregando resultados acima do 115% do CDI. 9) Investidor qualificado — CRP, Nesta pauta o Sr.%_—"
Leonardo faz um alerta aos membros quanto aos status de investidor qualificado, conforme Portaria n°

519 de 24.08.11, art. 6°A, | e IV. Apesar do IGEPREV apresentar o CRP ativo até julho de 2022 aindaZ
ndo possui a certificagdo institucional do Pré-Gestao RPPS. O Sr. Willames informou que 0S
conselheiros estdo em fase de aquisiciio de suas certificacbes e logo em seguida o IGEPREV se
submetera a classificagao da certificagdo. O Sr. Leonardo lembrou que o CRP s6 esta ativo porque &
judicial e que ndo pode haver acomodago nas obrigagbes pertinentes no extrato previdenciario. As
obrigagbes acessdrias devem ser cumpridas, e algumas néo estdo, como o envio de relatérios DRAA e
DAIR. Disse que o IGEPREV precisa ser considerado investidor qualificado para poder investir em
produtos de melhor qualidade. O municipio ndo possuir CRP e o IGEPREV nio Fr certificacio
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institucional, colocam o RPPS como investidor comum, ndo qualificado. Essa deficiéncia causa efeitos
danosos a gestio dos investimentos pois, tiram da autarquia previdenciaria vérias vantagens em
relagao a produtos mais sofisticados e com melhores chances de retorno. O Sr. Leonardo demonstrou
o. Extrato Previdenciario emitido pelo CADPREV e pontuou aos membros as imegularidades
destacadas. 10) Esta 1 revisdo da Politica de Investimentos 2022 foi motivada pela nova Resolugio
4.963 de 25.11.21 que passou a vigorar a partir de 02.01.2022, obrigando aos RPPS a adequar suas
Politicas de Investimentos, j& aprovadas, para o exercicio 2022. Sendo assim, de acordo com a
Resolugéo 4.963, discutida e aprovada por todos a seguinte proposta: que o IGEPREV continuara a ter
gestdo propria de seus recursos; adotara como meta atuarial o IPCA+5,04%, conforme Portaria n®
6.132 de 25.05.21, até ser confirmada pelo Estudo de Aderéncia mediante o Célculo Atuarial de 2022,
e aponta as alocagbes autorizadas, aprovadas por todos, dispostas da seguinte forma, conforme
Resolugao 4.963/2021: RENDA FIXA: TTN - art. 7°, |, a (até 100%); Fl 100% TTN - art. 7°, |. b (até
100%); Operagdes Compromissadas - art. 7°, Il (até 5%); FI RF, art. 7°, Ill, a (até 60%); Ativos RF, art.
7°, IV (até 20%), FIDC (fechado), art. 7°, V, a (até 5%); Fl “Crédito Privado”, art. 7°, V, b (até 5%); FI
Debéntures, art. 7°, V, ¢ (até 5%); RENDA VARIAVEL: FIA, art. 8°, | (até 30%),; INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR: "RF Divida Externa”, art. 9°, |, “Investimento no Exterior”, art. 9°, Il e Agdes BDR Nivel |,
art. 9° |Il (até 10% no conjunto); INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS: Multimercado, art. 10, | (até
10%); FIP, art. 10, Il (até 5%) e FUNDOS IMOBILIARIOS: FlI, art. 11, | (até 5%). A nova possibilidade
de investir em Empréstimo Consignado para o servidor efetivo e inativos, apés explicagdes
pormenorizadas do que a Resolugio 4963/21 dispde, néo foi aprovada pelos presentes. Continuamos
a utilizar, como primeiro elemento de selegéo, a relagdo dos maiores bancos do Sistema Financeiro
Nacional por Patriménio Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos principios de aplicar os
recursos do IGEPREV junto as Instituigdes Financeiras com PR-l (Patriménio de Referéncia nivel I)
superior a R$ 10 bilhdes e estar, pelo menos, na fungio de administradores dos fundos de
investimentos, sem prejuizo das demais fun¢des (gestdo e custédia, dentre outras). Desta forma,
mediante a Portaria n° 007 de 16.01.2018, estabeleceu critérios para o credenciamento das
Instituigdes Financeiras, revogando o disposto na Portaria n° 0101, de 31 de julho de 2017, que
passam a ser: BB, CEF, Itad, Bradesco, BTG Pactual, Santander e Safra, pois representam, nio
apenas, a solidez patrimonial desejada, como também o expressivo volume de recursos administrados
e a larga experiéncia no exercicio da atividade de administrag3o de recursos de terceiros. Seguindo
esses principios e baseado na atual relago do BACEN, que as entidades autorizadas a trabalhar com
o IGEPREV continuam a ser: BB, CEF, Ital, Bradesco, BTG Pactual, Santander e Safra. No entanto,
estar selecionada, n&o implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREV. Necesséario se faz
oferecer opgdes de investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em vigor, representar e
defender adequadamente os interesses da autarquia nos produtos sob sua administragao, primar pela
transparéncia das informagbes e em suas atividades, bem como, exercer em sua melhor forma, o
compromisso fiduciario assumido com os cotistas. Antes do credenciamento definitivo, devemos
observar as obrigacdes constantes na Portaria n® 300 de 03.07.15 (altera a Portaria 519/2011), em seu
art. 6°E, incisos I, Il e Ill, que determina que se efetue andlise e credenciamento de administradores’
ou gestores, bem como dos fundos de investimentos operados pelo RPPS. Para cada aprovagao',
devera, o RPPS, emitir o “Atestado de Credenciamento®. Todos concordaram em aprovar a 1° revisdo |3~
da Politica de Investimentos do IGEPREV para o exercicio 2022. 11) Andamento judicial e contabil dos
fundos iliquidos. Na dltima pauta da reunido, foi revista as atas de 24.02.22, 31.05.21 e 16.06.21.
Todas elas ja tratavam da questdo de resolver as pendéncias legais dos fundos iliquidos. O Sr.”
Gustavo relatou aos demais o andamento dos processos administrativos individualizados de cada
fundo iliquido e que as providéncias legais estdo em pleno andamento, para o quanto antes ser tratado ‘ﬁ
contabilmente como baixa. O Sr, Willames propés fazer uma reunido especifica para este assunto, em/Jig
breve. E, nada mais havendo a ser tratado, eu, Leonardo Vasconcelos Rosa lavrei a presente ata.%‘"g'
assinada por mim e todos os presentes. Esta ata, digitada e digitalizada, apenas em seus anversos,S £
em trés vias, compde o "Livro de Atas de Reunides do Comité de Investimentos do IGEPREV", "Livrog

de Atas de Reunibes da Diretoria Executiva do IGEPREV" e "Livro de Atas do Conselho Deliberativo do%&,
IGEPREV". |
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INTRODUCAO

Modelo de Gestdo art 42 fean 21)
Modelo de Gestao (Resumo Analitico)

O PBegime Préprio de Previdéncia Social do municipio de Petrolina - PE, IGEPREY, CNPJ
09182 560/0001-8%, Pessoa Juridica de direito Pdblico, constituido em autarguia com gestdo prpria de seus
recursos (ar. 21, 12, 111}, expda sua Politica de Investimento para o eXercicio de 2022 am consondncia com o3
dispositivos da Fesolugio BACEN n? 4. 963 de 25 11.2021.

Az diretrizes, oz procedimentos e oz limites agui apresentados, norteiam toda a tomada de decisdo relativa
aos invastimentos desta Autarquia; e, atendendo ao art. &2 da Fesolugdo em tela, esta 12 revisdo da Politica,
antes de sua implementagdo, foi submetida & aprovada pelos drgdos superiores de deliberagdo: o Comité de
Investimentos, a Diretoria Executiva e o Conselho Deliberative do IGEPREY em reunido conjunta registrada em
ata do dia 25.04.2022. Oz pardmetros aprovados, alguns deles caleulados com base no relatdrio Focus de
27082021, buscam garantir a consisténcia da gest3o dos recursos no decorrer do tempo, respeitando o fluxo
atuarial da ertidade, bem como wvisando & manutengio do equilibrio econdmico-financeiro do regime de
previdéncia, buscando a superagio da meta atuanal (IPCA + 5,04% aa), disposta na Poraria n? 6132 de
2560562021, aplicados soh "condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia” (ar. 12
Resolugdo 3922), sempra respeitando oz limites de diversificagio e concentragio das aplicagies previstos na
citada Resolugdo, lambrando que a avaliagio atuarial de 31.12.2021 & que ird definir a taxa atuarial mediante
Estudo de Adequazdo das Hipdteses Atuariaiz. Sendo assim, ataxa atuarial de 5,04% & uma estimativa.

Citanda parte do Parecer n® 01 /201 0FCGAAVDRPSRYSPSMMPS: " imbortante rassafar qua os Ragimas
Préprios estido ancarregados de administrar os racursos dos paricipantes, portanto devem sar gendos com a
devida prudéncia que a sifuagdo exige..”

" considerando como criferios minimos para selegdo (de Instiwizdo financelra), a solifaz palrimonial, o
valuma da racursos adminisiados e & axpari@neiz no axarcicio da sfividade de adminisfracio de recursos da
farcalros® Sao0 conceitos elementares de credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagio dos
invastimentos dos BPPS (Fesolugio ChN n? 2652 de 23.09.1999).

De acordo com o § 12do art. 42 da Fesolugdo em referéncia e também da Portaria MPS n? 51911 & suas
altaragias (Portarias MPE n2 170 de 25/04/2012; 440 de 08/10/2013; 65 da 26/02/2014, 300 da 0& 072015, 01 de
03012017, 677 de 27112/2017, Portaria SEPRT n? 555 da 030&19 & Portaria n? 9907 da 14.04.2020), asta
Paolitica Anual de Invastimentos deverd ser acompanhada sistematicamante & possivelmenta revisada no curso de
sUA eXecusdo, com vistas & adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo, lembrando-se da necessidade de
aprovagio pelos drgdos superiores de deliberagdo, antes de sua implementagao.

fipetolina. 1doc.com. brvetificacaci884- 1231-B2D59C44 & informe 0 o8digo 1848-12321-B2DE9C44

Esta 12 Reviséo da Politica de Investimentos 2022 foi motivada pela Resolugdo 4.963 de
25.11.2021 que passou a vigorar a partir de 02.01.2022, obrigando ao IGEPREV a adequar sua
Politica de Investimento para o exercicio 2022, originalmente aprovada em 26.10.2021 e agora
revisada.

Abordaremos em detalhes adiante as pautas sobre taxa atuarial e Pré-Gestao RPPE

Com efeito de cumprir o principio da publicidade disposto no art. 32, VI, da Portaria MPS n® 519/11, o
IGEPREY disponibiliza este documento aos seus segurados e pensionistas em sua pagina eletrdnica
http Higeprev. petrolina. pe.gov. bl
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Modelo de Gestdo art 42 fean 21)
Estrutura da Gestao de investimentos (Govarnanca)

A estrutura organizacional do IGEPBEY é composta conforme organograma abaixo:

Organograma da Diretoria Executiva do IGEPREV

Willames Barbosa Costa

Diretor-Presidente

Leonardo Vasconcelos Rosa Gustave dos Santos Palhares

Diretor de Investimentos Diretor Administrativo-Financeiro

Pedro Eduardo Alencar Granja Clessiane Nunes da sSilva

Assessor Juridico Diretora de Beneficios

Marisete Gomes dos Santos Thomaz Guilherme Moreira de
souza

Diretora de Gestdo de Recursos . . -

umanos Diretor de Gestlo Previdencidria

Haldialaf santos de Franca Ivanilda silva dos Santos
Menezes
Gerente doNlicleo de Seguranga e Coordenadora Especial de
Tecnologiada Informagio Controle Interno Previdencidrio

Leilane Ferreira Moraes Izabel Cristina Arnaldo de

Figueired
Assessora Especial de Igueiredo

Compensagdo Previdencidria Secretiria Executiva

Maria Jalia Cavalcanti Soares Luciene Padilha de Araljo

Gerente Juridica Gerente Administrativa
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Oz drgao deliberativos gue compdam a estrutura organizacional 3o formados & compostos conforme
quadro abaixo:

CONSELHO DELIBERATIVO

[

Edilson Luiz do Naacimento ‘

Presidenta do Consalho

Antonio Carlos Benevides Maria Inés Santos Souza Silva

Representante do Poder
Leqgislativo

Representante SINDSEMP

Francisco Walber Lins Pinheiro Clemiida Barreto Alves

Represanlanie SINDSEMP Represenlanie do Poder Exaculivo

Maria Alice Gongalves de Oliveira

Representante gos
Inglivos/Rensionistas

CONSELHO FISCAL

Presidente do Conselho

Luzia Bezerra De Lins ‘

Silvana Novaes De Assis Edson dos Santos

Representante do Poder Executive Heprasentante SINDSEMP

Cidivane Torres da Silva

Representante do Legislativo
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COMITE DE INVESTIMENTOS

U

Willames Barbosa Costa

Presidente do Comité

Silvana Novaes de Assis Gustavo dos Santos Palhares

Repesentanie do Podar Execulivo T Representante ISEPREV

Luiza Bezerra de Lins [ Leonardo Vasconcelos Rosa

Representante dos
Inativos/Pensionistas

Representante IGEPREY

Pedro Eduardo Alencar Granja

Representanie IGEFREV
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Modelo de Gestdo (art 42 fean 15
Competéncia dos drghos e limites de algada (Feazume Analitico)

O IGEPBEY possuindo gestao prépria de sua carteira, adota a pratica de analisar junto acs seus drgaos
daliberativos 0z aspadtos econdmicos e politicos que envolvem a estratégia prospadtiva de seus investimentos,
tanto os atuais quanto aqueles ainda a serem efetivados, adquirindo ativos considerados de baixo risco de crédito
a mantendo a carteira o mais diversificada possivel, mitigando riscos diversos.

Esta Politica & aprovada definitvamente pelo drgdo final de decizdo, o Conselho Delibarativa. A
formulagao da Politica da Investimentos se origina na Diretoria de Investimentos, para ser aprovada em primeira
instancia palo Comitéd da Investimantos & seguindo para aprovagdo intermeadidria na Diretoria Executiva, tendo sua
aprovagdo final no Conselho Delibarativa.

Dentre oz indmeros pardmeatros constantas na Politica da Investimanto, o Conzelho Delibarativo aprova oz
critérios @ as possibilidades de enquadrameanto, bem como o limites de alocagdo. O Comité de Investimantos,
conforme as atribuigdes definidas no Decreto n® 0882017, autoriza em ata as possibilidades de alocagdo nos
ativos que se apresentarem oportunos pela Diretoria Executiva, e a Diretoria de Investimentos eXecuta os
pardmetros estabelacidos nasta Politica da Investimantos.

A execucdo da Politica, no que consiste & dindmica de gestdo de carteira, se dard exclusivamente pala
Diretoria de Invastimentos, com base nas decizdes aprovadas. A Diretoria de Investimentos ndo possui algada
para aplicagdo e resgate. Excluindo os movimentos involuntarios da Tesouraria, todo movimento necessitard de
aprovagdo da Presidéncia do IGEPREV, podendo ser de forma verbal efou e-mail. E de boa pratica que todo
movimento de aplicagio a resgate seja conhecido pelo Comité de Investimentos, geralmente copiado nos e-mails.

hanzalmente o Comitd de Investimentos se reunird analisando aspedtos histdricos, perspectivas para o
exercicio atual e seguinte, debater oportunidades associadas com a situagdo atual da carteira, bem como seu
resultado. Guando ocorrer a possibilidade de se investic em novo produto a Diretoria de Investimentos podard
submater 0 mesmo para aprovagdo pelo Comité de Investimentos, ndo sendo necessdrio aprovar o requisito
gquantitativo da alocagdo em foco, pois o mesmo j& estd aprovado pelo Conselho Deliberativo, mediante
credenciameanto dos administradores e gestores. No aentanto, quando ocorrer a necessidade de se afatuar o
rebalanceamento da carteira, a Diretoria de Investimantos contard apenas com a aprovagdo da Prasidéncia, tendo
am vista que a classe de ativos a o limite de seu enquadramento j& consta aprovada nasta Politica {item, Limitas
da aplicagio e diversificagio aprovadas).

Para o cumprimento do item 3.3 do Prd-gestio BFPPE, o Comité de Investimeantos emitird paracer sobre a
execucdo desta Politica com a aprovagdo do Conselho Fiscal.
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CONSELHO DELIBERATIVO, atribuigdes: (Lai n® 357 72022, art. 3)

O Conselho Deliberativo do IGEPREY, drgao superior de deliberagio colegiada, serd constituido de 08 (seis)
membros efetivos & um membro suplente para cada um, todos orundos dos guadros dos servidores municipais,
nomeados para mandato de 04 {guatro) anos pelo Chefe do Poder Executivo, escolhidos pela forma que se
segue:

| - dois segurados representantas do quadro efetivo do Podar Exacutivo, indicados pelo Prafaito;

II'- um segurado representante do quadro efetivo do Poder Legislativo, indicado pelo seu Prasidents;

I - um representante do quadro efetivo de quaisquer dos entes e entidades do Municipio, indicado pelo sindicato;
[V - urn representante dos inativos e pensionistas, indicado pelo sindicato ou associagio de classe, onde houver;

& 19 Qs membros suplentes serdo designados aplicando-se o3 mesmos critérios fixados para oz membros
afativos e substituirdo estes em suas licengas e impedimeantos, sucedendo-os am caso de vacdncia, conservada
sempre avinculagdo da representatividade.

& 22 O mandato dos membros componentas do Conselho Deliberative serd de quatro anos, sendo permitida a
reconducin.

& 39 O Congalho Deliberativo reunir-ze-3, ordinariameante, trimestralmeante, por convocagio de seu Presidenta, ou
extraordinariamente, por convocagdo de seu Presidente ou damaioria de seus membros.

& 42 A fungdo de Conselheiro ndo serd remunarada, devendo ser desempenhada em hordrio compativel com o
expediente normal de trabalho.

& 82 O3 membros do Conselho Deliberative 50 poderdo ser afastados de suas fungdes apds sentenga criminal
condenatdria transitada em julgado, por procedimento administrativo instaurado pelo Chefe do Poder Executivo
para apuragao de responsabilidade por infragdo com dolo ou arro grosseiro ou em caso de auséncia injustificada a
trés reunidoes consecutivas.

& &% Az reunides do Conselho Deliberativo serdo instaladas com maioria simplas de seus membros e daeliberard
por maioria simples de votos.

&7 Az reunides deverdo ocorrer, preferancialmenta, fora do hordrio normal de expediante.

& 82 O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho Deliberativo serdo eleitos pelos demais pares, para mandatos
da doiz anos, cabendo reconducdn;

& o Competird ao Presidenta do Conselho indicar, no ato da sua eleigdo, membro para secretariar oz trabalhos a
terd voz e voto de desempate nas deliberagies do Conselho.

& 102 As deliberagdes do Conselho serfo lavradas em Livio de Atas e as convocagdes ordindriaz a
extraordindrias serdo feitas por escrito.

& 112 Serd firmado o Termo de Posse dos mambros do Conselho Dalibarativo.

Art. 49 Compeate ao Conzalho Delibarativo:

| - estabalecer diratrizes gerais & apreciar as decisdes de politicas aplicdveis ao Begime Prdprio de Previdéncia
Social;

Il - definir, observando a legislagdo e regéneia, as diretrizes e regras relativas 3 aplicagio dos recursos
acondmico-financeiros do Bagime Prdprio de Previdéncia Social, & politica de beneficios & & adequagdo antre os
planos da custeio e de baneficios;

Il - daliberar sobre a alienagio ou gravame de bens integrantes do patrimdnio imobilidrio do drgdo ou entidade do
Regimea Préprio de Pravidéncia Social,

[V - decidir sobre a aceitagdo de doagdes e legados com encargos de que resultern compromissos econdmico-
financeiros para o Orgdo ou entidade do Fegime Proprio de Previdéncia Social,

Y- participar, acompanhar e avaliar sisternaticamente a gestio previdenciaria;

W - apreciar e aprovar, anuamente, os planos e programas de beneficios e custeio do Regime Prdprio de
Previdéncia Social;

Wl - apreciar e aprovar as propostas orgamentarias do Pegime Prdprio de Previdéncia Social;

Wl - acompanhar e apreciar, mediante relatérios gerenciais por ele definidos, a execugdo dos planos, programas
a orgamentos do Regime Prdprio de Pravidéncia Social,

I¥ - acompanhar e fiscalizar a aplicagio da legislagao partinenta ao Bagime Prdprio de Pravidéncia Social;

X - apreciar a prestagdo de contas anual a ser remetida ao Tribunal de Contas do Estado do Pernambuca,

X1 - elaborar & aprovar seu regimento interno e suas eventuais alteragies, e

Xl - deliberar sobre 08 casos omissos no Ambito das regras apliciveis ao Fegime Praprio da Previdéncia Social.
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CONSELHO FISCAL, atribuigtes: (Lai n® 3517/2022, aK. 5)

O Conselho Fiscal serd composto de guatro membros efetivos e um membro suplante para cada um, indicados da
sequinte forma:

| —doig segurados representantes do quadro efetivo do Podar Executivo, indicado pelo Prafaito;

Il —um segurado representanta do quadro efetivo do Poder Legislativo, indicado pelo seu Prasidents;

Il — um sequrado representante do quadro efativo de guaisquer dos entes ou entidades do Municipio, indicado
pelo sindicato,

[V — um representante dos inativos e pensionistas, indicado pelo sindicato ou associagio de olasse, onde houver,

& 19 Qs membros suplentes serfo designados, aplicando-ze 0z mesmos critérios fixados para oz membros
efetivos.

& 22 O mandato dos membros designados serd de quatro anos e deverd coincidic com o mandato do Conzelho
Delibarativo, sendo parmitida a recondugio.

& 32 O Conselho reunir-se-3, ordinariamente, a cada trimestre por comvocagdo de seu Presidente, ou
extraordinariamente, por convocagdo de seu Presidente ou da maioria de seus membros.

& 42 A fungdo de membro do Conselho Fiscal ndo serd remunerada, devendo ser desempenhada em hordrio
compativel com o eXpediente normal de trabalho.

& &2 Oz membros do Conselho Fiscal sd poderdo ser afastados de suas fungdes apds sentenca criminal
condenatdria transitada em julgado, por procedimento administrativo instaurado pelo Chefe do poder Executivo
para apuragao de responsabilidade por infragdo com dolo ou arro grosseiro ou em caso de auséncia injustificada a
trés reunidoes consecutivas.

& 8 As deliberagdes do Consaelho serdo lavradas em Livro de Atas e as convocagies ordindrias e aextraordindrias
serdo feitas por escrito,

& 7° Az reunides do Conselho Fiscal serdo instaladas quando presertes a maioria simples de seus membros e
daliberard por maioria simples de votos dos presentes.

&8° Az reunides deverdo ocorrer, preferancialmenta, fora do hordrio normal de expediante.

&9 O Conselho Fiscal elegerd o Presidernte e o Vice Presidente na primeira reunido ordindria apés a sua posse,
para mandato de dois anos, cabendo recondugio.

& 10 - O Presidente do Conselho Fiscal indicard, no ato da sua eleigdo, membro para secratariar oz trabalhos a
terd voz e voto de desempate nas deliberagies do Consalho.

& 11 - Serd firmado o Termo de Posse dos membros do Consalho Fiscal
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DIRETORIA EXECUTIVA atribuigdes: (Lein? 3517/2022 art. 8)

A Diretoria Executiva é o Orgdo de Administragdo do IGEPREVY, com a finalidade de executar as politicas e
diretrizes previdencidrias do Municipio da Patrolina e serd composta de:

| —um Dirator-Presidente - DP;

Il — uma Diretoria Administrativo-Financeiro - DAF;

Il = uma Diretoria de Beneficios Previdencidrios - DBP;

[ — uma Diretoria de Gestdo Previdenciaria - DGR,

Y- uma Diretoria de Investimentos - O

Y1 - uma Diretoria de Gestdo de Pecursos Humanos - DGRH;

Yl — uma Assessoria Juridica - Ad;

Yl - uma Coordenadoria Especial de Controle Interno Previdenciario - CECIP,
I3 — uma Garéncia de Nicleo de Seguranga e Tecnologia da Informagio — GNETI;
X - Secretaria Executiva — SE;

X1 —uma Assessoria Espacial de Compensagio Previdencidria — AECP.

K1 —uma Geréneia de Assisténcia Social Previdenciario — GASP;

K= Um Quvidoria Previdencidria — QUWVP.
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COMITE DE INVESTIMENTOS, atribuigdes: (Laf nt 35172022, art. &)

O Comitd da Investimantos, drgdo autdnomo de cardter delibarativo, com fungio de assessorar e auxiliar
na execugdo da Politica de Investimento do RPPS, observando os principios de governanga, transparéncia,
eficiéncia na gestdo e aplicagdo dos recursos vincllados ao IGEPREY, e serd composto pelos seguintes
mermbros:

| - Presidente do IGEPREY;

I - Diretor de Administrative-Financeiro do IGEPREY,

Il - Diretor de Investimentos do IGEPREY;

[V - dois membros com certificacio previdencidria exigida pelo érgdo responsdvel pela fiscalizagdo e apoio
aos Regimeas Proprios da Pravidéncia Social vinculado ao Governo Fedaral.

& 19 Q& membros do Comitéd de Iwestimentos escolhidos ser3o nomeados pelo Prefeito Municipal,
devando possuir formagdo académica de nivel superior, tendo as seguintes atribuigdes

| — analizar & conjuntura, cendrios & perspadivas de marcado,

Il —tragar estratégias de composigio de ativos & sugerir alocagdo com base nos cendrios,

Il — avaliar as opgdes de investimantos e aestratégias que envaolvam compra, venda efou renovacgio dos
ativos das carteiras do IGEPREY;

I - avaliar riscos potenciais,

Y- analisar e sugerir politicas e estratégias de investimentos ao Diretor-Presidente do IGEPREY;

W1 - propor alteragdes na Politica de Investimentos.

& 2% N3o havendo interessados ou havendo em insuficiéncia, a nomeagdo necessdria para compor o
quadro de 05 (cinco) membros, serd efetuada por indicagdo do Dirator-Prasidente antre o3 servidores efativos da
Administragio direta ou indirata, desde qua detenham as caradteristicas elencadas nesta artigo.

& 32 Os membros do Comitdé de Investimentos terdo mandatos de 04 {quatro) anos, podendo ser
renovados por igual pariodo.

& 49 A Presidéncia do Comité serd exercida pelo Diretor-Presidente do IGEPREY, e, eXercerd seu
mandato durante o periodo de validade do Comitéd.

& 5 A maioria dos membros do comitd de investimanto, e, obrigatoriamente seu prasidente, devardo ter

fipetolina. 1doc.com. brvetificacaci884- 1231-B2D59C44 & informe 0 o8digo 1848-12321-B2DE9C44

sido aprovados em eXame de certificagdo organizado por entidade autdnoma com reconhecimento e capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, conforme regulamentagdo especifica do drgdo vinculado ao
governo federal competente pelo disciplinamento da gestdo de investimentos pelos Fegimes Prdprios de
Previdéncia Social.

& 62 O Comitd de Investimentos s reunird ordinariameante, palo menos 01 {um) vezes por més, ou por
convocagdo extraordindria do Presidente do Comité efou por convocagdo do Diretor-Prasidente do IGEPREY, com
antecedéncia minima de 48 {quarenta & oito) horas, cabendo-lhe, especificamenta, realizar estudos quanto &7,
destinagao da aplicagdo dos recursos previdencidrios, de forma a auxiliar o Conselho Deliberativo na execugdo da § ;
politica de investimeantos.

& 7% As decisdes referantes 3 destinagio da aplicagio dos recursos previdencidnios deverdo ser
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DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, atribuigdes: (Lef 3345 da 23.72.2020)

Fica 72A- Fica criada a Diretoria de Investimentos, érgdo vinculade no &mbito da Diretoria Executiva do /GEPREY,
COm a3 sequintes atribuigdes

| planejar, organizar, dirigir e cortrolar a execugdo das operagies de investimentos, de fluxo de caiXa e de
orgamento,
Il comvocar @ propor calendario anual de reunides do Comité da Investimentos;
. preparar & conduzir & reunido do Comité de Investimentos e apresentar proposta de investimento a sar
submetida & aprovagdo dos membros com direito a voto do Comité de Invastimentos,

V. fornecer aos drgdocs do IGEPREY, mensalmente, informagdes relativas aocs investimentos do Instituto, bem
como toda e qualguer informagio adicional que he for solicitada;

Yo divulgar informagdes ao plblico em geral sobre investimentos do IGEPREY, observados os critérios de
convaniéncia, oportunidade & transparéncia da lagislagdo em vigor;

Wl elaborar relatério mensal e anual de investimentos, em conformidade com a legislagdo em vigor, para
divulgagdo ao plblico em geral,

Wl elaborar plano anual de investimentos, em conformidade com a legislagio em vigor, antes do final do ano
anterior, para divulgagdo ao pdblico em geral, apds aprovagdo pelo Comitd de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselho Deliberativo;

WL coordenar o acompanhamento e as andlises do mercado financeiro e de seus indicadores;

¥, coordenar andlizes do ambiente aecondmico, politico e social nacional e internacional e a elaboragdo de
cendrios para subsidiar as decisdes de investimentos do IGEPREY;

X coordenar andlises de risco e de gerenciamento de ativos e passivos do IGEPREY.
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Aspectos Internos
Situacio atual do BPPS (Razume Analiticn)

O ano de 2021 tem sido uma continuagio dos efeitos da pandemia no Brazil @ no mundo. Felizmente as
vacinagdes da populagdn brasileira, agora no final de setembro de 2021, apresenta-se em nivais satisfatdrios de
cobertura: cerca de 42% da populagio jA recebeu as duas doses e 29% a primeira, segundo dados da Our Warld
in Data, que é uma publicagdo digital especializada em expor pesquisas empiricas e dados analiticos sobre
mudangas nas condigdes de qualidade de vida ao redor do mundo. Mo entanto, o aparecimento, em margof21, da
variante Delta do coronavirus em 2021 gerou incerezas na sociedade & no govarno quanto ao momento e
intensidade de afrouxamento do distanciamento social. Essa divida tomou conta do debate nacional & causando
certa resisténcia quanto & retomada da atividade econdmica.

Porém, a vacinagdo em massa e a saturagio das pessoas de permanacerem confinadas em suas
residéncias trouxe também o inicio de um revigoramento da atividade econdmica. Dados do Focus do eXercicio
2021 demostraram que as eXpectativas para o PIB/21 progrediram de uma retragao de -4,36% em dez/20, para
um PIB positive de 5,04% em set/21.

De fato, a arrecadagio da Lnido tem batidos recordes histdricos, mas o fantasma da inflagao tem afatado
sobremaneira o podar aquisitivo do brasileiro e minado a credibilidade do governo, tendo em vista que elemantos
baszicos do consumo como alimeantos, combustival e o gis de cozinha ficaram cerca da &0% mals caros neste ano.
Eszsza trajatdria da inflagao, mobilizou o BACEN a elevar rapidamente a taxa Salic de 2% para atuais §,25%, com
projegio de 8,25% para dezembro de 2021,

Ezza movimento de elevagdo dos juros no Brasil repercutiv substancialmente em nossa carteira de
investimentos. Ativos em renda varidvel que se recuperaram dos efeitos da pandemia em 2020, guando o
lbovespa encerrou o eXercicio 2020 com 2,92% de valorizagdo, neste periodo de janeiro a setembro de 2021 o
lbovespa j& desvalorizou 6,75%. A explicagdo para tamanha desvalorizagao, segundo analistas, é composta por
expectativa de elevagdo de juros no mercado americano, crise politica & institucional entre o Planalto & os demais
Poderas, inflagdo elevadizzsima, rizco fiscal para atender programas sociais em ano de pré-eleigdo, risco hidrico
daevido a falta de chuvas e reformas em ritmo lento. Tais causas reflatiram na curva de juros doméstica e
realizamos mais um encurtamento da carteira de renda fixa. Mantivemos os investimentos no exterior que sdo a
clazsa de ativos gue nos entragaram algum resultado até agosto: 9,24%.

Wale lembrar gue nossa meta atuarial estimada para 2021, quando aprovamos aPolitica de Investimentos,
ara da 9,02% (361% do COI). Hoje, com vids de alta, este objetivo saltou para 14,38% (300% do GOl

Movamenta o ajuste para baixo de taxa atuarial para o exarcicio 2022, com teto da 5,04%, conforme
Portaria n? 6132 de 250562021, causard exprassivo impacto no resultado atuarial do RPPE, onerando mais ainda
o sistema previdencidrio do municipio.
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A manutengdo do equilibrio econdmico e financeiro, o IGEPREY carece de substancial ajuste.
Considerando o DRAA 2021 com data-base de 31.12.20 do BPPE da Petroling, indica gue ndo ha segregacgio de
mazza, nem Plano Financeiro e nem beneficios mantidos pelo Tesouwro. No entanto, possui um elevado déficit
atuarial a amortizar (B 1.411.137.372,45), via aliquota suplementar que passard para 62% a parir da 202§,
somados aum défict do atual exercicio de BE 361,4 milhdes.

Consta no Balatdrio de Avaliagao Atuarial de 2021 aliguota do servidor de 14% e do ente patrocinador da
26,41%, sendo: aliguota normal de 13% e aliquota suplementar de 13,41%. Daesta forma o custo total apurado &
da 42,41%, tendo em vista 03 2% dataxa administrativa. Mo entanto, para o e¥arcicio de 2022, conforme dafinido
na Portaria n? 19.451 de 18.08.2020, a taxa de administragio passard ater como base de célculo apenas a folha
de pagamento dos servidores efetivos, exercicio anterior. E necessdrio enquadrar o IGEPREY na classificagdo de
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médio porte {maior maturidade) do ISP — indice de Situagdo Previdencidria da SPREY, para conhecer a limitagao
da Taxa de Administragdo, qua no caso serd 3% Serd mais um dnus ao Tesouro municipal no eXarcicio 2022,

Mo Relatdrio de Avaliagdo Atuarial de 2021, item 11.2.3, o atudrio recomenda alternativamente ao plano
da amortizagio do défict, 0 método da segregasdo de massa, tendo em vista o elevado défict atuarial. Sequndo
parecer, o atual déficit atuarial do IGEPREY tem sua origarm:

dos beneficios de aposentadoria e pensio, adotados para este plano de beneficios, o plano de
beneficios previdenciarios apresentou um déficit técmico atuarial no valor de RS 371.274.809,67.
de acordo com a aliquota de contribuigdo vigente, que devera ser equacionado em, até, 35 anos.

Nota-se que este déficit também resulta da ndo integralizagdo da provisdo matemdtica em
tempos passados, devido aumento das remuneragbes, proventos e pensdes, bem como a
diminui¢do do numero de servidores ativos ¢ o aumento do nimero de segurados inativos,

conforme apresentado na base cadastral utilizada nessa Avaliagio Atuarial.

Fortar Ralzidno da Avaliasdo Atuans 2027

Ohzarvando dados de janeiro a agosto de 2021 no guesito "Receitas e Despesas”  contahilizados,
podamos verificar que as Despesas Previdencidrias, diferantementa do exercicio anterior, est3o com valor inferior,
cercade 5 65%, 33 Faceitas Previdencidrias (quadro abaixo).

Receitas e Despesas - Jan-Ago 2021 (RS milhares)

Despesa Previdencidria; -14.714,6
Receita Previdenciaria; 47.393,4
Demnais Pagamentos; -3.512,8
Demais Receitas: 626,0

Receita Financeira; 1.592,8
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Segmentacdo das fontes de recursos - Jan a Ago 2021 Foites de recursos S [mitharas)
(RS milhares) l1an a Ago 2021)
- Pagamentos 48,2405.5
RENDIMENTD SuICACTES 1amzm
Contribulgio servdor {14%] 15.799,6
DEMAls RECETAS | w30 Contribuicia ordindsia patronal {165] 16.266.0
MULTA RS 0652 Amaortizg3o Déficit (12 82%] 12.822.0
Parcelamento L5406
PARCELAMENTO
B Muttaluros 965.2
AMRTEACAD DEST (12,00 1emzp Domais Recoitas E2E.0 —
ooy
Rendimento splicaies 1.592.8 ceztisn
COMTRIDUIGAD ORDIMARIA PATRONAL |16W) w2260
Evtugia do AL 79,3
CONTRIBUICAD SERVIDOR: {14%) 157995 Mot il 15.245,1
1
Segmentagio resumida das fontes de recursos s e ‘m‘“"“‘1 % [milhres] ‘
a
Jan a Ago 2021 (RS milhares) Han a Ao 2001)
tos 48.485,5
Pagamen: i,
ey
RERDIMENTO APUCACDES -
Comtribuigan servidor [145] 15,7956 g
Contribuiglo do Ente 31.593.8 42.013,4
DEMAUS APCOTAS
Dermais Receites 626.0
CONTRIBLICAD 0O ENTE Rendimento apiicagies 15928
Evaligia anual da PL 79,35
CONTRIBUGAD SERVIDOR |13%)
Meta stiarial 15.246,1

Podemos dividir este tépico " Sifuagdo afual do APPS" nos seguintes itens:

= Situagao atual do BPPS

+ Desempenho acumulado

+ Evolugado patrimonial

+ Evolugao dos beneficios

+ Evolugao das aliquotas de contribuigio
+ Evolugao dos resultados atuariais

+ Evolugao da taxa atuarial

« ALM
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Neste ano de 2021 o IGEPREY deu inicio aos investimentos do art. 92 - Investimentos no Exterior, a partir
da margo. Atualmente encontra-se alocado com 5,399, porém com limitagdes quanto & sua classificagdo de
investidor qualificado, tendo em vista que ndo possui a certificagdo do Pro-Gestao APPS. Tanto o8 ativos da renda
fixa, da renda varidvel & do investimento no extarior, qua rentabilizaram respadtivamenta 0,80%, 2,79% e & 33%,
da janeiro a agosto da 2021, receberam forte influéncia do mercado doméstico quanto aos impadtos negativos da
pandemia que impactaram fortemente a atividade econdmica e principalmente o3 gastos plblicos.

+ Desempenho acumulado

hMediante os resultados apresentados, conforme Fesolugdo 39222010, em relagio ao modelo de gestao
da seus ativos (art. 42, 1} quanto & estratégia de alocagdo dos recursos antre o8 diversos segmeantos de aplicagio

{art. 49 11), quanto aos limites de aplicago e diversificagdo (art. 4%, ), e os pardmetros de rentabilidade
almeajados (art. 42, I}, montando a careira do BPPE com ativos atrelados 3 meta atuarial em percentual

expressivo do PL, o IGEPFEY mesmo cumprindo as diretrizes expostas em sua Politica Anual de Investimertos — %
2021, vem apresentando uma rentabilidade de janeiro a agosto abaixo da meta atuarial e do COIL &
2
2
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+ Evolugdo patrimonial

Atualmente, em agosto/21, o IGEPREY acumula desempenho global de sua carteira de investimentos de
1,63%, contra uma meta atuarial de 9,49% & CDI de 2,07%. Este assunto serd tratado em detalhes no tdpico
"Estratégia de alocagdo entre diversos segmentos (arf. 49 f{) - Avaliagio do atual perfil da carteira e impactos das
eatratégias adotadas (Resume Analitica).

O grafico 11 apresenta o histdrico do Patrimdnio do BPPS registrado no DRAA a cada final de exrecicio
daesde 2002, O grafico 12 apesanta oz valores dos recursos financeiros, apenas.

Gfien 11
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+ Evolugdo dos resultados atuariais
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+ Evolugao da taxa atuarial

Taxa Atuarial DRAA [compatincia)
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Sequndo o clleulo atuarial vigente, o BPPS encontra-se com défict de BE 6334 milhdes apresentando
am el Plano de Custeio um alto custo para o Ente, 14,34% mais aporte mensais de BE 7,455 milhdes. Quanto &
taxa atuarial para 2021 a Portaria n? 12.233 de 14.05.2020, citada na introdugdo, definiu um teto de 5,47% e
colocard o IGEPREY em situagio de desequilibrio atuarial, havendo nova necessidade de se redefinir seu plano
da amortizagdo. Estimativas baseadas no cendrio Focus, projetam juro real em 2021 da -0,87%, colocando o
daesafio da superar a meta atuarial ainda mais remoto.

Monitorando os dados do IGEPREY, analisando seus efeitos nas contas, baseando-se no histérico dos
relatdrios aftuariaiz e nos DRAA's, desde 2002, dos axfratos bancdrios e das informagdes da contabilidade naeste
axercicio, podemos concluir que ha evidéncias de que o IGEPREV deve urgentemente promovear UMa segragagio
da sua massa de beneficidrios para tornar o plano previdencidrio vidval.

Abaixo, apresentamos o histdrico dos DRAA — Demonstrative de Fesultados da Avaliagao Atuarial,
disponibilizados na base da SPREY.
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Aliquota Patronal & suplementar - DRRA (sxercicio)

Atualmenta, o plano de amortizagdo constante no relatdrio atuarial & invidgvel no longo prazo, com
amortizagdo suplementar inicial de 13% & passando para 2% (apds 2026) durante 35 anos, atualizados pelo
IPCA, para equalizar um défict atuarial acumulado de B 1,5 bilhao.

Analisamos o Fesultado Financeiro mensal & acumulado composto por contribuigdo patronal ordindria,
contribuigao do servidor, amortizagdo do déficit atuarial, parcelamento de débitos previdencidrios, multafjuros
sobre contribuigdes previdencidrias, demais receitas recebidas e raceita patrimonial (financeira), e comparamos
com o Resultado Previdencidnio total, composto por contribuigio patronal ordindria, contribuigio do servidor,
amortizagdo do défict previdencidrio, parcelamento de débitos previdencidrios, multajuros sobre contribuiges
previdencidrias e 0s pagamentos da folha de ativos do IGEPREY, inativos e pensionistas.

E notério que as despesas previdencidrias se encontram bem superiores &s receitas previdenciarias,
impadindo que o sistema acumula recursos para pagamentos futuros. Os cdleulos atuarias dos exercicios 2016,
2017 & 2018 j& praviam uma deficiéncia financeira; respectivamente: B$ 38,9 milhdes, BE 48 milhdes e BE 51,8
milhdes. Em 2021 o DRAA ndo indica se eXiste superdvit ou défict financeiro, no entanto a realidade do aXarcicio
2021 demonstra uma suficiéncia de BE 1,1 milhao até agostof21.

2021 - Resultado liquido mensal (RS milhares) 2021 - Resultado acumulado mensal (RS milhares)
W Resultado Minanceiro Total Resultado Previdencidric Total Resultada Financrirs Total Resubtada Providen drio Tatal
4173
2z 2885
1580 a7
1300
131
A amm wa e 4
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Analisando oz graficos acima, podemos destacar ocorréncias pontuais: em julhof21 ocorrau eXpressiva
variagao no racebimento da contribuigio do servidor em vitude do adiantamento do 139 salario.

Repassa aliquota Patronal - 2021 (RS mikeres) Repasse Servidor - 2021 (RS milhares)
e
2 2268 sz TE81 23062
2158
n 18886 19145 L0 19975 18973
T
ny
8
L

JAMZL FEV  MAR ABRZ1 MAI  JUN OUT MOV DELZL MANZL FEV  MAR ABRZI MAI JUN OUT MOV DELIL

No entanto, nos meses de janeiro, fevereiro e junhof21 o IGEPREY incorreu em Despesas Previdenciarias
superiores 3z Receitas Pravidencidrias.

E responsabilidade dos gestores do BPPS em preservar a manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial
da zeu regime. Mo entarto, apesar do esforgo do tesouro municipal de Petrolina-PE, qua contribuiu em 2021 (até
agosto) com cerca de 94% dos recursos recebidos pelo IGEPREY, conforme quadro abaixo, este ndo cumpre a
regra elemeantar da manter o sistema aequilibrado pois, encontra-se em alevado déficit atuarial (R 1,5 bilhao).

Segmentacio resumlda das fontes de recursos Jana '°{: ‘:l":l‘l:l‘r [r—
.
Jul 2021 (RS milhares)
Pagamertor ananns -
RENDIMENTD AFLCACOES i
Comtribule3a servidar (1) 198
Coatribulg3o do Ense 313938 s
DEMAR RECEITAS
Demak Receitas 25,0
comrmm— A Readumsnta aphecdas 13928
Evokighe anval do PL a3
COmTIINGA S VID0S (1)
Meta atuarisl 152961

Atendendo exigéncias do Pré-Gestdo APPS, o qual o IGEPBEY aderiu em 02.05.2019, é recomendé\felg
também a realizagio de estudos de gerenciamento de ativos e passivos, a partir de modelos matematicos de g
gestdo do ativo e das taxas de juros do passivo (Assef Liabilty Managameant - ALM), visando & otimizagdo das
carteiras de investimento para implementagdo das estratégias de carteiras especificas para oz compromissos do
plano com seus seqgurados @ beneficidrios.

Porém, outras questdes urgentas e relevantas encontram-se atualmenta no aguardo da respostas. Trata-
sede uma pauta relativa a gestdo do IGEPREY na busca de seu equilibrio financeiro e atuarial.

Podemos apontar solugdes de CURTO, MEDIO e LONGO prazos:
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CURTO PRAZO:

e continuar a buscar uma melhor eficiéncia na gestao financeira do IGEPREY. A opgio de se investir nos
fundos do art. 98 da Fesolugdo, Investimento no Exterior, s3o uma oportunidade adequada ja iniciada.
Porém pelo status de investidor em geral, & ndo qualficado, reduz oportunidades de mercado mais
adequadas ao FPRS;

*«  providenciar junto & administragdo, com base no item 11.2. (pg. 38)do Felatdrio de Avaliagio Atuarial de
31.12.21, de equacionar o déficit atuarial do regime de previdéncia do municipio de Petrolina, ao optar
pelas possiveis solugdes apresentadas: amortizagdo por aliquota suplementar (escolhida); amortizagio
por aportes periddicos e outros recursos, segregacio de massa,

e providenciar o estudo de gerenciamento de atives e passivos (Assaf Lizbilty Managamant - ALM), para a
alaboragdo do diagndstico da carteira de investimentos atual do BPPS e proposta de revizs3o de alocagio
das aplicagdes financeiras da politica de investimentos, wvisando a ofimizagio das carteiras de
investimeanto;

* adequar ataxa de administragio do APPS as novas eXigéneias da Portaria n? 19.541 de 18.08.2020;

MEDIO PRAZO:

e Poderd o IGEPREY adequarfreduzir a quantidade de servidores em seu quadro tendo em vista a
diminuigdo de suas atribuigdes derivada da EC 103/2019, am virtude da desonaragio dos benaficios de
auxilio-doenga, licenga maternidade e salario-familia a partir de 2020,

e adequar o IGEPREY aos compromissos assumidos com o pré-Gestdo APPS e adotar as melhores
préticas de gestdo previdencidria, que proporcionam maior controle dos seus ativos e passivos @ mais
transparéncia no relacionameanto com oz segurados & a sociedada.

LONGO PRAZO:

* orientar a administragdo pdblica para adotar medidas prudenciais gquanto a concessdo de reajustas de
sarvidoras, ou seja, plangjar oz impactos atuariais em toda alteragdo extraordindria de verbas
permanantes.
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Aspectos Internos
Contexto econdmico e politico (Fezumo Analitica) (Anaxo 1)

Mo contexto acondmico, em relagio ao ambiente doméstico, o cendrio para 2022, conforme relatdrio
Focus de 270921, na mediana Top & Curto Prazo, & de razodvel passimismo com a recuperagio da atividade
econdmica (PIB de 1,67%) em relagio a 2021 (PIB de 5,04%), manutengdo da inflagdo em patamares de 4,12%,
elevagdo da taxa Selic para 8,50%, com forte eXpectativas de que a vacinagdo em massa possa refomar a
retomada das atividades na sociedade.

Expactativas para 2022
IPCAM 2,12%
Tara SELIC - atual 1020210 6,25%
Tara SELIC — média® 8,38%
Taxa SELIC—dez!" 8,507
PIEF® 1,57%
Jure Real 1,26%
Taxa Feal daMeta Atuarial 508
heta Atuarial 375
Meta atuarial (3 COI) 12%

(1) Fontsr BACEN; (2) 1BGE am 2700042021

No cenario para 2022 a eXpectativa doméstica estd baseada nas eleigdes presidenciais, ao gasto plblico
a consequentamente a elevacgdo do risco fiscal, ndo desprezando as reformas administrativas e tributdria e o final
da pandemia do coronawirus.

Demandas domésticas como o Auxilio Brasil, gue substitui o Bolza Familia, coloca investidoras em alerta
gquanto ao real compromisso do govarno com as contas plblicas, principalmante em ano eleitoral, tendo am vista
que avontade do governo & elevar o beneficio em s0%.

Em 2022 o orgamento da Unido sofrerd um impacto de BE 90 hilhdes para pagamentos de precatdrios,
antes astimados em R$ &7 bilhdaes, colocando em rizco o cumprimento do Teto de Gastos. Atualmente essa
assunto encontra-se em discussdo no STF com duas possivals solugdes: ou tira esse dnus do Teto de Gastos
{n3o & de responsabilidade do poder executivo), ou submete essa despesa as regras do Teto. O parcelamento
nao estd descartado.

A sombra da crize hidrica ronda agueles mais atentos, j& com impactos elevados nas contas de energia
ainda am 2021, Porém risco da racionamento poderd ocorrer caso a reqularidade de chuvas nao acontaga,
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O investidor estrangeiro a partir de janeiref21 demonstrou elevado otimismo ingressando fortemeante na B3,

Grafico 1: Fluxo Estrangeiro B3 Didrio - Secundario Grifico 2: Fluxo Estrangeiro B3 Mensal - Saldo
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Aspectos Internos
Alteragtes legais, regimentais e da gestio (Razumo Analiticn)
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Com nova gestdo municipal a partir de 2021, continuamos com o masmo gastor do BPPS, Sr. Willameas
Barbosa, qua reformulou a administragao da autarquia.

A Lein? 3346 de 23 de dezembro da 2020, dau nova redagdo A Lei Municipal n2 1,990, da 01 de outubro
de 2007, e deu outras providéncias tais como: criagdo do Comité de Investimentos (originalmente criado em 11 de
agosto de 2017, através do Dacreto 088/2017) @ a criagdo da Diretoria da Investimentos.

A Lei n? 3517 da 12 de abril de 2022, instituiu @ organizou a Estrutura da Administragio do Instituto de
Gestao Previdencidria do Municipio de Petrolina — IGEPREY, revogando-se todas as disposigdes em contrario, em
aspecial as da Lel Municipal n2 19350, de 12 de outubro de 2007, E deu outras providéncias tais como: As
readequagdes promovidas na estrutura administrativa desta Autarguia, tem o objetivo de modarnizar a gestao
daste APPS (Fagime Praprio de Previdéncia Social) do Municipio de PetrolinaPE, zelando por uma administrag 3o
cada vez mais profissional e eficiente, am consondncia com og principios constitucionais da legalidade, moralidade
e eficiéneia.

A Portaria n? 601 de 27.01.2021 nomeaou o8 novos membros do Comité de Investimentos para novo ciclo
de mandato.

A Portaria n? 1.068 de 22.09.21 reestruturou o Comité de Investimentos do IGEPREW.

ACOES REALIZADAS

PROGRAMA PRO-GESTAQ

Considerando que o PRO-GESTAGQ FPPS é um programa de certificagdo institucional e medemizagde
dos Regimes Praprios de Pravidéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos municipios, comao
reconhecimento da eXceléncia e das boas praticas de gestao, instituida pela Secretaria de Previdéncia Social.

Considerando gue o objativo da certificagio esta preconizada no art. 22 da Portaria MPE n2 185/2015, cujo
qual visa incentivar oz BPPS a adotaram mealhores priticas de gestdo previdencidria, qua proporcionam maior
controle dos seus ativos e passivos @ mals transparéncia no relacionameanto com oz segurados e a sociedade, o
IGEPREY iniciou as agdes gerais para obtengdo da certificagdo, dentre as quais, a ADESAQ.

CENSO PREVIDENCIARIO

O Censo Previdencidrio & uma determinagio contida no artigo 39da Lei Federal 10,887, da 18 de junho
da 2004 & ao disposto na Constituigao Federal, no que se refere ao principio do equilibrio financeiro e atuarial do
Regime de Previdéncia dos servidores plblicos, necessdro para aferir as obrigagies e direito do Regimea
Praprios de Previdéncia Social depende, de forma direta, da consisténcia da base cadastral utilizada na
avaliagdo inicial & reavaliagies atuariais anuais.

Em atendimento a essa norma legal, o IGEPREY realizou através licitagdo, a contratagdo da empresa
AGENDA  ASSESSORIA, PLANEJAMENTO E  INFORMATICA LTDA, inscrita no CNPJ sob o n?
00,059 307/0001-68 para elaborar:

1. Censo Funcional {atualizagio do histdrico funcional do segurado, winculos funcionais, tempos de contribuigao,
aposentadorias adguiridas, histdrico funcional, cargos e carrairas);

2. Canzo Cadastral (atualizagdo de informagdo cadastral dos servidores, tais como: enderego, CPF,
comprovante de residéncia, e-mail, ndmero de telefone, estado civil, dependentes, ndmero de NIT/RIS),

3. Censo Financeiro (atualizagdo das informagdes financeiras do segurado, base de cdleulo, valor de
contribuigdes Previdencidrias e beneficios recebidos).
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O censo resultard no armazenameanto de dados em um sistema de informagdes dos servidores plblicos
ativos, inativos, pensionistas e demais dependentes segurados obrigatérios do IGEPBEY, (Informagtes
cadastraiz, Informagdes funcionais, Informagdes financeiras) construindo um banco de dados geral que servird
para o Cadastro Macional de Informagdes Sociais de Fagime Proprio de Pravidéncia Social — CHIS- BPPE; para
o Sistema Previdencidrio de Gestdo de Begime Publicos de Previdéncia Social — SIPREV/Gestdo; para o
Sistema de Gestdo de Regime Préprio de Previdéncia Social utilizado pelo FPPS; e também para emissdo da
Certidio de Tempo de Contribuigio - CTC, e demais funcionalidades requeridas pela gestdo, bem como para
melhorar o cadastro dos servidores do eXecutivo, atendendo as necessidades advindas da implementagao do
cumprimento das regras do sistema e-Social.

EINANCEIRO
Resultado dos saldos dos investimentos do IGEPREY dos meses de janeiro/21 a agosto/21.

A Politica de Investimentos do IGEPREY, objetiva estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantindo oz pagamentos dos segurados e beneficidnios do regime, visando também, atingir a meta atuarial
astabelecida & garantir o equilibrio econdmico-financeiro. A& Politica de Investimentos objetiva ainda, zelar pelas
aplicagies dos recursos, alocando oz investimantos am instituigdes que possuam solidez patrimonial.

O ano de 2021 tendo a pandemia do coronavirus, @ sUas conseqUANCIAs nas principals economias
mundiais, como fator primordial para as desvalorizagdes de ativos em todo o mundo teve no Brasil, como pais
emergente e mais vulnerdvel neste cendrio, registrou no eXercicio de 2021 uma valorizagdo de apenas 1,63%,
contra uma meta atuarial acumulada de 9,49% e o CDlem 2,07%.
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OBJETIVOS
Parédmetros de rentabilidade almejados (art. 4° /i)
Justificativa do indexador e do cenano prospectivo de juros (Vaiz de Rentabilidads)

O indexador da meta atuarial em nosso FPPS & o IPCA — Indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado palo IBGE o gual meds oficiamente o indice de inflagdo no pais. O IPCA & utilizado pelo Governo para
o cumprimanto da missdo de assequrar a estabilidade do poder de compra de nossa moeda, sendo também o
indexador dos TPF's, 05 principais ativos que remuneram ainda o sator de BPPE O Banco Central do Brasil, em
reunides do COPOM (Comité de Politica Monetaria) do ChiN (Conzelho Monetério Macional), determina a meta
inflaciondria utilizando o IPCA como referéncia, acompanhando, ao longo do exarcicio em andlise, o cumprimento
do objetivo desejado.

Atualmenta, as projegdes exXpostas pela Gerin — Garéncia Executiva de Relacionameanto com Investidoras
do BACEN, em seu " Ralatdria de Marcado — FOCUS", de 27/08/2021, cujo informe relata as projecdes do mercado
com base em consulta a aproximadamente cem instituigdes financeiras durante a semana anterior, revelam para
2022, um cenaria favoravel aos investimentas dos RPPS's, visto 2022 apreszentar, pelos atuals indicadores, juros
reais de 4,269% & mata atuaral pouco acima do CDI{112%). Com indice inflaciondrio com viés de alta, projetando
no pior candrio um IPCA de 4,17% e Taxa SELIC no final do ano de §,50%, com média de §,38%.

O BAPPE, como invastidor normal (sem CRP e sam Pra-Gastao BPPE) e administrador de recursos devard,
buscar a eXceléncia de seus investimentos, procurando superar a meta atuarial para o exercicio de 2022
estimada em 9,37%, ou 112% do CDI. O teto da meta atuarial para 2022 (IPCA + 5,04% aa) estd disposta na
Portaria n? 6132 da 2505 2021, lambrando que a avaliagio atuarial de 31.12.2021 & que ird dafinir a taxa atuarial
medianta Estudo de Adequagio das Hipdteses Atuariaiz. Sendo assim, ataxa atuarial de 5,04% & uma aestimativa.

Financeiramenta uma meata atuarial na ordem de 112% do COI (IPCA+5,04%aa para 2022) & um

pardmetro ndo t3o elevado. Possivelmenta ndo haverd dificuldades de se cumprir a meta atuarial em 2022,
lembrando também que os juros reais para o eXercicio 2022 estd em 4,26%.

Projecdo Focus 2022 - semana 27/09/21

—— Selic (média 2021); B,38%

_ Juro real {projetado 2021); 4,26%

0,00% 200% 4,00% 6,00% B,00% 10,00%
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Parédmetros de rentabilidade almejados (ar 42 iif)
Aderéncia da meta ao perfil da carteira e obrigagées do plano (Veiz de Rantabilidada)

Em 31/08/2021 possuiamos 28,47% de nosso PL aplicados em ativos de renda varidvel e 64,88% em
renda fixa e &,66% em investimantos no extarior, basicamente arelados aos indicadores conforme quadro abaixo:

Distribuigdio por categoria (%) - 08/2021

AD e 27.a2%
Fla  I——
Gestbo Ariva [N 13.35%
Mutimercado [N 11.14%
MAES I 751%
IDKATPCA 24 NN 7.03%
"Invest, no Exterio” [ 6.66%
TRFIV-1 ._ GOE%
FI NTH-B [curva) - 212%
il - 142%
FIDC {cota seniar) - L31%
FIA (indices 450 agdes) - 1,29%

AP L0

Mozso pardmetro da rentabilidade almejado em IPCA+S,04%, davard se manter elevado pelos pardmetros
da juros reals estimados para 20220 Mo entanto, a possibilidade das taxas de juros dos TPF subirem para
patamares plausiveis am 2022, serd uma oportunidade esperada possibilitando adguirie ativos atrelados 3 meta
atuarial.
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Parédmetros de rentabilidade almejados (ar 42 iif)
Objetivos da gestéo de investimentos para 2021, considerando os cenarios interno e externo e
o pertil da carteira (Mefz de Ranizbilidada)

A Politica Anual de Investimentos do IGEPREY para o eXercicio de 2022 tem o papel de delimitar os
ohjetivos em relagio ao modelo de gestdo de seus ativos (art 42, | e art. 15}, quanto & estratégia de alocagdo dos
recursos entre o diversos segmentos de aplicagdo (art. 49, 1) e as respedtivas carteiras de investimentos de
acordo com o perfil de suas obrigagdes @ oz pardmetros de rentabilidade almejados (art. 42, I}, respeitando oz
limites de aplicagdo e diversificagdo (art. 49, V) expostos na Fesolugdo.

Esta instrumento que proporciona aos envolvidos na gestdo dos recursos o roteiro para o cumprimeanto
das matas agui tragadas tratard, ainda, da superagdo da rentabilidade minima a sar conquistada pelos gestoras
para o exercicio apontado (IPCA + 5,04% aa). Nesse quesito, lembramos que as obrigagdes previdenciarias
possUam um cardter da longo prazo. Sando assim, seus resultados dentro de determinado aXarcicio, por vezes,
podam nao alcangar apropostainicial

No intuito de maximizar a taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPE, a estratégia de investimentos
cuidard de indicar as melhores opgdes dentro das classes de ativos renda fixa, renda varidvel e investimento no
exterior gque, a nosso entender, e mediante o cendrio que se desenha, com juros reais projetados de 4,26% e meta
atuarial estimada em 112% do CDI; indica elevada dificuldade para que o desempenho da carteira conguista um
resultado atuarial estimado de 9,37% para 2022,

Ao longo do préxime exercicio, no acompanhamento desta Politica, o IGEPREY poderd estar buscando
taxas melhores em ativos altermnativos, seja no segmento de Penda Fixa, Benda Varidvel ou Investimento no
Exterior.

O IGEPREY considera imprescindivel a saudavel preservagdo do capital, o qual é garantidor dos
benaficios atuais e futuros, sendo necessdrio, entdo, sem se aXpor a riscos desnecessdrios, buscar, além da

diversificagio, a exceléncia na gestdo, ndo apenas dos recursos, mas, também, do proprio regima como um todo,
inclusive servidores.

Destacamos, abaixo, os principais pontos em foco na gestdo do IGEPREY para o exercicio 2022:
+ EQUALIZAR O DEFICIT ATUARIAL

o Discutir com & administragdo se ird manter o atual plano de amortizagdo por aliguotas.

o ATIVOS ATRELADOS A MET A ATUARIAL

o E oprincipal atributo na aquisigdo de ativos.
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e TAXADERETORNO ACIMA DA META ATUARIAL COM ADEQUADA RELACAO RISCO X RETORNO

o Possuir atratividade em relagdo & mata atuarial, ndo implica absoluta intengdo de aquisigio do
ativo em andlise. Mensurar seus riscos & 8o fundamental quanto seu retorno para adequagdo do
investimento.

« DAR CONTINUIDADE A DIVERSIFICACAO EM BUSCA DE PRODUTOS ESTRUTURADOS E DE
RENDA YARIAVEL

o Como demonstrando anteriormeante, possuimos atualmente menos de 3% de nossa carteira am
ativos atrelados & meta atuarial. Com o Estudo do ALK, que devaerd ser repetido apds novo
calculo atuarial considerando as alteragdes provenientes da Reforma, inicialmente devaremos
ampliar nossas alocagdes para o maximo permitido em renda variavel com estratégia de gestao
alinhada com nosso BPPE, preferencialmente com ativos de dindmica propria, gestdo com
angajamento construtive @ o novo modelo de sistema de logaritmos. Em seguida, buscar
oportunidades fundos estruturados (FIP transmissdo, infraestrutura, multimercados e FIDC) serdo
alvo de busca, considerando as oporunidades que surgirdo com a retomada da economia e
cumprimento da agenda de privatizagdes e concessdas propostas pelo governo fedaral.

» MANTER-SE FIEL AOS CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO DESENVOLVIDO S PELO IGEPREV

o Az entidades autorizadas a trabalhar com o IGEPREY s3o: BB, CEF, htad, Bradesco, BTG
Pactual, Santandar, Safra, pois represantam, ndo apenas, a solidez patrimonial desejada, como
também e¥pressivo volume de recursos administrados e a larga experiéncia no eXercicio da
atividade de administragdo de recursos terceiros. Este critério estd bem desenvolvido em capitulo
praprio, adiante.
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Estratégia de alocacio entre diversos segmentos (an. 42 /i)
Avaliagio do cenario macroecondmico e financeiro e andlises setonals; perspectivas para os
investimentos (Rasumo Analiticn)

Atualmenta, as projegies expostas pela Gerin — Garéncia Executiva de Relacionameanto com Investidoras
do BACEN, em seu "Relatdrio de Mercado — FOCUS", de 27/0%2021, cujo informe relata as projecdes do mercado
com base em consulta a aproximadamente cem instituigdes financeiras durante a semana anterior, revelam para
2021, um cenario desfavoravel aos investimentos dos RPPS's, visto 2022 apresentar, pelos atuais indicadores,
juros reais de 4,26% e meta atuarial no padrio de 112% do DI Com indice inflaciondrio em ritmo crascenta,
projata-ze um [PCA de 4,17% & Taxa SELIC no final do ano de 8,50%, com média de 8,38%. O BPPE, como
investidor qualificado e administrador de recursos deverd buscar a eXceléncia de seus investimentos, procurando
superar a meta atuarial para o eXercicio de 2022 estimada em 9,37%.

Financeiramenta, uma meta atuarial na ordem de 112% do GOl {IPCA + 5,04%aa para 2022) & um
pardmetro muito eXigente e irreal em ativos de baixo risco de crédito, visto que a taxa DI é referéncia elementar no
mercado, conferindo pardmetro adequado para mensurar o desafio de se alcangar o objetivo atuarial.

Nao sendo classificados como investidor qualificado, considerando as exigéncias da SEPREY para
invastidor profissional (PL acima de B$ 1 bilhdo, masmo com pontuagdo maxima no Prd-Gestdao APPS) nossas
opedes ficam limitadas. No antanto, é nossa obrigagdo como gastores direcionar nossos investimentos para ativos
atrelados & meta atuarial, utilizando o estudo de ALM e em sequida, alocar recursos de forma diversificada & em
ativos o mas descorrelacionados possival, como multimercados, fundos de Crédito Privado, FIP, Fll de Crédito &
Y de estratégias diversificadas
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Estratégia de alocacio entre diversos segmentos (an. 42 /i)
Avaliagio do atual pertil da carteira e impactos das estratégias adotadas (Resumo Analfico)

e Avaliacdo do atual perfil da carteira

Andlise quantitativa da P

Andlise quantitativa afativa

Distribuicao quantitativa (36 e B$) por Instituicdo, por enquadramento e segmeanta
Andlise dos limites de alocagao

Desempenho da garal da carteira, por Instituigio e por segmento
Avaliagdo do desempanho atuarial

Sagmentagio das fortes da recursos

Andlise quantitativa de fundos por Instituigio

Quadroresumo de alocagiaes, rentabilidade, desempenho
Comparativo do desempanho financeiro sobre o atuarial
Comparativo nova gestio

0000 ODQO0O0GO0G0o0

Analise quantitativa da Pl

Investimentos por categoria
alocagdo programada na PAI-2022

30,00%
® Renda Fxa
& Renda Variavel

w Extarior

Analise quantitativa efetiva

Investimentos por categoria

alocagdo efetiva - 08/2021

TOTAL de recurcs 158614

28,47%

Renda Fixa
6,66%

= Rends Fixz Rends Varidvel
Rends Varisvel
Exterior Exterior

Investimentos por categoria
RS [milhdes)
08/2021
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Distribui¢So guantitativa [% e RS) por InstituicSo, por enquadramento e segmento
Analise dos limites de alocacio

Quadro-resumo de alocagoes, em percentual por -] ituigao F ira - 08/2021:
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" RENDA FIXA
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Arcars I o0 Renda Varivel e Pl 156 Renda Varivel
AlocagSo por Instituigio Financeira Recursos
08/2021 por Instituigdo Financeira
e ] asm BNE 2200 RS (mil)
083021

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Investimento Exterior lllvﬁtimcnto E;::triur
Alocag Gesh locagio por or
w;w[::r e (RS - milhdes)
08/2021 o8/2021

Tovatde recursos E _ 10560

4a4

|

Total do e osrsos IE
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Desempenho da geral da carteira, por Institui¢io e por segmento

Rentabilidade por Bancos - 01 a 08 - 2021 Rentabilidade por segments - 01 a 08 - 2021
10.00% - 545%
movepe -n,mq
E =
£00% |
(&0
L _ 17.0%
! w0k |
Aticm P - 1%
w - oy
IGEPREV LE% it
L 207
s hum 200% | 163
CEF s . I H
B8 P a00% | M ' . . -
o205
e 2.1%
7 . 200
B o i 3 " E WGEPREV  MLA. [ Q-

Avalia¢io do desempenho atuarial
Comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial

Contabilmente a Faceita Patrimonial (Financeira), composta pelo resultado dos investimentos, acumula de
janeiro a outubrof2? uma valorizagio de BE 1,6 mihao. Atuarialmente o rendimento esperado para o mesmo
periodo & de R$ 15,2 milhdes. Desta forma, a carteira do IGEPREY possui uma deficiéncia de rendimento de R$
13,6 milhdas abaixo do objetivo atuarial.

2021 - Evolugdo das Receitas Pl ‘

RS [milhares)

o i . . = jeaame

. “"m ',’_‘"ﬁ"m“"““‘ PLem 31/12/20 1533706

4 PLem 31/08/21 159.443,9

y Evolugdo do PL[c/ despesas pagas) %3
y.

’ Cantribuigdes Previdencidrias do Erte 315938

Contribuighe Py i i 157996

Diemais receitas 626,0

4 Rendimenta de Aplicagio Financeira 15928

S s Ptimoni Rendimento Atuarial programado 15.246,1
W{MMM L o e 13.55:.3J
Iz MAR ABR MM N L AGOL
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Segmentacido das fontes de recursos |

Segmentacdo das fontes de recursos - Jan a Ago 2021 [Fomtes de recursos

RS [mithaies]
(RS milhares) (han & Ago 2021}
" Fagamannos ama5ss
RENDIMENTD ArucACies e
Contribuigo sarvider [16%] 15.7996
e B ‘ContribuiEo oedindnia patrenal {16%) 16.266.0
WRRTE RIS Lt Aemorrimghe Dific 12,55%) 128200
Parrelamants 1.540.6
PARCELAMENTO asans
Suittafuros 5.1
ApaceTEAC RO DERCET 12,085 1menn Demais Receita 6260 P
i
Rendimante aptss g des 15928 e
COMTRIBUI D DROHURLA PATRONAL (165 162880
Brobugia do B e
CoNTEBUALID HIRALOR (144 s Mt stuarial 153851
segmentagio resumida das fontes de recursos ‘ 'um"““";n"“““I‘ R# (milhases] ‘
& a Ago 2021
lan a Ago 2021 RS milhares)
Pagsmentos 48,485.5 o
REpevEnTD spucacies [ Lses —
Contribuigsn servidor (149 15,7996
Conribuig3o do Enta 31.593,8 43,0154
pemais roeas || s260
Demais Receitas 626.0
CONTRIAC O DO FTE LI Rendimento aplicagdes 15528
Eevtuglo anual do PL 73,35
CONTRIBUIAD SERVIDOR {14%) FEE ST
T | Meta stuarial 15.246.1

Receitas e Despesas - Jan-Ago 2021 (RS milhares)

Despesa Previdencidria; -44.714,6
Receita Previdencidria; 47.393,4
Demais Pagamentos; -3.512.8
Demais Receitas; 626,0

Receita Financeira; 1.592.8
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2021 acumulado (x RS 1.000) 47.393,0
4157503
33.389,08
2698246
20.572,30
1345209
731749
2.825,40
-5037 00 5 ABR
-10.090,53
-15.614,57
-20.847,98
-26.127,06
-M026A7
392872 -34.714,55

Foi analisado oz resultados mensais financeiros e previdencidrios. @ resultado financeiro agrega as
receitas da contribuigio previdencidria do servidor e do ente, mais as receitas com a amortizagdo do déficit
03 parcalamentos de débitos previdencidrios, multa e juros sobre contribuigdes, demais receitas & as raceit as
das aplicagias financeiras, descontado os pagamentos integrais do BPPS afetuados no més.

O resultado previdencidrio considera apenas as receitas da contribuigio previdencidra do sarvidor

a do ente, mais as receitas com a amortizagdo do déficit oz parcelameantos de débitos previdencidrios, multa
& juros sobre contribuigdes, descontado oz pagamentos dos beneficios previdencidrios efetuados no més.

2021 - Resultado liquido mensal (RS milhares)

M Resultado Financeiro Total Resultado Previdencidrio Total
4173
3022 2,865

1980

l =81 451
.21 MAR m Ju L21

-
531
-510
-

11493

-3238 3484
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2021 - Resultado acumulado mensal (RS milhares)

—d—Resultado Financeiro Total ~—Resultado Previdendiario Total

= 2.679

1.127

AGO.ZL

Repasse aliquota Patronal - 2021 (r$ milhares) Repasse Servidor - 2021 (RS milhares)

13463
Az 2321 2.306.2
12866
2158 —

14874 21
18886 19145 15 19973
e
11227
I ™9
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Analise quantitativa de fundos por Institui¢io
Quadro-resumo de alocagées, rentabilidade, desempenho

RS mia ana 1m %G %MA
Resolugio 46952018 PAl | Ago.2021 [ 1,32%
155.445.908,51 4.22% 1463% 5,05% .
2% 9.45%
ant. 7B 100% A 100% TN % 2 76% B6.01%5.330,47
1 B8 Previdenciino RF RFULY TP FI IRFMLA 1,03% 1EMMETS 030 1,18% 1,83% 55 085 22%
2 B3 Previgencidmn FI PF TP IPCA | IFCARY 156% 2HTRM 0% 1% 659 16255% #50%
3 B8 Previdencidrn Fl RF TP PGA I IPCAES 0.54% BOSEAS  031% 2% 54T 10,48% ETRE. S
4 Caiea Brasd IDKA 24 TP 7F F DA PCA 20 T03% BN 0 165% 4,83% 7% 17,85%
5 Coen Bemsd IMAE § TP FF FILP MAS § 751% 1BETITS  0,13% 1,30% 4,50% B281% 13,78%
% Caon Bemsd IRFMLA TP RF FI IRFMA 5,06% BORSAMM 0% 121% 200% 58,37% 1275%
a7, 0% 0% Fl igeral) (ATIVO) 0% ] 4.720.699,80

a
7 B3 Mlocacdo Ava Rietomo Towl FIC RF Previdencino

o 380% .006.620.35 1,76% 45.32% 10,11%
& Caina Bracd Disporibidades RF F o B85 10,033,817 58 1,755 8,23% 15,12%
9 Caon Bemsd Fief. DU FI LB il 1673% WEWMEK 088 211% 2,76% WS 2NN

10 Cooea Brosd Rends Fiz deva FIC o 5545 1BAXTTAT  -140% 4,30% r £155%  1E
11 Gata Brasd Tiuko Pibica FI RF LP o 184% 15256425 0.4 155% 2 4,10% 2035%

et 7ML 8 5% FIDC fechado, cots Serior  5,00% 131% 207784258

E s - 8% TROT 015 845% WK IWLEH 297
31 3 Semior b IPCAST 085% 1,351 5783 0.00% 0,00%

Ll % FIA fminime 50 2cles)  30.40% 129% 2044717

14 Caina Brad 1B 50 Pl EX 1,25 204244717 1.30% 20,43% 62,54% 13,86%

at & ia w5 FiA (gerai) EX 134 AT

15 BNB Saeclo FIA bavespa 1.3% 219785 0.00%

16 Caina FIC hgles Valor Dividendos RFPS Miv 3% 4B 0.00%

17 Caina FIC Agles Vislor RPPS (SMALL) el 311 3.343.663,20 1538%  ETAT

16 Caxa FIC FIA Brasi Agdes Livve Quasico Eovesps 2,88 1.810.850,51 WK SM5N

19 Cooea FIC FIA Muligestor Bovespa 8% 4570 507,82 22A0%  -010%

20 Gaoea FIA SMALL CAPS Afv Smal 15% 24293005 5% 15%

et 8, W1 0 Mulimercado WA 1% 17.676.233,95
1 Caina Mlocaio Macro FIC Mumescaa LP ¢ 27% 1753 837 46 1.04% 45T BTM 1%
22 Catea Brosi Eswoigin Livre: FIC Mulimercads LP o 1,43% 1084723 3 7% 4775 WEOTH  EN
23 Gatea Boisd Amencana Fl Mulimercads LP Cix EE Y 530250034 £ 2.18% 3 14T MeM%
¢ Gabea FM AV 30 LP CI¥ 0,35% 561.08,30 08T 07 317%
25 FIC Fl Capital Protegido Bolsa de Valorss I Mulimencads Bovessa 3,15% 4.588.669.30 3052% £ 6E%
art #, I, a o FIP 5,00% 14% 14T

FIC FF * - 1.20% 1.§90.777.18 0.00% 0,00%
et b £ Al 5,00% 1,48% 245,564 29

ki) Rendda FIf e - 147 IMESELH 0.00% 0,00%
X FI- “Investimento no 411% SIM4308.11

6 CEF FIC FiM Meligeetr Giobal EQ E 0,25% WM 0E% BAT% 3H23% BN

25 B3 Giohsl Select Bty Irvest. Ext. FIW (.5 Mangan] 3% 4EMHEH 081 17,55% /MK BEEIN 1531

30 B8 Nordes lvest Ext. FIM s 12982512 08 16,55% B4R BOOIEN  174TTR

13 s
a9, 1 Acdes BOR Nivel | 120%

31 B3 Aghes Bolsas Eveopéias ETF FIC Agbes BOR Nivel | 05¥% 1933%  GELEIN 1445

12 B8 Aghes Boisas Giohais Mvo ETF FIC Acdes BOR Nived 8% W% TIIASN 1688

35 Coiea FIA Inssiucionsl BOR: Nivel | 1,%% 1515%  BMESN 170

Total da carteira 28, 74%
efc
Total geral da cansira

Tatal RF  64,58%
Total RV 28.47%
TotalExt  5,39%
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Limites para investimentos em TVM — mesma PJ @i 42 /)
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| Resolugéo n2 4.963/2021 |

RENDA FIXA - ART. 72

@ RE [art. 72, 1, a] ~TIN
@ RF (art. 72, I, b) —F1 100% TN
100% RE {art. 72, 1, c) — F1 ETF [100% TPF, 0% CDI)
RF (art. 72, ll) - Operages Compromissadas 100% TTN
@ RF (art. 72, I, a) —FI RF
60% RF (art. 72, Ili, b) - FI RF ETF (0% CDI)
@ RF (art. 72, V) —Fl (geral) (ATIVO)
@ RF (art. 72, V, a) — FIDC fechado, cota Senior
® RF (art. 72, V, b) —Fl "Crédito Privado™
G RF (art. 72, V, c) —Fl Debéntures

RENDA VARIAVEL - ART, 82

30% 0% RV(are.82 1) —FIA
30%  30% RV (ore 89, ) ~FIAETF

@ IE (art. 92, I11) -~ A¢Bes BDR Nivel |
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - ART. 10
30% (109 Estrut. fart. 102, I) —Fl- Multimercado

30% 15% Estrut. (are. 108, 1f) —F1-FIP

30% 5%  Estrut. fart. 102, Iil) -"Mercado de Acesso”

FUNDOS IMOBILIARIOS - ART. 11

30% (5%) Imob.(are. 11) —Fl

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - ART. 12

5% E. Consig. [art. 12, I} =F1- Multimercado [s/ PG}
10% E. Consig. [art. 12, ll) —F1 - Multimercado ¢/ PG)
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Limites para investimentos em TVM — mesma PJ @i 42 /)
Limite inferior, superior e estratégia alvo (Csrraidgiaz da Alncacio) (Anaxo P.J)

Resolugio n® 4.963 de 25.11.2021

Limites - 2022 Inferior  Alve  Superior
RENDA FIXA Artigo 7° |
> LPF. Ia 0,00% 45% 100%
> F1- 100% em T.P.F. (0% CO I b 0,00% 3% 100%

> FIETF de RF (100% TPF)

> Operagoes Compromissadas (100% TT. ] 0,00% 1% 5%
: m, a 0,00 9% 50°
i b _ _ _ %l‘
v 15% 200 %
V,a 1% 5% =1
V,b 1% 5% @
V,c 1% 5% 3
Artigo §° | :
i 0,00% 30 %
i - 2
Artigo 9° | 3
> FI- "RF Divida Externa” I ) 10 a
> Fl- "Investimento no Exterior” " o 4% 10% g
= Fl- Acoes BDR Nivel | [ ),00% 3% 10% &
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Artigo 10 ] 'ﬁ
> Fl Multimercado I 0,00% 3% 10% =
> FIP " 0,00% 3% 5% ]
> "Mercado Acessso i - R B &b
FUNDOS IMOBILIARIOS Artigo 11 | $
> Fll ! 0,00% 3% 5% g
mEsruosooumuos Artigo 12 ] Y
> Empréstimos Consignados (RPPS s/ PG) ! - - - %
> Empréstimos Consignados (RPPS c/ PG) n o
g
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Metodelogias e critérios e as fontes de referéncia (ar. 42 Va Vi)
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Resalugan n® 4,963 de 23.11.2021

2022 de = e posigEa Desimvesimenta Farmagdo de prego
STPE . TawaRinida 8o ot acima do A o =
com Liquidag8a no Fi
»FI-100 en LR.F. (000 L4 |Minde lado 4 juros. |d i dode| de virsoe. Os domas. liguidagSo Marcagde a mescado
uns. &idiia.
3 Opreagies Compromissadas g | T ""'"“_"_Txm“""“ acima de Lewar até o wenaimenta N wenaimenta do contratn Marcagin a mescadn
[ManutergSo. com balancesments
» FIRF (00 CO ksl e | M| Minde faddo 3 juros. | d . ank Jo d Liquidagda disita. Marcagde a mescado
~ s
» Fl gural [ATIVLT) pe | Townliguida de retoeno soima de [FR e — Mo swncimuntn do comtreto. MM - UNA
Tana Bepuida du rutouro acima de
3 FIDE o2 senicr lechads) o ety Lewar até o venaimento. No wenaimento do contratn. Marcagho a mercado
3 A Gt Frivada v g [PooieEn d"'"‘:’a;;"' gonho Sobre | | cun st o vervaimena. [T————— Marcagio o mescady
3 Fillehéntumes e '““"""’1""“:‘““" avima da Lewar até o wenaimenta N wenaimenta do cantratn Marcagin a mescadn
. Mist e ivwees tmwo o avelado 3 Manuengdo, considerando a
> FIR lIndices comminime oo S0 apdes] ol I Lrulsa, wom i ilidade das caneitas pel Liguidagda daiia. Marcagio a menada
divenilicadas. awaton.
Mt e oty duelids b2 | Manutengiin, aonsideranda &
» Fl - "AF Diwida Enterna” e e85 | mobilidade daz canteias pelo Liquidagfa disria. Marcagdo o mersado
[ ——— g,
Aatigo Min s clado 4 bolsa a
> Fl - “Invastimento no Euerior® o # | dos prinuipais mescados o smedior, | mobilidade das cansiras pelo Liguidagde ddia. Marcagdo a mencada
cum st anigias diversilicadas. awaton.
[ p— laddu & o a | M - Tp——
aea - et vyl - R Macagdo a meraado. com
> Fl - A BOA Nivsl | | o pincipaiz mescades o i, - - Linuidagie diiia. e oo
Marwngan, conmiderands o
* FI- Mullimezasle . g | Tawaaida de retono soima de il Pp— Liguidugia daris. Marcagic o mescadn
el -
e Tana Beuida du ima =
»FIP ] i i e it i do Lewar até o wencimento. No vencimento do contratn. Marcagho a merada
SEN | “'w“ ;| Tawaloguids de retoeno soima de [FR e — | [ — L P pp—
» E3 Consignado fod PG) | o | gy | T e e st svima e Lewar aié o venalmenta. | HNovenaimenta do camrato. Walor nominal aontratad,
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Metodoelogias e critérios de avaliagéo de riscos (Fesumo Analitico)
Vedagiies, restrighes e limites estabelecidos (Cairatdgias Dazoriivas)

Tendo o segmento de BPPS um sdlido arcabougo lagal com uma legislagio propria para tratar dos
investimentos, o IGEPREY segue regularmerte os limites de aplicagdo e diversificagao estabelecidos pela
Resolugio BACEN n? 4963 de 25 11,2021, conforme Quadro abaixo.

Fl - Actes BOR Nivel |
7| Emprestmes Consgnados (RPPS 5 PG}

&[> Emoréstmes Coneignados (RPFS o PGH

T
& Limite por Limite Geral . . 2
Resolugio n® 4.963 - 25.11.21 nadieantsl| B Gt Nivel | | | Hivel Il | | Nivet 1 ] | Nivel IV |
La |>TPF. 100%
kb |>Fi-100% em T PF. (0% COO 100%
L& |=FIETF de RF (100% TPF) 100%
I __|» Opsragies Compromssadas (100% TTH) 5%
M, a |=FiAF (0% Crédito Privado) (babo risco de crédio) 60% s B0r% 85% T0% T5%
M b |- FIRFETF ;E% Crédito Privadn) (babo risco de cradio B0% 6% 65% Ttk T5%
V|- Ativos RF (100% COI 20
V,a (- FIDC (fechado) (baxo rizco de crédie) (méx 50% das cotas 5% 5% 10% 15% 0%
V,b_|> FIRF “Crédio Privado” (baow risco de crédin) &% &% | [10%] 2% 30% 5%
V, ¢ |= Fi Debéntures imin. B5% 5% | 2 10% 15% 20%
1 |=fha 0% 7= 50 0% I B
o [-FAETF | Es | 36% A% 5% 0%
<=
4[> Fl Mubmercado 0% [10%] [10%] [15%] . | [15%] %
[ s | 2R | D | amn | 2| Cam | 1ow | % | G 20% | | [ ] 20w | 5%
| "Mercado Acesaso” 5% 5% 5% | 10% | | 10% |
i =Fll | 5% 5% 0% 15% 20%
L3
1___|=FI-"%F Divida Externa”
[ > Fl - “investmento no Exterior” 0%
i >
[
|

[ Artigo 7%, V. ¢ [Limite minimo de 85% do PL do Fl em Debéntures |

Artigo 7%, V, § 7%, I__|Limite de 20% de concent de PJ em FI's de Crédito Privado (7%, e 7* V, b

[Artigo 75, V, § 4, I [Limite de 20% de o de PJ em FI's de FIDC (75, V, a) ]

[ Artigo 7%, V, § 4, IV_[Limite de 50% das cotas seniores em FIDC |

[Artigo 18 [Limite de 20% do PL do RPPS em cotas de F |

[Artigo 19 [Limite de 15% do PL do FI |
Artigo 19, § 1* Limite de 5% do PL do Fl do 7°, V (FIDC - sénior, Cr. Pr. e Debéntures;

[ Artige 20 [Limite de 5% do total de rsos de Terceiros do Gestor na Carteira ]

[ Artigo21, s 25,01 [Limite de 50% do total de Recursos Admini: de RPPS, em FI's |
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Metodelogias e critérios e as fontes de referéncia (ar. 42 Va Vi)
Cnténos de credenciamento e selecio de ativos; diversificagéo, nsco de crédito e qualidade da
gestio (Eshatdgias Dascrifivas)

Continuamos a utilizar, como primeire elemento de selegdo, a relagdo dos maiores bancos do Sistema
Financaira Nacional por Patrimdnio Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo oz mesmos principios decididos am
reunido do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo, e transformados em Portaria
IGEPREW/PE n? 007 de 16.01.2018: aplicar os recursos do IGEPREY junto &s Instituigdes Financeiras com PR-|
{Patrimdnio de Referéncia nivel [} suparior a BE 10 bilhdes & astar, palo menos, na fungio de administradores dos
fundos de investimentos, sem prejuizo das demais funges (gestdo e custddia, dentre outras) Desta forma,
sequindo esses principios e baseado na atual relagao do BACEN, de junhof1 8, ficou decidido, na 252 Feunido do
Comitd de Investimentos erm 0B/09/2016, bem como que as entidades autorizadas a trabalhar com o IGEPREY
solidez patrimonial desejada, como também o eXpressivo volume de recursos administrados e a larga
experiéncia no exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.

Sa0 conceitos elemeantares para o credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagio dos
investimentos dos APPS para definir a escolha das melhores @ mais conceituadas Instituigdes Financeiras do
mercado, — Resolugdo 2.652 de 22.09.93 {ar. 4% 1 Resolucdo 2.661 de 28.10.04 (a1, £% () & Resolucdo 3.506

fipetolina. 1doc.com. brvetificacaci884- 1231-B2D59C44 & informe 0 o8digo 1848-12321-B2DE9C44

=L
=
de 26 10.07 (s 222 [ z) Continuamos a acreditar nesses principios e defendé-los no balizamento de nossa3§
dacizdes, pois pretendemos aplicar nossos racursos sob “condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, 1
2
o
I
1]

liquidez e transparéncia” (art. 19, Resolugdo 392210}

No entanto, estar selecionada, nao implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREY. Necessario a
se faz oferacer opgdes de investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em wvigor, representar e
defandar adequadamente oz interesses da autarquia nos produtos sob sua administragdo, primar pelad
transparéncia das informagdes e em suas atividades, bam como, exXercar em sua melhor forma, o compromisso”
fiducidrio assumido com oz cotistas.
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Posigdo em junholjulho de 2016
_ _ _ ini: do de de
— Solidez patrimonial admini " t,emeims
(RS bilhées) (RS bilhdes) (data fundagéo)
Tad RE 136 Fif 655 02011345 T anos
BRADESCO RE125 Fif 552 15HGHEST 153 anos
BB RE 03 R§ 674 12MOHEDE 208 anos
SANTANDER RiT2 Fif 233 LERERE T3 anos
CEF Ri62 R 272 12H0ER 155 anos
BTG PACTUAL RE2s R$TE 1855 33 an0s
SAFRA Rz R$E3 1355 &1anos

Fonte: BACEN ¢ ANEIA

Antes do credenciamento definitivo, devemos observar as obrigagies constantes na Portaria n? 300 de
03.07.15 (altera a Portaria 5192011}, em seu art. 62-E, incizos |, |l @ lll, que datarmina que se efetus andlize e
credenciamento de administradores ou gastores, bem como dos fundos de investimantos oparados pelo APPS.
Para cada aprovagio deverd, o RPPS, emitir o "Afasfado de Cradancizmenta”.

Utilizando dados recentes, ago/2021, divulgados pela ANBIMA, observamos que as instituigdes
selecionadas pelo IGEPREY administram 94% dos recursos de BPPS, B 181 Bilhdes, conforme quadro abaixo.
Entre os administradores de recursos de terceiros em fundos de investimentos, clubes de investimentos & carteiras
administradas, encontramos 27 instituigiaes listadas pela ANBIMA em agosto/21. Agueles que atendem oz BRPPS
somam apenas 15, conforme quadro abaixo.

ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings

Ranking Global de Administragdo de Recursos de Terceiros
Dados em R§ milhdes Agol

Glbal de
Adwinistradar Tuls) Sl

1 BB DTVM 5.4 1.342.5M.7 T2.730,% 40,16%
ITAL INIBANCE S/ W5, 7825 i 0%
BRADESCO 544.925.5 24148 523%
CAIRA 5243318 FEHNE 8%

BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 394.995.2 22403 1.24%
. 836, 0 i; 4.9%

30 002%
23,7 13%
67,2 031%

1.994,2 11%

181.088,4
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Para dimensionar o universo de gestores de fundos de investimentos no Braszil, segundo dados da

ANBIMA da ago /21, 530 758 instituigdes financeiras e Assaets no mercado nacional. Atendendo acs RPPE, 580 95
gestores, com BE 190 bilhdes sob gestdo, conforme quadro abaixo:

ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings

Ranking de Gestao de Fundos de Investimento
Instituigées Financeiras e Assets - RS milhdes Agoi2i Agoi21
Ordam 5

A17.770,53
138347055

5 3 | man umEANCo g0 70,600, 57 (AN
1ok £.543.701.85 189.933.75 E7%
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Metodelogias e critérios e as fontes de referéncia (ar. 42 Va Vi)

Volatilidade, liquidez & demais riscos (mercado, operacional, liquidez e legal) (Csiratdgizs
Dascrifivas)

Acessoriamente o IGEPREY, questiona as Instituigdes Financeiras as quais aplica seus recursos,
pautando possiveis oportunidades de investimentos para o eXercicio seguinte, quando da formulagdo de sua
Politica de Invastimentos. A Diretoria entende que tendo como parceiros as maiores e mais concetuadas
Instituigdes Financeiras do pals, o IGEPREY deve considerar também essas estratégias apontadas e mesclar com
o antendimeanto dos gastores da autarquia

Considerando, entdo, o trdmite macro dos investimentos para o eXercicio, nos deparamos com as
questdes legais constantes na Portaria n? 300 de 03.07 15 (altera a Portaria 51972011}, am seu art. 62-E, incisos |,
Il'e lll, que determina que se efetus andlise e credenciamento de administradoras ou gaestores, bem como dos
fundos de investimentos operados pelo RPPS. Para cada aprovagao devera, o RPPS, emitir 0 "Alesfado da
Cradanciameanta”.

Associado a esta andlise, consideramos sistematicameante:

Risco de Mercado: & o risco de ocorréncia de prejuizos resultantes de variagdes nos pregos do mercado
financeiro, que podem resultar da variagdo nos valores de mercado dos ativos em carteira sujeitos & variagao
cambial, ataxas de juros, aos indices de pregos e aos pregos de agdes & commodities.

Risco de Crédito: & a possibilidade dos emissores dos ativos qua fazem parte da carteira ndo cumprirem
sUas obrigagies de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasifo dos vencimentos
finais afou antecipados.

Risco de Liquidez: & a possibilidade do ativo investido em ndo possuir recursos necessdrios para o
cumprimento de suas obrigagies de pagamento de resgates de cotas em decorréncia de condigdes atipicas de
mercado, grande volume de solictagdes de resgate efou possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia da
demanda pelos ativos componentas da cartaira,

Risco Legal: & o risco associado a0 ndo cumprimento da lagislagio efou da contratos.
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Metodelogias e critérios e as fontes de referéncia (ar. 42 Va Vi)
Precificagio de ativos

Resolugao n® 4.963 de 25.11.2021
2022 Formagao de prego
»T.RF l.a Valor nominal contratado.
» F1=-100% em T.P.F. (0 CON Lb Marcag o amercado
» Operagdes Compromiszadas n Marcagdo a mercado
> FIRF (004 COI) (ativa) ., a Marcagdo amercado
Artigo T
> Flgeral (ATIVO) 17 MaM - VN&
» FIDC cota senior (fechado) Vil a Marcaglo amercado
» FIRF Crédito Privado Vil b Marcag o amercado
» Fl Debéntures Vil, e Marcagdo amercado
> FIA (indices com minimo de 50 ag&es) Artigo 8* | l.a | Marcagio a mercado
> Fl-"FF Divida Enterna” ] Marcagio amercado
» Fl="Inwestimento no Exterior” Artigo 9 n Marcagio amercado e enposicSo ao délar
» Fl= Agdes BOR Nivel | m MarcagSo a mercado, com exposiobo ao délar
> Fl- Multimetcada 1 Marcagio amercado
Artigo 10
> FIP n Marcagéo a mercado
=Fill [ Artigo T | 1 | Marcagdo amercado
» E. Consignado [of PG) | Artigo 12 | n | Valor nominal contratado.
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Metodelogias e critérios e as fontes de referéncia (ar. 42 Va Vi)
Andalise, controle e monitoramento dos riscos

Podemos afirmar que o risco do investimento estd diretamente atralado ao seu retorno pretendido. Qu
sgja, 38 0 BPPE nacassita de um elevado retorno, certamente devard aplicar seus racursos em investimentos de
maEor Hsco.

Para o exercicio de 2022, os pardmetros de rentabilidade apresentam-se bem favordveis: com base no
relatdrio Focus de 20.12.2021, o juro real do aXarcicio estd calculado em 5,35%, superior & taxa atuarial de 5,04%.
A mata atuarial nesta data estd estimada em 10,32%, ou seja, a 99,60% do COI

Desta forma, ativos da renda fixa muito provavelmente cumprirdo seu objetivo atuarial. Nossa carteira ja
aspelha asta perspectiva ao final de 2021:

Distribuiciio por modalidade (%) - 02/2021
Distribuigdo por categoria (%) - 12/2021

Gestho Ativa

28,09%

TENL e 17,045 Aol po13%
Fla I_ 12,74% Gestio Ativa
Mulimercada [ 10,035 Multimarcado
ADI — 15 Fia
P findices 50 apdes) N 517% kA IPCA 28
IMAE S __ 45T% IMAL S

IDKAIPCA 24 8%
Fl NTH-B [surva) - 217% invest no Berar®
IRFM - 154%

Al '- 145% FINTN-B [curva)
mae 1324 Al

FIDC [cota senier] W 1259%
IMA-Geral W0 1,258%
AP 123%

FIDC {cota senior)

FUL [indices 450 agdes)
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Resolugao n® 4.963 de 25.11.2021
Riscos dos Investimentos
2022 -
Anglise Controle Monitoramento
*»T.RF. La Agéncis de classficagSo de izco Metceda, liquides & ciédita Menzsl
> Fl-900% em T.RF. (004 CON ib Agéncisde classficagdo de neco Merzada, liguidez & cidding Merizsl
» Operagies Compromissadas r Agéncia de classficagSo de neco Mercado, liquidez & crédita Mensal
= FIRF (0% CO0 [ativo) Aetigo #.2 Estudo & avaliag o dacanera Mercado, liquidez e crédito Mensal
> Fl geral [ATRA) - A Agéncia de classticagdo de rsco Mercado, liquidez & crédito Menzal
» FIDC cota senior fechada) il s Agéncia de classficagio de isco Mereada, liquides & crédita Mensal
» FIRF Crédito Privado o Agéncia de classificagdo de fisco Mercado, liquidez & crédita Menzal
» Fl Debéntures e Agincia de classifioagdo de fisco Mercado, liquidez e orédite Menizal
> Flf lindices com minimo de 50 agdes) | p‘;?" | i | Estudo e avaliagio da careia Mercado, liquides o crédita Mensal
» Fl - "BF Divida Externa” ! Estudc e avaliagic da cartera Mercade, bquidez, orédito e cambial Menzal
3 Fl = "rwestimento no Extetior™ '5‘;?" r Estudo e svaliagso da carneira Metcade, iquides, crédito e cambial Mensal
» Fl= Agdes BOR Nivel| & Agincis de classificag o de isco Mercade, bquidez, crédito & cambial Merzal
» Fl= Mulimetcade ftigo 7 Estude e svaliagBo da caneirs Metcada, liquides e crédita Menzal
»FIP o r Estude & svaliagSo do atvo Meicada, liquidez, erédito e operacionsl Menzsl
>Fll | .04:.190 | i’ | Estude & svaliagSo do atvo | Mercado, liquides & crédiva | Menzsl
. Atigo . .
» E. Consignada (e PG 2 ' Maigem consignéuel Liquidez Menzal
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Metodelogias e critérios e as fontes de referéncia (ar. 42 Va Vi)
Avaliagio e acompanhamento do retorno dos investimentos

A meta atuarial & o principal pardmetro-base do retorno esperado da carteira de investimentos do
IGEPREY. Para 2022 o objetive atuarial a ser alcangado pelas aplicagdes financeiras é de 10,32% (Focus de
20.12.21).

Definida a meta atuarial, IPCA + 504% aa, o prdkimo passo & delimitar as grandezas a serem
encontradas ao longo do exercicio; inflagao estimada (IPCA), taxa Selic média projetada, projegao de crescimento
acondmico e status da carteira no infcio do eXercicio.

Desta forma, por nossa avaliagdo, conguistar uma rentabilidade de 99,50% do COI ndo serd tarefa dificil
de ser alcangada, principalmente na renda fixa em ativos atrelados ao CDl e ao IPCA. Esse padrdo estd bem
alinhado com nossas intengdes em alocar em TPF, CDI, Crédito Privado, Debéntures, Letras Financeiras e
Empréstimo Consignado.

O ratomo dos investimentos é acompanhado diariamente pela Dl e apresentado mensalmeante ao Comité
da Investimantos, da forma ampla e comparativa via relatdrios mensais.
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Plano de contingéncia — a ser aplicado no exercicio seguinte (arr. 42 Vili)
Descumprimento de limites, de requisitos, dos parametros estabelecidos, potenciais perdas

Existe uma tradigio no IGEPREV de nunca ter descumprido qualquer limite das Resolugdes nos
axarcicios anteriores, na modalidade ativa, Nosso controle & didrio e rigoroso, acompanhando todas as vanveis:

+ limite de alocagio por enquadramemtos; fadipn 7ean A 12)
100% = TPF A TPF, A ETF
0% = F RF, Hf RFETF
30% = FA FIAETF
20% = RF
To% = Ofv. Exf ;B BOR MM . Cons.
8% = Op. Compr.; FIDC; Cr.Pr.; Dab.; FIP; FIf: E. Cons.

+ limite minimo de 35% do PL do Fl em Debéntures; jartign 7, V. o)
+  limite de 20% de concentragdo de PJ: (Arigo 7, v, 832 1) (Arigo 7, V0 842 1)

= A - Crédito Privado
= A-FDC

+ limite de 50% das cotas seniores em FIDC; (arizo 78 v, &2 1)
+ limite de 20% do PL do RPPS em cotas de Fl; jarigo 18
+ limite de 15% do PL do FI; (avigo 13
+ limite de 5% do PL do Fl: jarigo 12, 619
 F - Crédifo Privado
« F-FDC

= Dapénfuras

+ limite de 5% do total de Recursos de Terceiros do Gestor na Carteira Administrada; farion
20

+  limite de 50% do total de Recursos Administrados de RPPS em FI's. fatigo21, 22 1)

Para verificar a validads das assinaturas, acesse hitps #petrolina. 1doc.com. brvetificacani1848-1331-B2D E0C44 & informe o oddigo 1648-1331-B2D5-9C44

Assinado por 1 pessoa; WILLAMES BARBOSA COSTA

h
h

Certificacdo Digital DUAHXRAY-ICACM3QR-MPDRIS1Z-KS6HBTES
Versdo elefrdnica disponivel em: htln.petroling pe.gov br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_DIARIO—

OFICIAL

Prefeitura Municipal
de Petrolina

Institute de Gestao Previdénciaria
do Municipie de Petralina

‘* IGEPREV

Previdéncia do Servidor, Construin do Urn Movo Termpo.

Fechamento da Politica de Investimentos (resumo Anatitico)

Mesmo estando fora da exigéneia legal, faz parte da maturidade deste BPPS concluir & mensurar os
resultados da Politica de Investimentos ao final do eXercicio 2022, Tem sido uma ferramenta muito Otil na
avaliagio do desempenho, nas respostas e esclarecimentos ao TCE-PE e demaiz drgdos fiscalizadores,
conzolidando integralmente todas as varidveis que incorreram no periodo. Entendemos que oz beneficidrios do
sistema de previdéncia municipal meraecem toda a publicidade possivel, no quae se refere ao APPS a que elas
estdo vinculados. E o momento em que o gestor presta contas de seu trabalho apeontando oportunidades
aproveitadas, as decisfes no curso da execucdo da Politica & seus efeitos no resultado geral.
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Publicidade
Website IGEPREV - cobrigacdes legais

Mantemos a divulgagdo do site do IGEPREY, Aftrfwww JGEPREY pa goviby, o qual deverd promover
toda a transparéncia possivel, a fim de cumprir com o principio da publicidade, t3o necessaria e carente em nosso
meio.

Nas obrigagies inerentes aos investimentos do IGEPBEY, conforme alineas & até h, do inciso Vil do art.
2% da Portaria MPS n? 519 de 24/08/11, alterada pelas Porariaz MPS n® 17002012, 440013 & 0852014, a
publicidade se dard da seguinta forma;

VIl - disponibiizar zos sous segurados a bansfonistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisées, no prazo de afd irirfa dias, a partir dz data de sua
EPYOVECEG,]

b)) as Informagdes confidas nos formuldrios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de afté
frinta dias, confados da respechiva aplicagio ou resgafe;

c) & composicio da carteira da invastimanfos do RPPS, no prazo da atd tinta dias apds o ancarramanto do
més;

d) oz procedimentos de selecdo das evantualis entidades autorizadas e credenciadas;

a) as Informagdes relativas ao procasso de credanciameanto de instifuigdes para recaber as aplicagdes dos
racuirsas do APPS;

fl  relacdo das entidades credenciadas para afuar com o RPPS e respectiva dafa de afualizagio do
cradanciameanto;

g} =asdatas e locais das reunides dos drgdos de deliberagio colagiada e do Comité de [nvastimantas;

k) os ralatdvios da que frata o Inciso V dasta arfigo.

V- alzbarar relatorios detathados, no minimo, frimestralmente, sobve z rentabilidade, oz Hscos dzs divarsas
maodalidades de operacdes razlizadas nas aplicacdas dos racursos do RPPS e & aderéncia & polftica anual da
invastimantos a suas revisdes o submatd-los &s Instdncizs subarioras da dalibaracio e confroia;
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CONSIDERAGCOES FINAIS

A Politica de Investimerto do IGEPREY, baseada nos relatérios do BACEN, ANBIMA o respostas das
instituigdes financeiras aos oficios encaminhados palo BPPS, antende que oz indicadores da economia tais como
inflagdo, taxa de juros, concessdo de crédito, taxa de empregabilidade e crescimento das atividades domésticas
mostram-se desafiadores para o eXercicio 2022, principalmente com o elevado risco fiscal brasileiro no poés
pandemia.

O grande desafio que se apresaenta envolve a conguista da equalizagio dos gastos plblicos, muito mais
necessarios a partir dos elevados dispéndios no combate ao Covid-1% em 2020, necessitando aprovar, am 2021,
um abrangente e urgente guste fizcal & demais pautas liberais como as reformas Administrativa e Tributdria,
afativagdo da agenda de privatizagdes e o controle da inflagio, gue iniciou um forte processo de retomada a partir
de outubrof20.

Segundo analistas, a manutengdo do teto de gastos, a diminuigio da maguina pdblica & a promogdo do
crazcimento econdmico e da empregabilidade, 8o desafios qua dependem de um dificl congenso no Congrasso
Macional, tendo am vista o podaroso jogo de interesses. Efetuar o ajuste fiscal na medida necessaria é o fator de
risco gue o mercado aguarda para o préxXimo ano. Os ativos de nossa carteira, sensivels as taxas de juros,
possuam considerdval corralagdo com este cendrio. O fim da pandemia, mediante a vacinagio em massa da
populagdo, & a vandvel de melhor parspectiva am 2022

Mao ha divida que nossa taxa atuarial de 5,04%, em cendrio de juros reais de 5,35%, ancontra-se em
nival favordvel de desafio, 99,5% do COI Desta forma, nosso posicionamento & utilizar o cdleulo atuanial e o ALM,
& gjustar nosso nivel da risco a patamares adequados ao retorno esperado da 10,32%.

Aprovaitamos critérios constantes nas legislagdes anterioras, para definir a escolha das melhores & mais
conceituadas Instituigdes Financeiras do marcado, — Resolugbes 2652 de 23.09.9% (art. 42, [}, 2661 da 2810.04
{art. 82, 11} & 3506 de 261007 (art. 229, |, a) — continuaremos a manter nossas oparagias nas instituicdes de
acordo com & solidez patrimonial, o volume de recursos administrados & a experiéncia no _exercicio da
atividade de administragdo de recursos de terceiros.

O IGEPREY, autarquia com gestdo propria de seus recursos, continuard a buscar a exceléncia de seus
invastimantos junto &s instituigdes de reconhacida craedibilidada.

Desta forma, o IGEPREY, reproduzindo o texto da legislagdo, segue aplicando seus recursos sob
"condigdes de sequranga, rerfabilidade, solvncia, liquidez e transparéncia” (ar. 19 Besolugdo 3922010}
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Diretoria Executiva:

Willames Barbosa Costa — Dirafar-Prasidenta

Gustavo dos Santos Palhares — Dirafar Adminisfrativa a Financalita

Clessiane Nunes da Silva — Direfor de Beneficios Pravidencidnos

Leonardo Wasconcelos Rosa — Divafor de [nvastimantos

Padro Eduardo Alencar Granja — Assassar Judico

Thomaz Guilherme Moreira de Souza — Direfor da Gestdo Pravidenciaria

Marisete Gomes dos Santos — Dirafora de Gestao da Recursos Humanos

lvanilda Silva dos Santos Menezes — Coordanadora Espacial de Confrola [nferno Pravidanciario
Haldidlaf Santos de Franga — Geranfa do Nicleo de Saguranca e Tecnologia da informacdo
Leilane Ferreira Moraes — Assessara Especial de Compensagio Pravidenciaria

Maria Julia Cavalcanti Soares — Garanfa Juridica

lzabel Cristina Arnaldo de Figueiredo — Sacrafana Sxacufiva

Luciene Padilha de Araljo — Garanfa Administrativa

Comité de Investimentos:

Willarnes Barbosa da Costa — Dirafor-Prasidenta

Gustavo dos Santos Palhares — Dirafar Adminisfrativa a Financalro
Leonardo Vasconcelos Rosa — Divafor de fnvastimantos

Pedro Eduardo Alencar Granja — Assassor Juridico

Luzia Bezerra de Lins — reprasantanta dos [nativos/Pensionistas
Silvana Movaes de Assis — raprasantanta do Podar Exacutive

Conselho Deliberativo:

Edilson Luiz do Nascimento — raprasantanta do Podar Exacutivo
Francisco Walber Lins Pinheiro — represarfanta SINDSEMP
Anténio Carlos Benevides — raprazentanta do Podar Legislativo
Maria Alice G. de Qliveira - raprasantanta dos fnativos/Pansionistas
Maria Inés 5. Souza Silva - raprasantanta SINDSEMP

Clemilda Barreto Alves — raprasantanta do Podar Exacutivo

Conselho Fiscal:

s Silvana Novaes de Assis — raprasantante do Poder Exacutivo

s Edsondos Santos - raprasantante SINDSEMP

e Cidivane Tores da Silva — raprazantante do Podear Lagiziativo

o Luzia Bezerrade Lins — raprasantante dos Inativos/Pansionistas

Petralina, 25 de abril de 2022
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