1 % |GEPREV ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
. 2 g:trl:b‘:\?c?;f;:tg:tf;?i::adénda‘ria INVEST‘MENTOS EM CONJUNTO COM A DIRETORIA
3 EXECUTIVA E O CONSELHO DELIBERATIVO DO IGEPREV

4 Aos 07 (sete) dias do més de dezembro de 2023 (dois mil e vinte e trés), as 14h00min (quatorze
5 horas), por conferéncia remota e presencial, foi realizada a reunido extraordindria do Comité de
6 Investimentos, constituido em 11/08/2017 através do Decreto n° 088, e reestruturado em 17.05.2023
7  conforme Portaria n° 3152, em conjunto com a Diretoria Executiva e o Conselho Deliberativo, estando
8 conectados: Sr. Gustavo dos Santos Palhares (Presidente do IGEPREV e do Comité de
9 Investimentos); Sr.® Dariana Alves de Lima (Membro do Comité de Investimentos - Diretora de
10 Investimentos); Sr. Whendel Leonardo de Menezes Costa (Membro do Comité de Investimentos -
11  Diretor Administrativo e Financeiro); Pedro Eduardo Alencar Granja (Membro do Comité de
12 Investimentos - Assessor Juridico); Sr.? Clessiane Nunes da Silva (Diretora de Beneficios), Sr. Thomaz
13  Guilherme Moreira de Souza (Diretor de Gestdo Previdenciaria), Sr.* Marisete Gomes dos Santos
14 (Diretora de RH), Ivanilda Silva dos Santos Menezes (Coordenadora Especial de Controle Interno
15  Previdenciario), Haldiadlaf Santos de Franga (Gerente do Nucleo de Seguranga e Tecnologia da
16 Informagdo), Izabel Cristina Arnaldo de Figueiredo (Secretaria Executiva), Luciana Damasceno Alencar
17 de Souza (Gerente de Assisténcia Social Previdenciaria), Victor Alves Cavalcanti Biones (Ouvidor
18  Previdenciario), Sr.? Silvana Novaes de Assis (Membro do Comité de Investimentos - representante do
19  Poder Executivo e Sr.? Luzia Bezerra de Lins (Membro do Comité de Investimentos - representante dos
20 Inativos/Pensionistas), Sr. Edilson Luiz do Nascimento (Presidente do Conselho Deliberativo -
21  representante do Poder Executivo), Sr. Anténio Carlos Benevides (membro do Conselho Deliberativo -
22 representante do Poder Legislativo), Sr.2 Maria Alice G. de Oliveira (membro do Conselho Deliberativo
23 - representante dos Inativos/Pensionistas), Sr.? Clemilda Barreto Alves (membro do Conselho
24  Deliberativo - representante do Poder Executivo), com a seguinte pauta: 1) Cenario 2024; 2) Politica de
25 Investimentos 2024. 1) Na pauta do cenério 2024, foi demonstrado o relatério Focus de 13.11.2023 que
26  serviu de base para as projegdes calculadas pela diretoria de investimentos do IGEPREV, constando:
27  IPCA de 3,92%:; meta atuarial de 9,08%; Selic média de 10,50%; juro real de 6,58% e taxa de ganho do
28 CDI de 6,33%. A Sr.? Dariana também demonstrou a Portaria MPS n° 3.289 de 23.08.23 que apresenta
29 as hipoteses da taxa de juros real a ser utilizada na avaliagdo atuarial. Desta forma, com base no
30  ultimo célculo atuarial, a duragéo do passivo do IGEPREYV foi calculado em 14,5 anos, conferindo uma
31 taxa de juros parametro de 4,82% para o exercicio 2024. No entanto, a taxa de juros da meta atuarial
32 do IGPREV para o exercicio 2024, esta acrescida em 0,15%, totalizando 4,97%, por conta do art. 3° do
33  ANEXO VIl da Portaria MTB n° 1.467/22. Foi lembrado que a avaliagdo atuarial de 31.12.2023 é que
34 ira definir definitivamente a taxa atuarial mediante Estudo de Adequagdo das Hipdteses Atuariais.
35 Sendo assim, a taxa atuarial de 4,97% é uma estimativa.2) Na pauta Politica de Investimentos 2024, foi
36 detalhado todo o art. 4° da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25.11.21 e do art. 102 da Portaria MTB
37  1.467/22 que definem os pontos basicos a serem observados quando da formulagéo da Politica de
38 Investimentos: Modelo de Gestdo, autarquia com gestédo propria de seus recursos (art. 21, §1°, 1). A
39  execugdo da Politica de Investimentos, no que consiste & dindmica de gestdo de carteira, se dara
40 exclusivamente pela Diretoria de Investimentos, com base nas decisdes aprovadas. A Diretoria de
41 Investimentos ndo possui algada para aplicagdo e resgate. Excluindo os movimentos involuntarios da
42 Tesouraria, todo movimento necessitard de aprovagdo da Presidéncia do IGEPREV, podendo ser de
43 forma verbal e/ou e-mail. E de boa prética que todo movimento de aplicagéo e resgate seja conhecido
44 pelo Comité de Investimentos, geralmente copiado nos e-mails. Mensalmente o Comité de
45 Investimentos se reunira analisando aspectos histéricos, perspectivas para o exercicio atual e seguinte,
46  debater oportunidades associadas com a situagdo atual da carteira, bem como seu resultado. Quando
47  ocorrer a possibilidade de se investir em novo produto a Diretoria de Investimentos poderad submeter o
48 mesmo para aprovagdo pelo Comité de Investimentos, ndo sendo necessario aprovar o requisito
49 quantitativo da alocacdo em foco, pois ele ja esta aprovado pelo Conselho Deliberativo, mediante \
50 credenciamento dos administradores e gestores. No entanto, quando ocorrer a necessidade de se
51 efetuar o rebalanceamento da carteira, na mitigagdo dos riscos de mercado, e outros, a Diretoria de
Investimentos contara apenas com a aprovagao da Presidéncia, tendo em vista que a classe de ativos
e o limite de seu enquadramento ja consta aprovada nesta Politica (item, Limites de aplicagdo e | |~

diversificagdo aprovadas).; Estratégia de Alocagdo de Recursos, na Renda Fixa, alocar em ativos de
baixo risco de crédito, com alta liquidez, tendo em vista ainda né@o estar apresentado e estudo do ALM -
Asset Liability Management de 2023, que permite ao RPPS alongar em ativos vinculados ao IPCA em
diversos vencimentos. Neste desiderato, buscaremos em 2024 alocarmos em ativos vinculados a
inflagdo, no limite em que o ALM definir e com o equacionamento do déficit atuarial plenamente
ajustado. Em paralelo, os recursos disponiveis, aguardando oportunidades de alocagéo e taxa de juros, ~
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ficarho no CDI que em 2024 entregara IPCA + 6,33% e nos fundos de gestdo ativa,

‘preponderantemente. No médio prazo, fundos de crédito privado também estardo no foco da gestéo;

Parametros de rentabilidade, Meta atuarial prevista: 9,08% (IPCA+4,97%), Focus 13.11.23. De acordo
com o art. 3° do ANEXO VIl da Portaria 1467/22, o teto da taxa de juros real estd em 4,90%, e segundo
o Ultimo Calculo Atuarial, a duragdo do passivo ficou em 14,5 anos. Desta forma, enquanto a avaliagdo
atuarial 2023 ndo ficar pronta, estimamos a taxa atuarial de 2024 em 4,82%. Acrescentamos mais
0,15% relativos a superagdo da meta atuarial em 2019, totalizando 4,97% (art. 3° do ANEXO VIl da
Portaria 1.467/22); Limites de TVM por emissor, Nos titulos publicos, NTN-B, onde o emissor é o
Tesouro Nacional, ndo ha limite. No entanto, as taxas de curto e médios prazos deverdo ser adquiridas
acima da taxa atuarial corrente. Nos titulos publicos com prazos mais longos, as taxas de retorno
devem ficar no minimo em 6%, tendo em vista que no longo prazo a prudéncia quanto aos juros futuros
deve garantir uma meta atuarial mais elevada. Nos titulos privados, o emissor fica limitado a 5% do PL
do RPPS. Ainda, devera possuir rating de excelente grau de investimentos pelas agéncias de
reconhecida credibilidade: Fitch, Moody's ou S&P; e deve estar enquadrada preferencialmente no
segmento S1 (todos). Podendo estar no segmento S2 (Safra e Votorantim), no S3 (PAN ou XP
Investimentos). No momento da aplicagdo, que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compoem
as carteiras dos fundos de investimento e os emissores correspondentes sejam considerados de baixo
risco de crédito (art. 121 — P); Precificagdo dos ativos, alocagbes do art. 7°, |, a — valor nominal
contratado. Art. 7°, IV — MaM e VNA. Art. 9°, Il — MaM e exposigdo cambial. Art. 9°, lll — MaM com
exposigdo cambial. Demais enquadramentos aprovados — MaM; Analise dos riscos dos investimentos,
seguir fielmente os critérios de credenciamento, buscar ativos considerados de baixo risco de crédito,
manter a carteira 0 mais diversificada possivel, observar as necessidades de liquidez do plano de
beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos, conforme pontos dos art. 102, 108, 115 e
128 da Portaria n° 1467/22; Avaliacdo e acompanhamento do retorno, a execugédgéo da Politica de
Investimentos serd demonstrada mensalmente, contendo todas as meétricas de desempenho
relacionadas a carteira e cenarios. O relatério mensal de desempenho sera divulgado no site do RPPS
e discutido nas reunides mensais do Comité de Investimentos, o qual emitird o Parecer Técnico e
aprovagdo do Conselho Fiscal; Plano de contingéncia, as exirapolagdes no descumprimento de limites,
de requisitos, dos pardmetros estabelecidos e potenciais perdas serdo discutidos no exercicio
seguinte, com plenas justificativas; Critérios de credenciamento, ccontinuamos a utilizar, como primeiro
elemento de selegéo, a relagdo dos maiores bancos do Sistema Financeiro Nacional por Patrimonio
Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos principios decididos em reuni@o do Comité de
Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo, e transformados em Portaria
IGEPREV/PE n° 007 de 16.01.2018: aplicar os recursos do IGEPREV junto as Instituigdes Financeiras
com PR-| (Patriménio de Referéncia nivel |) superior a R$ 10 bilhdes e estar, pelo menos, na fungéo de
administradores dos fundos de investimentos, sem prejuizo das demais fungdes (gestdo e custddia,
dentre outras). Desta forma, seguindo esses principios e baseado na legislagdo que as entidades
autorizadas a trabalhar com o IGEPREV passam a ser: BB, CEF, Itat, Bradesco, BTG Pactual,
Santander, Safra e BNB (em carater excepcional) pois representam, ndo apenas, a solidez patrimonial
desejada, como também o expressivo volume de recursos administrados e a larga experiéncia no
exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros. No entanto, estar selecionada, n&o
implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREV. Necessério se faz oferecer opgdes de
investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em vigor, representar e defender
adequadamente os interesses da autarquia nos produtos sob sua administragdo, primar pela
transparéncia das informagdes e em suas atividades, bem como, exercer em sua melhor forma, o
compromisso fiducidrio assumido com os cotistas. Antes do credenciamento definitivo, devemos
observar as obrigagdes constantes na Portaria MTB n° 1.467 de 02.06.22 (e suas alterages), em seu
art. 86 e art. 103, que determina que se efetue andlise e credenciamento de administradores, gestores,
custodiantes e distribuidores bem como dos fundos de investimentos operados pelo RPPS. Para cada
aprovagéo devera, o RPPS, emitir o “Atestado de Credenciamento”. Foi demonstrado também a grade
de alocagbes da Resolugdo 4.963/21 nos niveis do Pro-Gestdo RPPS, as Instituiges credenciadas, as
estratégias alvo de alocagdes com os limites inferior, alvo e superior, com as seguintes alocagoes:
renda fixa: TTN - art. 7°, |, a (até 100%); FI 100% TTN - art. 7°, |, b (até 100%); Operagdes
Compromissadas — art. 7°, |l (até 5%); FI RF, art. 7°, Iil, a (até 60%); Ativos RF, art. 7°, IV (até 20%);
FIDC (fechado), art. 7°, V, a (até 5%); FI “Crédito Privado”, art. 7°, V, b (até 5%); FI Debéntures, art. 7°,
V, ¢ (até 5%); renda variavel: FIA, art. 8%, | (até 30%); investimentos no exterior: “RF Divida Externa®,
art. 9°, |, “Investimento no Exterior”, art. 9°, Il e Agdes BDR Nivel |, art. 9°, llI (até 10% individual e no
conjunto); investimentos estruturados: Multimercado, art. 10, | (até 10%); FIP, art. 10, Il (até 5%) e
fundos imobiliarios: FlII, art. 11, | (até 5%). O Conselho Deliberativo por meio do Art. 4 da Lei n°
3517/2022, aprova a Politica de Investimentos do IGEPREV para o exercicio 2024. Adicionalmente, foi
demonstrado o histérico dos dados financeiros e atuariais do IGEPREV: a evolugdo patiimonial, de
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2002 a 09/2023, de zero a R$ 222,4 milhdes; evolugdo da aliquota de contribuigdo patronal e

"suplementar — efetivo x DRAA de 2005 a 2023; a evolugéo dos resultados atuariais. Déficit do exercicio

desde 2002 e déficit a amortizar desde 2014; o comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial
— quatro exercicios; a segmentagdo das fontes de recursos em 2023; histérico da evolug&o dos
beneficios concedidos e de beneficiarios; o resultado previdenciario de 2023, com déficit financeiro de
R$ 375 mil até agosto; evolugdo da taxa atuarial desde 2002; gréfico de liquidez do plano com base no
Fluxo Atuarial de 2023: a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia da precificagéo de ativos;
os limites por emissor e a classificacdo de risco permitidas; e os objetivos da gestéo (equalizar e
viabilizar a amortizagdo do déficit atuarial, fundos iliquidos — proviséo/baixa, alocagdo em ativos
atrelados ao IPCA, conciliagdo e ajuste da taxa de administragdo, Pr6-Gestdo RPPS). E, nada mais
havendo a ser tratado, eu, Dariana Alves de Lima lavrei a presente ata, assinada por mim e todos os
presentes. Esta ata, digitada e digitalizada, apenas em seus anversos, em trés vias, compde o "Livro
de Atas de Reunides do Comité de Investimentos do IGEPREV”, o "Livro de Atas de Reunibes da
Diretoria Executiva do IGEPREV” e o "Livro de Atas de Reunides do Conselho deliberativo do
IGEPREV”. '
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