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1. Resenha:

Dia Eventos politicos/econémicos que influenciaram na volatilidade dos ativos:
Eventos — 03.12.21

O més de dezembro teve em sua primeira semana os investidores monitorando as noticias sobre a variante Omicron
do coronavirus. Também vai acompanhar a PEC dos Precatérios, aprovada no Senado com alteragdes em seu texto,
volta para Camara dos Deputados. Segundo analistas, a promulgacao parcial da PEC pode obrigar o governo a pagar
precatdrios na totalidade em 2022. Os senadores redigiram a PEC de modo a atrelar o novo espaco fiscal aos gastos
sociais. Do jeito que foi escrita, a Camara, como deseja seu presidente, Arthur Lira (PP-AL), tera dificuldades para
desmembramentos. O Ibovespa oscilou entre perdas e ganhos até o ultimo minuto de negociagdes e terminou a
sexta-feira em alta de 0,58% (105.069 pontos). Nos Estados Unidos, as Bolsas despencaram com a perspectiva de
retirada de estimulos e aumento de juros. O investidor estrangeiro estd entrando, enquanto o local vende com a
aversao ao risco, indo para a renda fixa.

Eventos — 10.12.21

Ibovespa fecha em alta de 1,38% (107.758 pontos) e emplaca segunda semana consecutiva de ganhos. Inflagdo mais
fraca que o esperado e auséncia de tensdes politicas amenizaram as expectativas pessimistas. O indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), referente a novembro, apresentou um avanco de 0,95% em relagdo a outubro. A variagao
€ a maior para o més de novembro desde 2015, mas veio abaixo do consenso dos economistas. Assim como no
Brasil, a inflagdo ao consumidor (CPl) em novembro foi o principal indicador da agenda econémica dos Estados
Unidos. O indice apresentou alta de 0,8% em novembro na comparagdo com outubro, levemente acima do
esperado. O dado é esperado porque pode sinalizar qual postura deve ser adotada pelo Banco Central Americano
(Federal Reserve) em relagdo a retirada de estimulos (tapering).

Depois de ultrapassar os 109 mil pontos, Ibovespa cedeu a pressdo do exterior e fechou em queda de 0,35%
(107.383 pontos). Pela primeira vez, depois de 35 semanas, os economistas consultados pelo Banco Central
reduziram suas estimativas para a inflagdo deste ano: de 10,18% na semana passada, para 10,05%. Para 2022 a
previsdo foi mantida em 5,02%. A Ultima semana “cheia” do ano para os mercados antes das festas de fim de ano
tem a reunido do Comité de Mercado Aberto do Banco Central dos EUA (Fomc, na sigla em inglés), que deve dar o
tom da retirada de estimulos a economia americana. Ainda que uma alta de juros nao seja esperada, o comunicado
do Federal Reserve deve dar detalhes sobre a trajetéria da inflagdo nos EUA e como sera feita a politica monetaria.
Na Europa, a expectativa é de manutencdo da liquidez, tanto pelo Banco Central Europeu como o Banco Central da
Inglaterra, com o avanco da variante Omicron do coronavirus. No Reino Unido, foi registrada a primeira morte por
Covid-19 de um paciente que estava com a nova cepa. A Organizagdo Mundial de Saude (OMS) afirmou que a
Omicron dé evidéncias de que foge da protecdo vacinal. A ata da Ultima reunido do Comité de Politica Monetdria
(Copom) do Banco Central, na qual o colegiado decidiu pela elevagdo da taxa basica de juros (Selic) em 1,5 ponto
percentual para 9,25% aa. Em Nova York, as Bolsas fecharam em queda com as incertezas sobre a Omicron e a
postura do Fed na préxima reunido do Fomc. O Dow Jones fechou em queda de 0,89%, a 35.652 pontos; o S&P caiu
0,91%, a 4.669 pontos; Nasdaq fechou em queda de 1,39%, a 15.413 pontos.

IBOVESPA sobe apds reacdo voldtil a decisdo do Fomc de intensificar a batalha contra inflagdo. O BC dos EUA
acelerou o ritmo de reducdo de compra de ativos e os membros do Fomc sinalizaram que sdo a favor de aumentar as
taxas de juros em 2022 em um ritmo mais rdpido que o esperado. O presidente do Fed, Jerome Powell, disse que
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espera pleno emprego nos EUA no préximo ano e que economia pode lidar com a 6micron, o que impulsionou a alta
do S&P 500 para maxima, enquanto Nasdaqg chegou a avangar 2%. No mercado local, JBS e Minerva se beneficiam do
fim de embargos pela China a determinados tipos de carne. Localiza e Unidas tém jornada positiva com aval do Cade
a acordo. Eletrobras reduziu tombo provocado pelo adiamento da anadlise no TCU sobre privatizacdo.

Ibovespa fecha em queda de 0,72% (104.107 pontos) com greve de servidores federais por aumento salarial (ameaga
fiscal) e inflagdo acima do esperado: IGP-M de dezembro apontou uma alta de 0,87%, maior do que o consenso e
com tendéncia de alta. A curva de juros subiu em bloco. O contrato DI futuro para fevereiro de 2023 teve alta de 133
pontos-base. O para fevereiro de 2025, de 133 pontos-base. O para fevereiro de 2029, de 75. O délar fechou em alta
de 0,94% (RS 5,93). Pesou também na performance da moeda brasileira a divulgagdo do fluxo cambial negativo da
semana de Natal, que foi de USS 861 milhdes, totalizando USS 7,12 bilhdes no més de dezembro. Noticias da
evolucdo do contagio da Omicron também ajudaram na desvaloriza¢do dos indices.
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Evolucido dos principais indicadores ANBIMA x Meta Atuarial - Dezembro/21
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Dezembro MA .
IDKA IDkA  |IDKA IPCA IDKA . MA efetiva
.2021 IRFM-1 " IRFM g IMAB 5 g IRFM-1 IMAB |IMAB 5+ | IMAGeral | CDI estimad
Pré 1A Pré 2A 2A Pré 3A * era imaca
1 0,0585%  0,10%  0,04% 0,08% -0,05%  -0,06%  0,01% 0,04%  -0,33%  -0,61%  -0,0863%  0,0293%  1,17% 1,18%
2 0,1316%  0,33%  0,39% 0,57% 0,21%  0,14%  0,63% 0,49%  -0,02%  -0,19%  0,1248%  0,0585%  1,17% 1,18%
3 0,2173%  0,59%  0,93% 1,27% 0,69%  0,55%  1,66% 1,22%  0,62%  0,71%  0,4841%  0,0878%  1,17% 1,18%
6 0,2243%  0,56%  0,95% 1,27% 0,59%  0,44%  1,71% 1,32%  0,50%  0,57%  0,4616%  0,1171%  1,17% 1,18%
7 0,2507%  0,53%  1,02% 1,25% 0,51%  0,38%  1,87% 1,72%  0,67%  0,97%  0,5515%  0,1464%  1,17% 1,18%
8 0,3205%  0,68%  1,32% 1,61% 0,64%  0,52%  2,42% 1,67%  1,04%  1,56%  0,7622%  0,1757%  1,17% 1,18%
9 0,3042%  0,51%  1,28% 1,39% 0,26%  0,30%  2,39% 2,23%  1,04%  1,80%  0,7627%  0,2050%  1,17% 1,18%
10 0,3876%  0,73%  1,71% 1,90% 0,33%  0,41%  3,18% 2,02%  1,52%  2,65%  1,0478%  0,2398%  1,14% 1,18%
13 0,4240%  0,74%  1,57% 1,73% 0,26%  0,31%  2,76% 2,22%  1,16%  2,02%  0,9166%  0,2746%  1,14% 1,18%
14 0,4578%  0,78%  1,72% 1,91% 0,27%  0,31%  3,14% 2,11%  1,08%  1,86%  0,9579%  0,3095%  1,14% 1,18%
15 0,4761%  0,74%  1,65% 1,78% 0,27%  0,34%  2,94% 1,92%  0,92%  1,51%  0,9017%  0,3443%  1,14% 1,18%
16 0,4945%  0,67%  1,52% 1,61% 0,13%  0,20%  2,73% 1,70%  0,44%  0,68%  0,7367%  0,3792%  1,14% 1,18%
17 0,5155%  0,64%  1,37% 1,45% 0,02%  0,08%  2,42% 2,24%  0,16%  0,23%  0,5710%  0,4141%  1,14% 1,18%
20 0,5883%  0,89%  1,77% 2,00% 0,11%  0,14%  3,16% 2,54%  0,29%  0,44%  0,7613%  0,4490%  1,14% 1,18%
21 0,6437%  1,04%  2,00% 2,32% 0,35%  0,34%  3,56% 2,52%  0,46%  0,60%  0,8694%  0,4839%  1,14% 1,18%
22 0,6828%  1,10%  2,00% 2,31% 0,36%  0,39%  3,48% 2,22%  0,55%  0,71%  0,9351%  0,5188%  1,14% 1,18%
23 0,6891%  0,97%  1,78% 2,02% 0,40%  0,46%  3,08% 2,26%  0,42%  0,38%  0,8158%  0,5537%  1,07% 1,18%
24 0,7287%  1,01%  1,83% 2,06% 0,43%  0,49%  3,13% 2,27%  0,45%  0,41%  0,8516%  0,5887%  1,07% 1,18%
27 0,7491%  1,00%  1,84% 2,06% 0,53%  0,57%  3,17% 2,31%  0,42%  0,26%  0,8554%  0,6236%  1,07% 1,18%
28 0,7804%  1,02%  1,88% 2,09% 0,64%  0,63%  3,21% 2,12%  0,40%  0,17%  0,8881%  0,6586%  1,07% 1,18%
29 0,7951%  0,94%  1,74% 1,90% 0,60%  0,59%  2,97% 2,24%  -0,02%  -0,64%  0,7444%  0,6936%  1,07% 1,18%
30 0,84% | 1,02% | 1,84% | 2,09% | 0,78% | 0,74% | 3,18% | 2,29% [0,18%[-0,39% [ 0,83% | 0,73% | 1,07% [ 1,18%
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2. Planilha analitica mensal:

Inicialmente apresentamos a planilha analitica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos do
OstrasPrev, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta-corrente; a rentabilidade
da carteira no més corrente, no ano e nos ultimos 12 meses (quando existe histérico); nimero de cotistas de
cada fundo investido, bem como o PL de cada Fl, seus benchmark; aderéncia da Politica de Investimentos a atual
Resolucdo com enquadramento, limites e distribuicdo de aloca¢des; comparacao de desempenho da carteira e de
cada fundo ao DI e meta atuarial. Este formato permite identificar de forma panoramica o status da carteira em
diversas varidveis ao mesmo tempo. Podemos destacar o desempenho da carteira (1,29%) em relagcdo a meta
atuarial (1,18%), e o CDI (0,76%). O més de dezembro terminou com o lbovespa valorizando 2,85% (104.822
pontos). Porém no ano de 2021 amarga uma desvalorizagao de 11,93%. O ddlar fechou o més com desvalorizagdo de
0,70% e no ano, 7,46% (RS 5,58). Este final de ano esta sendo marcado pela pressdo dos servidores publicos federais
por aumentos salariais colocou o mercado com viés pessimista quanto a mais um risco fiscal a ser enfrentado pelo
governo, principalmente em ano eleitoral. A pressdo inflacionaria junto com a perspectiva de elevacdo de juros no
mercado americano, também sdo ingredientes para que os juros domésticos sofram novas elevagoes.
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RS més ano 12m % CDI Y MA.
Resolugdo 4695/2018 PAl | Dez.2021 0,76% 1,18%
174.082.522,11 |  1,29% 2,73% 273% v i
a7 Lb 100% FI 100% TTN 100% 15,.15% 26.228 578,41
1 BB Previdencidrio FI RF TP IPCA | PCA+6% 1,50% 258800526  0,50% 6,64% 6,64% 151,08% 41,20%
2 BB Previdenciario FI RF TP IPCA Il IPCA+E% 0,51% BBTTI30 0,66% 5,47% 5,47% 12846% 0%
3 Caixa Brasi IDkA 2A TP RF FI ID&A IPCA 24 6,63% 11.483.637 69 0,72% 4,65% 4,65% 105,08% 28, 95%
4 Caixa Brasd IMAB 5 TP RF FILP IMAE 5 6,51% 11.269.134,16 0.77% 431% 431% L 25.82%
art. 7 IV, a 40% -20% FI (geral) (ATIVO} 0% 5267% 91.083.559,78
% BB Previdenciario RF Peril FIC ol 0,%% 1.565.859,65 0,80% 462% 462% 105,12% 28,7%%
% BB Alocac3o Afiva Retomo Totdl FIC RF Previdenciario DI 3,53% BAM73723  076% 0,53% 0,53% 12,06% 3,30%
7 Caiva Brasi Disponibiidades RF Fl ol 17.00% WETIETITE  063% 3,26% 3,26% 74,83% 20,45%
8 Caixa Brasd Ref DI FILP DI 20,35% BILATZIE  0,75% 4.60% 4.60% 10455% 2857
9 Caixa Brasd Renda Fixa Afva FIC DI 8,96% 15510.310,85  0,74% 0,70% 0,70% 15,93% 435%
10 Caixa Brasd Tiulo Publico F1 RF LP ol 1,73% 2584472 42 0,78% 4.34% 4.34% 88, 71% 25,98%
art T VI 2 5%  FIDC fechado, cots Senior  5,00% 1,18% 2.035.542,32
11 BBIF Masier FIDC LP N - 0,41% T16.215.27 0,31% 2,71% 2,71% 807, 72% 155,10%
12 LME IPCA FIDG Mulisseforial Senior N IPCA+T% 0,75% 1.319.327,05 0,16% -0,84% -0,84% -19,01% -5,20%
art. 8, 1, & 0% FIA {minimo 50 agdes) 30,00 1,03% 1.768.688.12
13 Caixa Brasd IBX 50 FIA BX 1,03% 1.788.688,12 3,82% -11,29% -11,29% -255,85% -70,20%
art. 8 I a 0% FIA (geral) 20,00%  10.36% 17.964.015,15
14 BNE Selecao FIA bovespa 1,20% 2077 927 61 -14467% -38,54%
15 Caixa FIC Acfies Vialor Dividendos RFPS v 2.52% 4.353.066,80 W% 5529%
16 Caixa FIC Agfies Expart Vinci Valor RFPS (SMALL) Smal 1,12% 1.842.512,57 3679%  -9455%
17 Caixa FIC FIA Brasi AgBes Livre Quantico bovespa 2,10% 3,627.108,89 127ET% A%
18 Caixa FIC FIA MuiSgesior bovespa 2.26% 3.956.313,68 351,99%  96.20%
19 Caixa FIA SMALL CAPS Afivo Small 1,16% 200708360 -39, 73% -108,52%
art. & Il 10% Multmercado 10,00  1057% 18.206.579,60
2 Caina Ak 30 Macro FIC Mulli do LP Col 2,iT% 3.757.374 2% 1,43% 1,44% 1,44% 32.82% 8,97%
21 Caixa Brasi Esvatigia Livre FIC MulSmarcado LP col 1,77% 306335476 1.43% 2,36% 2,36% 53,61% 14,85%
22 Caixa Bolsa Americana Fl MuSmercado LP col 1,30% 571806798  555% 32,83% 289  THEET%  20413%
23 Caixa FIM RV 30 LP [e] 0,32% 551.691,75 1,27% 0,82% 0,82% -18,77% -5,13%
24 FIC Fl Capital Protegido Boisa de Vislores Il MulSmercado bovespa 2,9% 511600087  1,3%6% 1,70% 1,70% 877% 10,56%
art g IV a 5% FIp 5,00% 1,09% 1.888.767 42
25 jfico Florestal FIC FIP 3 - 1,09% 1.888.757 42 011% -1,3% -1,3% -29,75% £,13%
art & IV b 5% i 5,00% 134% 2317.348.22
26 HAZ FIl (dtico Renda FI1) N _ 1,34% 23734872 0,08% 1,17% 1,17% 26,54% 7,25%
art o 11 Fl - "Invest. no Exterior” 4.16% 7.236.350,13
27 CEF FIC FIM Mulsgesior Gioba EQ IE 0,23% 40535543 -1,45% 11,65% 1,85%  2511%  7246%
28 BB Giobal Select Equity Invest Ext. FIM (J.P Morgan) 3,14% 542081471  400% 2,35% ?I% THMH 0%
23 BB Mordea Invest. Ext. FIM 0,81% 1.401.150,49 524% 258%% 258%% 587,55% 1560,52%
10% 10,00%
art. 9 M Acées BDR Nivel | 2,50% 4333.025,23
30 BB Agdes Bolsas Europsias ETF FIC Actes BOR Nivel | 0,55% 1.009.558,77 53% 1452% 1452% 338 47% 92, 78%
3 BB Aclies Bolsas Globais Afivo ETF FIC Acies BDR: Nivel | 0,63% 1.085.849 58 4 58% 20,60% 20,60% 458, 70% 128,10%
32 Caixa FIA hssucional EDR Nivel | 1,29% 223750648 1.70% 30,51% W051%  6M1T%  18973%
Total da carteira 100,00% 173.082.454,38
cfc 1.000.067,73
Total geral da carteira 174.082.522,11
Total RF 68,95% 119.347.680,51
Total RV 24,36% 42.165.358,51
Total Bxt 6,68% 11.569.375,36
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1 — Indicadores de desempenho (B3, ANBIMA e IBGE):

Indicadores 2021 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
US$ (comercial venda) 7.39%
Ibovespa 11,93%
Indicadores de 1GC-NM -1ﬁ,12°.i":
desempenho B3 DIV '{h‘”‘h_
ICOM -26,11%
SMLL 16, 20%
MSGCI World 2.01%
Indicadores de MSCIACWI (USD) 16,80%
desempenho Global MSGI EM (USD) 0,85%
Dow Jones 30,31%
S&P 500 36, 26%
[w1]] 4.40%
IMA Geral 0,9%6%
INA-B 1,26%
IMA-B 5 4.5T%
IMA-B 5+ 6,55%
IDkA (IPCA 2a) 4.97%
indices ANBIMA IDKA (IPCA a) 0.12%
IRF-M -1,99%
IRF-M 1 2.93%
IRF-M 1+ -4.99%
IDkA Pré 14 0,25%
IDkA Pré 24 3,28%
1Dk Pré 3A 5 68%
indices IBGE IPCA 10,06%
Meta Atuarial (IPCA + 5,47% aa) 16,08%
IGEPREV 2.73%

Distribuigdo por modalidade - 12-2021

36,26% 58P 500

30,31% Do Jones
29,01% M5Cl World

MSCI ACWI [USD)
Meta Atuarial (IPCA +5,47% aa)
IPCA
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IDkA (IPCA 2a)
IMA-B S

col

IRF-hA 1

IGEPREV
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IDHeA Pré 1A
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InMA-B

IRF-n
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ICHeA Pre 34

1on

INA-B 5+
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2 - Resumo geral das alocacdes em R$:

O Quadro-resumo em reais detalha as aloca¢des do IGEPREV por enquadramento a Resolugdo,

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela

legislacdo, e valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Quadro-resumo de alocagdes, em RS por enquadramento e Instituigo Financeira - 12/2021:

"Inwest. no Exterior"

Fl NTN-B (curva)
Fll
FIDC [cota semior)

FIp

FIA (indices 450 agtes)

Enquadramento Resolugio 4695/2018 4.695/18 Pal Total CEF BB BBIF LME BNB Atico Jem
IMA-B 5 11.260.134,16 11269 134,16
t T Lb IDKA IPCA 2A 11.4831 637 89 11.481637 69
a4 FI NTN-B [curva) 3,475 805,56 3.475.806,56
RE 100% 1% 26.228 578,41 2275277185  3.475.806,56 - - > - -
FID1 6045587652 | 67.790.01695  1.685.85085
art. 7°, IV, a |Gestio Ativa 21.627 683,16 15.510.310.85  &.117.372, 11
40% 40% 91.083.559,78 8330032781 7783297 - - -
art. 7% VI, a |FIDC [cota senior) 5% 5% 2.035.542 32 716.215,27 1.319.327 05
TOTAL RF 100% 100 119.347.680,51 | 106.033.099.66 11.259.038,53 T16.215,27 1.319.327 03 - - -
art. 8°, 1, a FIA (indices +30 agoes) 0% 0% 1.788.688,12 1.788.588 12
art. 8% 1I, a FI& 20% 0% 17.964 015,15 15.885 087 54 2.077.927 61
Ry |art. 8, 1 Multimercado 10°% 1% 18206 579,60 18,206 579,60
art. 8, V. a |FIp 5% % 1.588.767 42 1.888 767,42
art. 8 N. b |Fn 5% 3% 2.317 348 22 2.317.348,22
TOTAL RV 30% 0% 42 165.398 51 35.881.355 26 2077927 61 4.206.115,64 -
= art. ¥ 1l "Invest. no Exterior” . — T.236.350 13 40535543  1.401.150,49 547984421
art. % 1 Aghes BDR Nivel | 4.333.025,23 223750648 200551875
TOTAL IE 10% 0% 11.569.375,36 264286191 3.496.669,24 3429844 1
TOTAL GERAL 100% 100% 173.082.454.38 | 14457731683  14.735.707,77 T16.215,27 131932705 207792761 420611564 342844
Distribuigdo por modalidade (RS x 1.000) -
12/2021
1Dl 69456
Gestao Ativa
Multimercado
FIA
IDkcA IPCA 2A
IMA-B &
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3 - Resumo geral das alocacbes em %:

O Quadro-resumo em percentual detalha as aloca¢des do IGEPREV por enquadramento a Resolugao,
por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela
legislagdo, e valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Esta segregacdo é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS,

identificando no caso do IGEPREV, uma elevada concentragao em ativos com gestdo dindmica e pré-fixados.

Quadro-resumo de alocagdes, em percentual por enquadramento e Instituigdo Financeira - 12/2021:

Enguadramento Resolugio 392272010 392210 Pal Total CEF BB BBIF LME BNB  Atico JP W
IMA-B 5 651% | 651%
IDkA 1PCA 24 8635 | 683%
at.T.Lb FI NTN-B (curva) 2.01% 201%
RE 100% 100% | 15,15% [ 13.15% 201%
Fi D1 4013% | BT 0,%%
at. 7°, IV, a |Gestdo Ativa 1250% | 8%% 353%
40% 4% | 5262% | 4813%  4.50%
art. 7%, VIl, a |FIDC (cota senior) 59 59 1,18% 0,41% 0,76%
TOTAL RF 100% 100% | 68.95% | 61.27% 6.51% 0,41% 0,76%
art. 8% 1, a FIA (indices +30 agdes) Y W% | 103% | 1,03%
art. 8° 1l,a |FIA % % | 10,38% | 918% 1,20%
Ry |art. & 1l Multimercado 1% 1P | 10.52% | 10,52%
art. 8. W,a |(Fip % % 1,09% 1,08%
art. 8, W, b |Fl 5% B 1,3% 1,34%
TOTAL RV % W% | 24,36% | 20,T3% 1,20% 243%
art. ¥, 11 "Invest. no Exterior™ 418%
= " _ T e 0,23% 081% 314%
art. °, 1 Agles BOR Nivel | 250% | 129% 1,21%
TOTAL IE 10% 0% | 668% | 023% 202% 314%
TOTAL GERAL 100% 100% [100,00%( 82.24% 8,53% 0,41% 0,76% 1.20% 243%  314%

Distribuigdio por categoria (%) - 12/2021

FI D A0,13%

Gestdo Ativa

Multimercado 10,52%

FlA 10,33%
IDkA IPCA 28
IMARS

"Inwest. no Exterior"

Fl NTMN-B {curva)
Fll

FIDC [cota senior]
FIP

FlA [indices +50 agoes)
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6 - Alocacéo dos recursos por Instituicdo Financeira:

De forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais InstituicGes

Financeiras os recursos do IGEPREV estdo alocados.

Investimentos por categoria

alocacdo efetiva - 12/2021
TOTAL de recuros 173.082

24,35%

Fenda Fixa 115343

6,63%
® Rends Fixa Renda Yariavel
Renda Varigvel

Extariar Exterior

Investimentos por categoria
RS (milhoes)
12/2021

173.082

100,00% TOTAL de recursos

TOTAL de recursos

CEF 144.577

CEF 83,53%

wpm fl 3,18% o P M 5.430 "
| Alocaclio de recursos Alocagdo de recursos
Atico || 2,43% por Gestor (%) Atico || a.208 por Gestor RS (milh&es)
1 12/2021 12/2021
BNB | 1,20% BENB | 2.078
LME | 0,76% LME | 1.319
BBIF | 0,41% BBIF | 716
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7 - Alocacbes em Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior:

Também de forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em

quais Instituicdes Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estdao alocados.

RENDA FIXA
T Totalde racursos .— 119.348

Totalde
recursos RF RF
CEF 23,96% CEF | 106,053
Be BB [N 11.259

Renda Fixa

WE | 1,11% LME 1.319 Recursos

Renda Fixa por Instituigdo Financeira
Alocacio por Instituicdo Financeira RS (mil)
BBF | 0,80% 1242021 BEIF 718 12/2021

| RENDA VARIAVEL |

Tole _ 100,
003
rRcirsas Y Torlde meurses _
RY 42,165

cr I 5 0%
CEF [, 35.881

Ao Pl I g g3 Renda Variavel Atico FIl [N 4.206 Renda Variavel
Alocacdo por Instituicdo Financeira Recursos
122021 T por Instituicdo Financeira
ene [ 4.92% ene | 2078 RS (mil)
r r 122021

INVESTIMENTO NO EXTERIOR |

Investimento Exterior
Alocacdo por Gestor

Investimento Exterior
Alocacdo por Gestor

(%5) (RS - milhées)
12/2021 12/2021
Totalde recursos _ 100,00% Total de recuros _ 11568

5.430

1||
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8 - Extrato mensal do desempenho:

Os graficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituicdo

Financeira no més em analise, em compara¢do com a meta atuarial e ao CDI.

Estd identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observacao.

Rentabilidade por gestores - 12/2021

Ibowespa
co

M.A.

1P (1 FI)
BB (7 A)
BME (1 R)

Carteira IGEPREV (32 FI)

CEF (19 FI)

LME(1 )

Atico (2 A) 0,00%
BEIF (1 FI) -0,31%

-7.008 -2,.00%

Rentabilidade por segmento - 12/2021

4,009 -

3,68%
3,509 -
3,00% - 2,355%
250% 2,28%
2,008 -
1508 - ;i

L23% ) e
L0 7 g7 0,76%
0,50% -
0,009 : . : . . .

MLA. ol

RENDA  RENDA EXTERIOR Carteira
FIXA  VARIAVEL [6Fl)  IGEPREV
(13 A) {14 A) (32 A}

Ibowvespa
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9 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial — mensal, ano e estimada até dez/21:

O grafico n? 01 indica de forma integral e por Instituicdo Financeira no exercicio de 2021 a
rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que de
janeiro a dezembro o IGEPREV rentabilizou sua carteira em 2,72% (62% do CDI) contra uma meta atuarial de
16,08%, no acumulado anual.

Rentabilidade por Bancos - 01 a 12- 2021

Rentabilidade por segmento - 01 a 12 - 2021

Ibove I . /56%
cpa -11,93%
16
L 16,08%
co ! 4.40% 15,00% |
MLA,
BEIF 10.00%
Atico FII
4,408
500% 3,119
w8 |_| 2,73% H
IGEPREV 0.00% : : . l . .
(|
CEF -1,41%
. 500% -
Atico
LME -10,00% -
BNB -6,4% -11,93%
r ’ ! ' -15,00% -
14,09 -40% &0% 16.0% RE RV IE IGEPREV M.A. ol Ibovespa

O grafico n? 02 registra essas varidveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e
CDI) no més em analise.

Grafico n2 02

2021 - Resultado e projecdo mensal - IGEPREV x DI x M.A.

m Rentab. Geral -més DI -menszal uMLA - mis
S g
# 2 - &
# 2 ¥ o
2 23 & ¢ & 3 ; I8 g
k- - - § al -
£ 2 S £
= e " §§ 5
< w
® & ol 3 § &2
® =
% % 5 g § 7 3 ¢ °
o ; =
Mar Abr Mai §1m Jul o Set t Nov Dez
1 *® M
=1 § o
< E

#
2
e

-0,56%

H
9
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O grafico n2 03 registra o momento do desempenho da carteira do IGEPREV em relagdo a meta atuarial
e o CDI do acumulado no ano.

Grafico n2 03

Janeiro a Dezembro 2021

—a— MLA. - efetiva —&— R.G. - efetiva —— Dl - acumulado MLA. - efetiva; 16,08%

e CDl; 4,40%
-..-’_d_ - B __ e :_:l___ — i ‘ “-""'--.___‘_‘_‘_‘:
- o AT —— R.G. - efetiva; 2,71%
Jan Few Mar Abr Mai Jun Jul Azo Let Ot Mow Dez
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10— Carteiras sugeridas CEF e BB

Mensalmente CEF e BB enviam aos RPPS uma carteira sugerida com posi¢des relativas a seus produtos

adequados a Resolucdo. Desta forma, adotamos essas sugestdes como uma referéncia na analise do desempenho da
carteira do OstrasPrev.

O efeito comparativo aqui apresentado, possui o Unico objetivo de demonstrar que as alocagdes dos
recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do mercado para este

segmento, considerando que a performance geral da autarquia superou as opg¢Oes sugeridas em ambas as
Instituicdes.

Fundo

Enquadramento Segmento

Rend

CAIXAFI BRASILIMABST___

______________________ CAIXA FICBRASILGESTAOESTRATEGICARF | At79Lb | Rendafixa |

.. CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP  © At.7%Lb © Rendafixa
CAIlXA FI BRASILTITULOS PUBLICOS RF LP Art. 79,1, b Renda Fixa

CAIXA Fl BRASIL RF REF DI LP ; Art. 72, 1ll, a

. CAIXAFIBRASILMATRIZRF Art. 7% 11l 3.

Renda Fixa

"m-a-l-)(ﬁ\-BRASILA'I'IVA FIC RENDA FIXALPAI'[ 72,11, a Rl':‘nda Fixa

oo CAIXAFICACOESMULTIGESTORACOES ¢~ Art.gIl  ©  RendaVaridvel
_____________ CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVOFICAGOES | Art.8e,1 | Renda Variavel
CAIXA VALORRPPS FIC A(;ﬁES Art. 89,1

___ CAIXAEXPERT CLARITASVALORFICACOES ¢ Artsgl &
CAIXA CONSTRUGAQ CIVIL FI ACOES :

_Renda variavel
Renda Variavel

. CAIXA MULTIGESTOR GLOBALEQUITIESINVEXTFICFIM = Am.9%0  :  Investimentono Exterior
_____________________ CAIXA INSTITUCIONALFIACOESBDRNIVELI & At9sW ¢  InvestimentonoExterior
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP Art. 109, | Multimercado

CAIXA FIC BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO Art. 109, 1 Multimercado
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Retorno da Carteira Sugerida

[133% | — 161%

[ 122% )

Py [ 71% |
[ 66% | O

A0 { 21% )
| 1a% |

% 1,8%

, 13% > La% L%
0% %

_— 0,9% MR 0.9% L
m A m

| - u [ | o~
-0,5% 5

jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/f21 jun/21 jul/21 ago/21 setf21 out/21 nov/21 dez/21 Acumulado
2021

M Carteira Sugerida B Meta Atuarial (IPCA+5,47%aa) © % da Meta Atuarial

Carteira Sugerida

[ DEZEMBRO/2021
&5 sugesties de apl £m undos de Investimento a sag r%reeemau 35 E5t3a fundam mmsernumarnemng propria, onde as altematvas de
MENtY enconiram-6e 3o2quatas 3 iegislagdo vigents - ﬁjesnlugan MM m? 3522110, 3justada 3 Resolugdo 4.695/18. A partir deste modelo, 530
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2021 Dezembro Ano

BB nao informado

CEF 1,50% 0,30%

IGEPREV 1,29% 2,73%
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11 — Cenario 2022 (Juros reais x CDI x M.A.):

Atualmente, as proje¢des expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com
Investidores do BACEN, em seu “Relatdrio de Mercado — FOCUS”, de 10/01/2022, revela uma expectativa
de inflagdo — IPCA — para 2021 de 5,35%, com tendéncia de queda, e Taxa SELIC a 11,75% até o final do
ano, com média de 11,04%. Sendo assim, mediante essas projecdes, nossa Meta Atuarial do ano fica
redefinida neste més em 10,32% para o exercicio de 2022, ou seja, 94% do CDI.

Projecdo Focus 2022 - semana 10/01/22

_ Juro real (projetado 2022); 5,35%

—  Selic (média 2022}); 10,38%

0,00%  2,00%  4,00% 6500% 800% 10,00% 12,00%
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12- Comparativo Receita Financeira x Receita Atuarial Estimada

2021 - Evolugdo das Receitas

Contribuiges Previdenciarias
- ordinarias;
RS 45,143.398,68

Rendimento ATUARIAL calculado;
RS 23.240.544.40

Receita Patrimonial (financeiras);
R$813.755,36

ﬁ?@ﬁ@“@?\@‘\ s",s?&o»ﬁ‘so‘
Y &

Segmentacdo das fontes de recursos - Jan a Nov 2021
(RS milhares)

RENDIMENTO APLICAGOES 813,8

DEMAIS RECEITAS

MULTA/JURDS

PARCELAMENTO

AMORTIZAGAD DEFICIT (12,68%)
CONTRIBUIGAC DRDINARIA PATRONAL (16%)

CONTRIBUIGAD SERVIDOR [1436)

Quadro-resumo: Analise do Desempenho

RS [milhares)
PLem 31§12/20 155.370,6
PLem 21/10/21 162.685,3
Evolucdo do PL (c/ despesas pagas) 33148
Contribuicdes Previdencidrias do Ente 44,8784
Contribuicao Previdenciaria do Servidar 21.928,2
Demais receitas 1.006,2
Rendimento de Aplicacdo Financeira 2138
Rendimento Atuarial programado 24,212,3
Insuficiencia financeira sobre a meta atuarial - 23.398,5
REIBC RS R# (milhares)
(lan a Nov 2021)

Pagamentas £5.518,0

Contribuico servidor [14%) 21.928,2

Contribuico ordinria patronal (163 23.215,7

Amortizagio Déficit [12,583) 18.461,0

Parcelamento 1.539,1

Multa/luros 1.262,6

Demais Receitas 1.006,2 { o s

Rendimento aplicagiies 8138 — Berirl

Evolugio do PL 3.314.8 s
Meta atuarial 24.212,3 s,
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Segmentagio resumida das fontes de recursos F‘::s m’?‘ R [milhares)
Jan a Nov 2021 (RS milhares) (e )
Pagamentas 65.518,0 —

Contribuicio servidar [14%)

‘Contribuigio do Ente

DEMAIS RECEITAS
Demais Receitas
CONTRIBUICAD DO ENTE Rendimento aplicagdes 212,8
Evolugio anual do PL 3.314.79
CONTRIBUICAD SERVIDOR [14%)
Meta atuarial 24.212,3

Receitas e Despesas - Jan-Nov 2021 (RS milhares)

Despesa Previdenciaria; 611019 |
" Receita Previdencidria; 66.806,6
Demais Pagamentos; -4.157,9 |
| Demais Receitas; 1.006,2

| Receita Financeira; 813,3

Resultado Previdenciario acumulado e
60.491,64
2021 (xrs 1.000) 53.964,89
47.393,40
41.575,03
33.380,08
26.982,46
20.572,30
13.452.09
7.347,49
2.825,40
= E ABR JUN JuL 0
-5.037,90 _10.090,53
-15.614.57
-20.847,98
-26.127,06
-34.026,47
-39.347,27
-44.714,55
-50.149,97
-55.595,44

-61.101,89
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Foi analisado os resultados mensais financeiros e previdenciarios. O resultado financeiro agrega as
receitas da contribuicdo previdenciaria do servidor e do ente, mais as receitas com a amortizacdo do déficit os

parcelamentos de débitos previdencidrios, multa e juros sobre contribuicGes, demais receitas e as receitas das
aplica¢Ges financeiras, descontado os pagamentos integrais do RPPS efetuados no més.

O resultado previdencidrio considera apenas as receitas da contribuicdo previdenciaria do servidor e
do ente, mais as receitas com a amortizacdo do déficit os parcelamentos de débitos previdenciarios, multa e
juros sobre contribuicGes, descontado os pagamentos dos beneficios previdenciarios efetuados no més.

2021 - Resultado liquido mensal (RS milhares)

B Resultado Financeiro Total Resultado Previdenciario Total

4173

-3.235 _3.484

2021 - Resultado acumulado mensal (RS milhares)

=== Resultado Financeiro Total Resultado Previdencidrio Total

5.705

3.109

JAMN.21  FEV MAR ABR mMal JUM JuL AGOD SET ouUT  MNOV.21
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Repasse aliquota Patronal - 2021 (r$ milhares) Repasse Servidor - 2021 (rs milhares)

3.045,2

2.435,1
2.286.6 2.253.2 2.328,1 2.306,2 23389 2.273,7 23321

21533
1.437, 2.152,8
A 1.888,6 L9145 1.997,5 1.997.3 2.046,5 20415 2.040,6
LoiLe
I 779.9 I

JAN.21 FEV  MAR ABR.21 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ.21 JAN.21 FEV  MAR ABR.21 SET OUT NOV DEZ21
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13 — Riscos da carteira:

Tracking Error - | VaR 95,0% MV 21 VaR
du Condicional

no més - diaria
01/10/2021 até 29/10/2021

BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC AGOES BDR NIVEL I 10,40% 10,41% 4,94% 0,73% 0,44%
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACGES BDR NIVEL I 11,08% 11,08% 5,26% 0,89% 0,48%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,00% 2,99% 1,43% 0,38% 0,30%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 24,43% 24,43% 11,60% 2,43% 2,27%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,55% 1,54% 0,74% 0,21% 0,20%
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 22,21% 22,21% 10,55% 2,35% 2,09%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,11% 0,11% 0,05% -0,01% -0,01%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,91% 1,90% 0,91% 0,24% 0,23%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,53% 2,52% 1,20% 0,33% 0,28%
BBIF MASTER FIDC LP 0,04% 0,04% 0,02% 0,02% 0,02%
ENE SELEGAOD FI AGOES 19,25% 19,25% 9,14% 2,15% 1,97%
BRASIL FLORESTAL FICFIP

CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 25,74% 25,74% 12,22% 3,22% 2,89%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3,57% 3,57% 1,70% 0,43% 0,40%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 27,87% 27,87% 13,23% 3,14% 2,90%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,05% 1,04% 0,50% 0,12% 0,09%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 0,02% 0,00% 0,01% -0,02% -0,02%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 5,22% 5,22% 2,48% 0,62% 0,54%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,16% 0,16% 0,08% -0,01% -0,01%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 24,45% 24,46% 11,61% 2,91% 2,71%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,15% 4,14% 1,97% 0,53% 0,40%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,19% 4,17% 1,99% 0,55% 0,44%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,06% 0,06% 0,03% -0,02% -0,02%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES III FIC MULTIMERCADO 2,27% 2,26% 1,08% 0,34% 0,33%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 24,40% 24,40% 11,59% 2,89% 2,70%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACGES 27,40% 27,40% 13,01% 3,17% 2,85%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 12,29% 12,28% 5,83% 1,13% 0,73%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR NVEL I 16,72% 16,72% 7,94% 0,72% 0,72%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 19,92% 19,92% 9,45% 1,83% 1,76%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 7,19% 7,19% 3,41% 0,82% 0,74%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 36,01% 36,01% 17,10% 4,24% 4,07%
HAZ FII - ATCR11

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 0,61% 0,60% 0,29% 0,08% 0,03%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SUBORDINADA 0,00% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00%
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