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1. Resenha:

Dia Eventos politicos/econémicos que influenciaram na volatilidade dos ativos:

O més de setembro iniciou com o lbovespa em queda de 2,28% (116.677 pontos). As votagbes da reforma do
Imposto de Renda, que primeiro foi aprovada com um texto que estabelecia 20% de aliquota de imposto sobre
dividendos e o fim dos Juros Sobre o Capital Préprio (JCP), mas hoje um destaque foi aprovado reduzindo esse valor
para 15%, algo que traz alguma preocupacao sobre qual seria a contrapartida para compensar esse ajuste e também
outros fatores de preocupagao como a crise hidrica e mais um indicador econémico negativo no Brasil. Analistas
apontam que o texto, da maneira como passou, retira a restricdo do acesso a declaragdo simplificada do IRPF e cria
uma série de excec¢des para regimes de tributagdo, como o Simples Nacional e o lucro presumido. Segundo analistas,
o PIB do segundo trimestre decepcionou e os investidores ficaram de olho nos dados da producgdo industrial, que
caiu 1,3% em julho na comparagao com o més anterior, segundo dados do IBGE. O mercado hoje refletiu também as
preocupag¢des com a crise hidrica. A XP destacou em relatério que a probabilidade de racionamento nos préximos
doze meses aumentou significativamente, passando de 5,5% (no ultimo relatério da casa) para 17,2%.

Mediante o recrudescimento do conflito entre os Trés Poderes, lbovespa fecha em nova queda de 3,78% (113.412
pontos), a maior desde margo. Délar dispara a RS 5,32. O nervosismo veio ha esteira do noticidrio politico depois das
manifestacdes de rua de apoio a Bolsonaro quando este atacou novamente os ministros do Supremo Tribunal
Federal, Alexandre de Moraes e Luis Roberto Barroso, além de fazer ameacas também para o presidente da Corte,
ministro Luiz Fux. “Ou o chefe desse Poder enquadra o seu ou esse Poder pode sofrer aquilo que nés ndo queremos,
disse. Bolsonaro disse ainda que ndo vai mais cumprir as decisdes de Moraes, declaracdo que foi alvo do ponto mais
forte do discurso de resposta do ministro Luiz Fux hoje. Para o presidente do STF, incitagdo ao ndo cumprimento de
decisdes judiciais é “crime de responsabilidade” que deveria ser analisado pelo Congresso.

Eventos — 09.09.21

Bolsonaro escreve nota que reduz a temperatura do conflito com o STF, melhorando o ambiente em Brasilia, apds
resultado de reunido com Temer (que foi quem indicou o ministro Alexandre de Moraes a Corte), e Ibovespa fecha
em alta de 1,72% (115.360 pontos). O Ibovespa fechou em alta com uma disparada no final de pregdo desta quinta-
feira (9). A Bolsa chegou a subir mais de depois do presidente Jair Bolsonaro escrever uma carta apaziguando os
animos com o Supremo Tribunal Federal (STF) apds almogo com o ex-presidente Michel Temer, que foi quem indicou
o ministro Alexandre de Moraes a Corte.

Eventos — 21.09.21

Ibovespa fecha em alta de 1,29% (110.249 pontos) com sinalizagdo sobre precatérios animando em meio a crise da
Evergrande, e interrompe uma sequéncia de cinco quedas, apesar de ainda haver muita cautela com o ambiente
internacional. Délar cai para RS 5,28. No exterior, embora haja expectativa de uma solu¢do do governo chinés para o
caso da divida bilionaria da Evergrande, ainda ha pouca clareza sobre como isso se dara. Segundo analistas, o Partido
Comunista Chinés (PCC) precisa pesar o risco sistémico da insolvéncia da incorporadora com o risco moral de
resgata-la. Além disso, os investidores esperam pela decisdo de juros do Fomc e pelas sinalizacGes sobre quando
comecard a redugdo de estimulos nos Estados Unidos. Em agosto, Powell sinalizou que o Fed deve desacelerar o
ritmo de compra de titulos, atualmente em USS 120 bilhdes mensais, neste ano. Na quarta, o Federal Reserve
divulgard suas previsdes econdmicas trimestrais e a declara¢do sobre taxa de juros. Em seguida, Powell conduzira
uma coletiva de imprensa. No Brasil foram bem recebidas as falas dos presidentes da Camara, Arthur Lira (PP-AL), e
do Senado, Rodrigo Pacheco (DEM-MG), de que eles buscardo uma solugdo para o pagamento dos precatérios e para
o financiamento do Auxilio Brasil com respeito ao teto de gastos. De acordo com Pacheco, a Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC) para resolver o problema dos precatérios preverd uma limitagdo ao crescimento dessas despesas
com uma regra semelhante a do teto de gastos. Assim, seriam pagos RS 40 bilhdes em precatérios no ano que vem.
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O lbovespa fechou em alta de 1,59% (114.064 pontos) pela terceira vez consecutiva acompanhando o dia de
otimismo no exterior em meio a redugdo dos temores relacionados a crise da divida da incorporadora chinesa
Evergrande e a decisdo de politica monetaria do Federal Reserve na véspera. Segundo analistas, o governo chinés
ndo permitird um colapso no seu setor imobiliario. O banco central norte americano dos Estados Unidos manteve as
taxas de juros entre 0% e 0,25% aa. Em sua declaragdo apds as reunides, o Comité Federal de Mercado Aberto
(Fomc, na sigla em inglés) afirmou que: “Se o progresso continuar em linha com o esperado, o Comité acredita que a
moderacgdo no ritmo de compra de ativos sera, em breve, implementada”. O banco central ndo citou, no entanto,
um cronograma para a reducdo no ritmo de compra de ativos, atualmente em USS 120 bilhdes mensais. No Brasil o
Copom elevou a taxa Selic de 5,25% para 6,25%, antevendo um ajuste de mesma magnitude para a proxima reunido.
A decisdao veio em linha com o esperado depois da sinalizacgao dada por Roberto Campos Neto de que nao iria
acelerar o movimento. Entretanto, os analistas estdo divididos sobre a indicacdo emitida pela autoridade monetaria.
O ddlar comercial fechou a RS 5,31. No mercado de juros futuros, apds abrirem em queda, os contatos mais longos
viraram para alta: o DI para janeiro de 2022 caiu dois pontos-base a 7,10%, DI para janeiro de 2023 teve alta de 11
pontos-base a 8,92%, DI para janeiro de 2025 avangou 17 pontos-base a 9,95% e DI para janeiro de 2027 registrou
variagdo positiva de 19 pontos-base a 10,35%. Os DI’s tiveram uma inclinagdo na curva apds os riscos sobre a
extensdo do auxilio emergencial aumentarem as duividas sobre o cenario fiscal do pais. Segundo a Reuters, fontes do
governo disseram que o Planalto trabalha para convencer o Senado a aprovar a reforma do Imposto de Renda com o
argumento de que ndo ha carta na manga da equipe econOmica para financiar a expansdo do programa de
transferéncia de renda no ano que vem. A projecdo para o IPCA em 2022 subiu de 3,5% para 3,7% no cenario basico.
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Evolugiao dos principais indicadores ANBIMA x Meta Atuarial - Setembro/21
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Setembro MA .
IDkA IDkA  (IDKA IPCA IDkA . MA efetiva
2021 IRFM-1 Pré 1A IRFM Pré 24 A IMAB 5 Pré 3A IRFM-1+ | IMA-B | IMA-B 5+ | IMA-Geral col estimada
1 0,0044% -0,03% -0,00% -0,01% 0,02% 0,05% 0,02% -0,00% 0,14% 0,24% 0,0567% 0,0199% 0,94% 1,61%
2 0,0058% -0,10% -0,27% -0,31% -0,06% -0,09% -0,53% -0,42% -0,27% -0,44% 0,0399% 0,94% 1,61%
3 0,0363% -0,05% -0,31% -0,31% -0,01% -0,07% -0,62% -0,50% -0,38% -0,67% 0,0598% 0,94% 1,61%
6 0,0623% 0,00% -0,23% -0,20% 0,16% 0,04% -0,48% -0,39% -0,31% -0,66% 0,0797% 0,94% 1,61%
8 0,0563% -0,09% -0,54% -0,55% -0,02% -0,12% -1,12% -0,86% -0,87% -1,62% 0,0997% 0,94% 1,61%
9 -0,0595% -0,53% -0,09% -1,07% 0,05% 0,06% -1,64% -1,37% -0,06% -0,18% 0,1196% 0,94% 1,61%
10 0,0046% -0,38% -0,72% -0,89% 0,07% 0,08% -1,35% -1,11% 0,04% -0,01% 0,1396% 0,94% 1,61%
13 0,0243% -0,35% -0,61% -0,83% 0,20% 0,21% -1,18% -0,95% 0,25% 0,28% 0,1595% 0,94% 1,61%
14 0,1284% -0,04% -0,38% -0,45% 0,60% 0,54% -0,86% -0,65% 0,46% 0,39% 0,0488% 0,1795% 0,94% 1,61%
15 0,1416%  -0,08%  -0,47%  -0,56% 0,66% 0,63% -1,03% -0,80% 0,58% 0,54% 0,0672%  0,1995% 0,94% 1,61%
16 0,1607% -0,073% -0,46% -0,5%% 0,67% 0,63% -1,03% -0,79% 0,40% 0,17% 0,0232% 0,2194% 1,44% 1,61%
17 0,1794% -0,07% -0,52% -0,67% 0,70% 0,65% -1,21% -0,89% 0,20% -0,24% -0,0479% 0,2394% 1,44% 1,61%
20 0,2077% -0,01% -0,38% -0,52% 0,75% 0,70% -0,95% -0,70% 0,25% -0,19% 0,0235% 0,2594% 1,44% 1,61%
21 0,2485%  0,14%  0,00%  -0,07% 0,93% 0,89% -0,16% -0,13% 0,51% 0,13% 0,2389%  0,2794% 1,44% 1,61%
22 0,2738% 0,19% 0,11% 0,03% 0,96% 0,87% -0,02% 0,02% 0,51% 0,16% 0,2875% 0,2994% 1,44% 1,61%
23 0,2987% 0,16% -0,07% -0,17% 0,91% 0,84% -0,39% -0,27% 0,19% -0,44% 0,1306% 0,3231% 1,44% 1,61%
24 0,3127% 0,15% -0,15% -0,27% 0,97% 0,93% -0,60% -0,41% 0,19% -0,55% 0,1051% 0,3469% 1,68% 1,61%
27 0,3281% 0,13% -0,26% -0,40% 1,00% 0,96% -0,85% -0,58% 0,20% -0,56% 0,0827% 0,3707% 1,68% 1,61%
28 0,3422% 0,07% -0,38% -0,58% 1,04% 0,99% -1,12% -0,77% 0,09% -0,79% 0,0211% 0,3944% 1,68% 1,61%
29 0,3777% 0,15% -0,24% -0,43% 1,14% 1,06% -0,88% -0,58% 0,18% -0,69% 0,1034% 0,4144% 1,68% 1,61%
30 0,40% 0,14% | -0,33%| -0,52% 1,10% 1,00% | -1,09% -0,73% | -0,13% | -1,26% -0,01% 0,44% 1,68% 1,61%
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2. Planilha analitica mensal:

Inicialmente apresentamos a planilha analitica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos do
OstrasPrev, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta-corrente; a rentabilidade
da carteira no més corrente, no ano e nos ultimos 12 meses (quando existe histérico); nimero de cotistas de
cada fundo investido, bem como o PL de cada Fl, seus benchmark; aderéncia da Politica de Investimentos a atual
Resolucdo com enquadramento, limites e distribuicdo de aloca¢des; comparacao de desempenho da carteira e de
cada fundo ao DI e meta atuarial.

Este formato permite identificar de forma panoramica o status da carteira em diversas varidveis ao
mesmo tempo. Podemos destacar o desempenho da carteira (-0,54%) em relagdo a meta atuarial (1,61%), e o CDI
(0,44%). O més de setembro terminou marcado por tensdes politicas entre Planalto, STF e Congresso, diante das
manifesta¢des do 7 de setembro quando o presidente atacou membros do STF. Foi necessdrio a interveniéncia do
ex-presidente Michael Temer no dia 09 para apaziguar os animos, ao formular uma carta de conciliagdo assinado
pelo presidente. O debate sobre a retirada de estimulos do Tesouro americano também estressou o mercado de
juros, fazendo os papéis de 10 anos subirem 18,76%, chegando a 1,56%, jogando as bolsas mundiais para baixo.
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RS més ano iZm % CDI % MA.
Resolugdo 4695/2018 PAI Set.2021 16 50 o 1 — 0,44% 1,61%
251% 11.25%
art. 7% L b 100% FI 100% TTN 100% 17.52% 28.335.136,T1
1 BB Previdenciario RF IRFM-1 TP FI IRFM-1 1.01% 1.630.457,59 0,37% 1,53% 2,16% 61,0% 13,58%
7 BB Previdenciario F1 RF TP IPCA | IPCA+5% 1,57% 254143690  1,30% 472% 1.77% 188,25% 41,94%
3 BB Previdenciaric FI RF TP IPCA Il IPCA+HE 0, 54% .27 91 1,20% 3,51% 6,84% 139, 99% 31,18%
4 Caixa Brasd IDkA 24 TP RF FI DA IPCA 24 6,97% 1127834052 1,07% 2,7%% 5,9%% 111,28% 24.79%
5 Caixa Brasd IMAB 5 TP RF FILP IMAB 5 744% 12.03362835  0.98% 2,25% 5,69% 91,33% 20,35%
art T IV, 2 40% -20% Fi {geral} (ATIVO) 0% 4776% 77.284.131,94
& BB Previdenciario RF Perfl FIC Di 1,01% 1.634.310,67 0,45% 2,64% 3.23% 105,28% 23, 46%
7 BB Alecacio Aiva Retomo Total FIC RF Previdenciario oi 373% 6.033.081,77 0,11% -0,85% 2,78% -33,90% -1,55%
& Caixa Brasd Disponiblidades RF FI ol 10,40% 16.832407.76  0,3%% 1,77% 2,04% 70,55% 15,73%
9 Caixa Brasd Ref. DI FILP ol 21,365% WM EEITAEE  0.57% 2,65% 3,31% 105,68% 23,55%
10 Caixa Brasd Renda Fixa Afva FIC Dl 9.44% 15.277.707 89 0,49% 0 8% 0,74% -3 ,91% T A%
19 Caixa Brasd Thulo Piblico FI RF LP ol 1,82% 293824927  043% 2,38% 2,87% 94,99% 21,15%
art. 7 Vil & $%  FIDC fechado, cofa Senior  5,00% 1,28% 2.075.004,54
12 BBIF Master FIDC LP M B 0,45% 72342523 0,36% 27,98% 27,06%  111585%  248,60%
13 LME IPCA FIDC Mulssstorial Senice ‘ IPCA+T% 0,84% 1.361.579,31 0,00% 0,00%
art & L a 30% EIA (minimo 50 agées)  30,00% 117% 1.894.205 58
14 Caixa Brasi IBX 50 FIA IBx 1,17% 189429508  72%% -6,05% 17,51% -241,38% -53,77%
art & Il a 20% FIA (geral) 2000%  1240% 20.071.646,76
15 BNB Selegdo FIA bovespa 1,32% 2.133.012.46 15,88% 154 55% -4, 44%
18 Caixa FIC Agfies Valor Dividendes RPPS ki 2,7%% 4.510.452,93 15,85% -288,56% -54,51%
17 Caixa FIC AgBes Valor RPPS (SMALL) Smal 1,90% 3.076.968,66 9,34% A1487%  -25,55%
18 Caixa FIC FlA Brasil Agbes Livre Quaniico bovespa 2,27% 3.667.914,38 28,17% 270,81% 60,33%
19 Caixa FIC FIA MulSgestor bovesoa 2,73% 4.412.504,44 203% 28 14%  508%%
20 Caixa FIA SMALL CAPS Afvo Smal 1,40% 2.270.793,88 1395%  M888%  5544%
art. & 1l 10% Multmercado 10,00%  10.75% 17.402.826,05
21 Caixa Alocagio Macro FIC Mulimercado LP col 2,30% 3.725.858,41 4,85% 23,53% 5,24%
22 Caixa Brasi Estraégia Livre FIC Mulimercade LP Col 1,88% 3.035.796,30 5,61% 57,03% 1271%
2} Caixa Bolsa Amenicana Fl Mulimercado LP Lok 3% 5.057.002,58 30,71% 96, 375 155,13%
24 Caixa FIM RV 30 LP col 0,1% 552.248,50 2,05% 28,72% 5,40%
25 FIC Fl Capital Protegido Bolea de Valores Il Mulimercado bovespa 3,41% 5.031.919,16 2,05% 1,13% 0.25%
. art & IV, a 5% FIP 5.00% 1,16% 1.910.777.18
25 Afico Florestal FIC FIP h - 1,18% 1.910.777,18 0,00% 0,00%
art & IV, b 5% i 5.00% 1,3%% 2.245.564.29
2T HAZ F1l (Atico Renda F11) N - 1,3%% 224556428 0,00% 0,00%
art @ 11 FI - "Investimento no 410% 6.639.078.86
26 CEF FIC FIM MulSgesior Giobal £Q IE 0,24% 38945581 073% 177% _ 289,96% 64,59%
29 BB Giobal Select Equity Invest, Ext. FIM (J.P.Morgan) 3,05% 497985345 2,1%% 20,16% 29,49% B04.06%  179,12%
30 BB Nordea Invest. Ext. FIM 0,82% 131976852 1,66% 18,52% 20,97% TIBESH  164,55%
10% 10,00%
art @ Acées BOR Nivel | 2.4% 3.954 377,56
31 BB Agdes Boisas Européias ETF FIC Agies BOR Nivel | 0,59% 95412390 8,51% 13,96% 343,40% 76,50%
32 BB Ardes Bolsas Clobais Afive ETF FIC Agtes BOR Nivel | 0,62% 999.106,87 11,45% 15,42% 456,67% 101,73%
3} Caixa FIA InsSiucional BDR: Nivel | 1,24% 2.001.146,79 16,72% 18,25% 666,86% 148,55%
Total da carteira 100,00% 161.832.839,49
efc 70,01
Total geral da carteira 161.832.5059,50
Total RF 66,565 107.714.273,19
Total RV 26,30% 43.525.109,86
Total Ext 6,55% 10.593.456,44
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1 — Indicadores de desempenho (B3, ANBIMA e IBGE):

Indicadores 2021 jan fev mar abr mai jun jul ago set
US$ (comercial venda) 4 67%
Ibovespa 6,75%
Indicadores de IGC-Nht -ﬁ:?z"_-::
desempenho B3 IDiv -4:ﬁ?°!-:.
ICON -11,50%
SMLL -3 4%
MSCI World 16,99%
Indicadores de MSCIACWI (USD) 9.7%%
desempenho Global MSCIEM [USD) 0,1%%
Dow Jones 1473%
S&P 500 20 4%
Con 2%
IMA Geral -0,38%
IMA-B -2 30%
IMA-B 5 248%
IMA-B 5+ -6,63%
IDkA {IPCA 2a) 3.07%
indices ANBIMA IDKA (IPGA 52) 2.46%
IRF-M -2 95%
IRF-M 1 1.78%
IRF-M 1% -5.87%
IDKA Pré 1A -0,01%
IDKA Pré 24 -3 6%
IDkA Pré 34 T.09%
indices IBGE IPCA 5.90%
Meta Atuarial (IPCA + 5,47% aa) 11,25%
IGEPREV 1.08%

Distribuigdio por modalidade - 09-2021

58P 500
MSCl World

Dow Jones

Meta Atuarial [IPCA + 5,47% aa)
MSCI ACNT [USD)
IPCA

USS [comercial venda)
IDkA (IPCA 23)
ool

IMA-BS

IRF-M 1

IGEPREV

MSCI EM [US D)
DA Pré 1A

INIA Geral

IMA-B

ID4A (IPCA Sa)
IRF-M

DA Pré 2A

DN

SMLL

IRF-M 1+
INA-B 5+

MGC- TN
Ibovespa

DA Pré 34
({aly]
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2 - Resumo geral das alocacdes em R$:

O Quadro-resumo em reais detalha as aloca¢des do IGEPREV por enquadramento a Resolugdo,

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela

legislacdo, e valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Quadro-resumo de alocagdes, em RS por enguadramento e Instituigéo Financeira - 09/2021:

"Invest. no Exterior”
Ages BOR Nivel |

FI NTN-B [curva)

Fll

FIDC |cota senior)

FIP

FlA {indices +50 agdes)

IRFMV-1

Enquadramento Resolugio 4695/2018 4695118 | PAI Total CEF BB BBIF LME BNB Atico JE M
IRFM-1 1.630.457,%9 - 1.630.457,58
IMA-B 5 12.033.628,35 | 12.033628,35
art. 7% Ib  [/DkA IPCA 24 11.278.340,52 | 11.278.340,52
Fi NTN-B (curva) 3.412.709,85 3.412.709,85
RF 100% 100% 2835513671 | 2331196887 504316784 = - . B .
Fi DI 557334298 | 43300361 16343057
art. 7°, IV, a |Gestio Ativa 213078966 | 15.277.707,89  6.033.081,77
A% 0% TT28413194 | 6961673950 765730244 = = =
art. 7°, Vll,a_ |FIDC [cota senior) 5% % 2.075.004,54 72343523 135157931
TOTAL RF 100% 100% | 107.744.27319 | 9292870837 1271056028 72342523 13515793 = = -
art. 8,1, a FIA (indices +50 acdes) | 30% 0% 1.894.295,56 1.894,295,58
art. 8 IL,a [FIA 2% 20% 20071.646,76 | 17.938.634.30 2133.01245
Ry |art. &, 1l Multimercado 1% 10% 17.402.826,05 | 17 402 826,05
art. 8. W, a |FIp 3% 5% 1.90.777 18 1.910.777,18
art. 8 W b |Fp 5% 5% 2.245 564 29 224556429
TOTAL RV W % 43.525.109,86 |  37.235.755,93 2133.012,46  4.156.341,47 -
- art. 9°. 11 "Invest. no Exterior™ . . 6.639.078 88 38945581  1.319.768,52 4.979.853 45
art. %, 1 AgDes BOR: Nivel | 3.954.377 .56 200114679 1.953.230.77
TOTAL IE 10% 10% 10.593.456 44 239060260  3.273.000,39 4979 853 45
TOTAL GERAL 100% 100% | 161.832.839.49 | 132.555.066,30 15.983.560,67 72342523 13505793 213304246 415634147 492085345
- " " i~ w
Distribuigdo por categoria (%) - 09/2021
FI DH 34,59%
Gestdo Ativa
FlA
Multimercado
IMA-B 5
1Dk IPCA 28
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3 - Resumo geral das alocacbes em %:

O Quadro-resumo em percentual detalha as aloca¢des do IGEPREV por enquadramento a Resolugao,
por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela
legislagdo, e valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Esta segregacdo é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS,

identificando no caso do IGEPREV, uma elevada concentragao em ativos com gestdo dindmica e pré-fixados.

Quadro-resumo de alocag’ées. em percentual por enquadramento Institui;ﬁo Financeira - 09/2021:

Enquadramento Resolugao 392272010 392210 PAl | Total CEF BB BBIF LME BNB Atico JPM
IRFM-1 1,01% | 000% 1,01%
IMA-B 5 T44% | T44%
art. 7 I b |/DkA IPCA 24 5.97% | 697%
FI NTN-B fcurva) 2,11% 2,11%
RF 100% 100% | 17,52% | 1440%  312%
FI i M59% | BN 101%
art. 7°, IV, a | Gestio Ativa 1347% | 9.44%  373%
4% 4% | 47.T6% | 4302% 474%
art. 7%, VIl a |FIDC (cota senior) 5% % 1,28% 0,45% 0,84%
TOTAL RF 100% 100% | 66,56% | 5T 42% 7.85%  045% 0,84%
art. 8% 1, a FIA (indices +50 agies) % e | 1A% | 1,17%
art. 8% 1l,a |FIA 2% 2% | 12,40% | 11,08% 1,32%
Ry [|art. 800 Multimercado 10 0% | 10,79% | 1075%
art. 8, V. a [FIp Er Y Er 1,18% 1,18%
art. 8%, IV, b |Fn Ei E 1,39% 1,38%
TOTAL RV % % | 26.90% | 23.01% 13% 25T%
art. ¥ 1l "Invest. no Exterior” 4 10%
= " . T T 024%  082% 3,05%
art. 9, 1l Agbes BDR Nivel | 4% | 1% 1,21%
TOTAL IE 1% 0% | 6,95% | 024% 202% 3,05%
TOTAL GERAL 100% 100% [100,00%| 8067% 9.88%  045%  084%  132% 257% 3.05%

Distribui¢do por modalidade (RS x 1.000) -
09/2021

Ao 55.973
Gestdo Ativa

FlA

Multimercado
IMABS

1Dk IPCA 28

"Inwvest. no Exterior"
AcGes BOR Mivel |

FlI NTN-B [curva)

Fil

FIDC [cota senior)

FIp

FIA (indices +50 agdes)

IRFM-1
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6 - Alocacéo dos recursos por Instituicdo Financeira:

De forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais InstituicGes

Financeiras os recursos do IGEPREV estdo alocados.

Investimentos por categoria

alocacdo efetiva - 09,2021
TOTAL de requros 161.833

26,50%

Renda Fixa 107.714

5,55%

m Renda Fixa Renda Variavel 43535
Rends Varisval
Extarior Exterior 10.553
Investimentos por categoria
RS (milhdes)
09/2021

TOTAL de recursos 100,00% TOTAL de recursos 161.833
CEF 81,91% CEF 132.555
BB BB
Atico 4.156

Atico 2,57% .
Alocagio de recursos
por Gestor RS (milhdes)

09/2021

Alocagdo de recursos
BNEB | 1,32% por Gestor (%) ENB

09/2021
LME | 0,84% LME

BBIF 0,45% BBIE

P M 3,05% P M 4,930
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7 - Alocacbes em Renda Fixa e Renda Variavel:

Também de forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em

quais Instituicdes Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estao alocados.

RENDA FIXA

Totalde recursas

Totalde
107.714
recursos RF 100,00% RF
CEF CEF
EB BB
Renda Fixa
IME || 125% . IME I 1352 Recursos .
Renda Fixa por Instituicao Financeira
Alocagdo por Instituigao Financeira RS (mil)
BEBF | 0,67% 09/2021 BEIF 23 09/2021

RENDA VARIAVEL |
i _ |
recursos RV 100.00% Totzlde recursos
RY 43,525

cer I s
CEF [ 37.236

Ancorn [ 9,55% Renda Varidvel AsicoFil | 2.156 Renda Variavel
Alocacdo por Instituigdo Financeira Recursos
09/2021 ] por Institui¢do Financeira
BNE r 4,50% BNE 2132 RS (mil)
r 09/2021

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Investimento Exterior
Alocagdo por Gestor
(RS - milhGes)
09/2021

Investimento Exterior
Alocagdo por Gestor
(%)

09/2021

Total de recursosiE _ :00,00% Totsl de recursos € _ 10593

= =

cer F cer F

8 - Extrato mensal do desempenho:
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Os graficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituicdo

Financeira no més em analise, em compara¢do com a meta atuarial e ao CDI.

Estd identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observacdo.

Rentabilidade por gestores - 09/2021

Ibovesps 6,57 I

cDl 0,44%
MLA. 1.61%
1P (1 FI) : 2,19%
BB(2A) 0,02%
LME (1 RA) 0,00%
Aitico (2 A) 0,008
EBIF (1 FI) -0,36%
Carteira IGEPREV {32 FI) -0,54%
CEF {15 FI} -0,69%
BNB(1R) -3,03%
-7.00% -5,00% -300% -1,00% 1,00%

Rentabilidade por segmento - 09/2021

3,00% -

L00% - 161%

1.00% - 058% 0,37% 0,44%

oo | — 1

-L00% - -0.54%

-3.00% -
-4.00% - -3,51%
-5.00% -

-6.00% -

-1.00% - -B.57%
RENDA  RENDA EXTERIOR Carteira M.A. Ol Ibovespa
FIXA  VARIAVEL (6F1)  IGEPREV
12 A) {14R) (33R)
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9 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial — mensal, ano e estimada até dez/21:

O grafico n? 01 indica de forma integral e por Instituicdo Financeira no exercicio de 2021 a
rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que de
janeiro a setembro o IGEPREV rentabilizou sua carteira em 1,1% (43% do CDI) contra uma meta atuarial de
11,25%, no acumulado anual.

Rentabilidade por Bancos - 01 a 09 - 2021 Rentabilidade por segmento - 01 a 09 - 2021
14,00% -
toovespa 755 [
12,00% | 11,25%
ool 2,515
10,00% -
M.A.
BBIF 16,55% 8.00% 1 Gl
Atico FII 600% 1
00% |
BB a 251%
. 2008 | L38% 1,08%
Atico |_| .
IGEPREV 0.00% [
E _ -0,52%
CEF a0
LME 2,005 |
ong 6,00% |
: T T 8,00% -6,75%
0% 3.0% 13.0% RE RV IE IGEPREV  M.A. col Ibovespa

O grafico n? 02 registra essas varidveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e
CDI) no més em andlise e projeta de forma linear o que cada varidavel precisard em cada més para
chegar em dezembro/21 com a previsdo destacada.

Grafico n2 02

2021 - Resultado e proje¢do mensal - IGEPREV x DI x M.A.

m Rentab. Geral -més DI - mansal m MLA - més

i g £
= = =
= E o

£ # £
# = # = # A
At Ao oo
S = <
Out Nov Dez
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O grafico n2 03 registra o momento do desempenho da carteira do IGEPREV em relagdo a meta atuarial
e o CDI do acumulado no ano em andlise e a proje¢do do exercicio 2021.

Grafico n2 03

Janeiro a Agosto (efetivo) e 2021 (projcio)

M.A. - estimada; 14,64%

—d- WLA. - estimada & RuG.- estimada  -—=-— DI - acumulado <

ool R.G. - estimada; 14,64%

_aT11,25%
e L
r"’/
.-"'ff
_x
A
- A .~ CDI; 4,65%
2,51%
o ke - T
A — 1 /
il e L
. e + 1,08%
M Few~" Mar Abr Mai Jum  Ju  Ago Set2l Out  Nov  Dez
n " n

10— Carteiras sugeridas CEF e BB
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Mensalmente CEF e BB enviam aos RPPS uma carteira sugerida com posi¢des relativas a seus produtos
adequados a Resolucdo. Desta forma, adotamos essas sugestdes como uma referéncia na analise do desempenho da
carteira do OstrasPrev.

O efeito comparativo aqui apresentado, possui o Unico objetivo de demonstrar que as aloca¢des dos
recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do mercado para este
segmento, considerando que a performance geral da autarquia superou as opg¢Oes sugeridas em ambas as
Instituicdes.

Benchmark | Limite 3.922

Més anterior Més atual
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA :

14

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP |
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP :
CAIXA FIC BRASIL GESTAD ESTRATEGICA RF

IRE-M 1+
IMA-B 5+

CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF : :
CAIXAFIBRASILTITULOSPUBLICOSRFLP €Dl
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP i
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITOPRIVADD @ IPCA#6%
CAIXA FIC ACOES MULTIGESTORACOES |  1BOV
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVOFICAGOES  ©  IBOV
CAIXA VALORRPPSFICACOES &  1BOV
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES

CADLA CONSUMO FI AQf)ES

a1

CAIXA FIC BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO : _
CAIXA MULTIGESTOR GLOBALEQUITIES INVEXTFICFIM & -
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL|

1»

4 Aumento == Manutencao ¥ Reducao
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Retorno da Carteira Sugerida

133%

71%
66%

-

14%

5%

14% e
ﬁ 0,1%

jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 Acumulado
2021

M Carteira Sugerida W Meta Atuarial (IPCA+5,47%aa) % da Meta Atuarial

CONSERVADOR MODERADO ARROJADO

ATIVAFIC
ATIVA RETORNO TOTAL

IDRA2 TP FI
IMA-B5 FIC
IRF-M1 TP FIC

IMA-B TP FI

PREVIDENCIARIO LP
ALOCACAO

JUROS E MOEDAS

ALOCAGRO  VALORFIC
DIVIDENDOS ~ QUANTITATIVO
GOVERNANCA BOLSA AMERICANA
ACOES AGRO

ATIVA FIC
ATIVA RETORNO TOTAL

IDKA2 TP FI
IMA-BS5 FIC

IMA-B TP FI

PREVIDENCIARIO LP
ALOCACAO

ALOCAC;\O ETF EXTERIOR
BDR NIVEL |

ATIVA FIC
ATIVA RETORNO TOTAL

IDKAZ TP FI
IMA-B5 FIC

IMA-B TP FI

PERFIL FICDI

PREVIDENCIARIO LP
ALOCACAO

ALOCAGAO ETF EXTERIOR
BDR NIVEL |

BOLSAS GLOBAIS ETF
BOLSAS EUROPEIAS
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2021 Setembro Ano

BB nao informado

CEF -1,20% -0,90%

IGEPREV -0,54% 1,08%
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11 — Cenario 2021 (Juros reais x CDI x M.A.):

Atualmente, as proje¢des expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com
Investidores do BACEN, em seu “Relatdrio de Mercado — FOCUS”, de 27/09/2021, revela uma expectativa
de inflacdo — IPCA — para 2021 de 8,96%, com tendéncia de queda, e Taxa SELIC a 8,75% até o final do ano,
com média de 4,85%. Sendo assim, mediante essas projecdes, nossa Meta Atuarial do ano fica redefinida
neste més em 14,92% para o exercicio de 2021, ou seja, 308% do CDI.

Projecdo Focus 2021 - semana 25/10/21

_ M.A. (estimada 2021, 5,47%); 14,92%

Selic (média 2021); 4,85%

Juro real (projetado 2021); -4,11% .

-10,00% 0,00% 10,00% 20,005

Projeg¢des IPCA 2021 - 08/fev a 25/out

5.31%
5,44%
5,82%
5,90%
5,97%
6,07%
6,11%
6,31%
6,56%
6,79%
6,88%
7,05%
711%
727%

3,87%
3,98%
4,60%
471%
4,81%
4,81%
4,85%
4,85%
5,01%
5,04%
5,065
5,15%
5,24%

3,60%
3,62%
3,82%

08/02/21 29/03/21 17/05/21 05/07/21 23/08/21 11/10/21
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Estimativas IPCA 2021

3’01% 3,2?%

PAl inicia 21 25/10/2021
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12- Comparativo Receita Financeira x Receita Atuarial Estimada

2021 - Evolugdo das Receitas

_ Contribuigtes Previdenciarias
ordindrias; RS 32.065.554,62

Rendimento ATUARIAL
caleulado; RS 15.246.148,58

‘/—\ Receita Patrimonial
; . . . . i i i (financeiras); RS 1.592.800,40
JANMR BBR  MAI JUN JUL AGO.ZL

Segmentacdo das fontes de recursos - Jan a Ago 2021
(RS milhares)

RENDIMENTO APLICAGOES 1.592,8
DEMAIS RECEITAS
MULTA/IUROS

PARCELAMENTO

AMORTIZAGEO DEFICIT (12,58%)

oRDmA {1s%)

CONTRIBANCAD SERVIDOR (14%])

Quadro-resumo: Andlise do Desempenho

RS [milhares)
PLem31/12/20 159.370,6
PLem 31/08/21 159.449,9
Evolugdo do PL [c/ despesas pagas) 79,3
Contribuigtes Previdenciarias do Ente 31.593,8
Contribuigdo Previdencidria do Servidor 15.799,6
Demais receitas 626,0
Rendimento de Aplicacdo Financeira 1.552,3
Rendimento Atuarial programado 15.246,1
Insuficincia financeira sobre a meta atuarial - 13.653,3

Fontes de recursos

R% [milhares)

(lan a Ago 2021)
Pagamentos 48,4855
Contribuicio servidor [14%) 15.799,6
Contribuigdo ordinaria patronal [16%) 16.266.0
Amortizagao Deficit (12,68%) 12.822,0
Parcelamento 1.540.6
Multafluros 965,2
Dremais Receitas 626,0 { amam
- | Fecuraas
Rendimento aplicagdes 1.592,8 - recebidos
Evolucio do PL 79,3

Meta atuarial

15.246,1
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Segmentagio resumida das fontes de recursos F‘:rs e T RS (milhares)
» a
Jan a Ago 2021 (RS milhares) Van a Ago !
48.485,5 —
Pagamentos J amedes
RENDIMENTO APLICACOES | recursos |
Contribuicio servidor [14%) 15,799,6 W .
Contribuicie do Ente 31,593,8 48,0194
DEMAIS RECEITAS
Demais Receitas 626,0
CONTRIBUICAD DO ENTE Rendimento aplicages 1.592,8
Evolugdo anual do PL 79,35
CONTRIBUICED SERVIDOR [ 18%)
Meta atuarial 15.246,1

Receitas e Despesas - Jan-Ago 2021 (RS milhares)

Despesa Previdenciaria; 447146 |
' ReceitaPrevidencidria; 47.393,4
Demais Pagamentos; -3.512,8 |
| Demais Receitas; 626,0

| Receita Financeira; 1.552,8

2021 acumulado (x RS 1.000) .

41.575,03
33.389,08 '
26.982,46 '
20.572,30
|
13.452,09
7.347,49
2.825,40 !
-5.037,90 ABR
-10.090,53
-15.614,57
-20.847,98
-26.127,06 :
-34.026,47 |
-39.347,27 I

-44.714,55
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Foi analisado os resultados mensais financeiros e previdenciarios. O resultado financeiro agrega as
receitas da contribuicdo previdenciaria do servidor e do ente, mais as receitas com a amortizacdo do déficit os
parcelamentos de débitos previdencidrios, multa e juros sobre contribuicGes, demais receitas e as receitas das
aplica¢Ges financeiras, descontado os pagamentos integrais do RPPS efetuados no més.

O resultado previdenciario considera apenas as receitas da contribuicdo previdenciaria do servidor e
do ente, mais as receitas com a amortizacdo do déficit os parcelamentos de débitos previdenciarios, multa e
juros sobre contribui¢des, descontado os pagamentos dos beneficios previdenciarios efetuados no més.

2021 - Resultado liquido mensal (RS milhares)

M Resultado Financeiro Total Resultado Previdenciario Total

4.172

-3.235 -3.454
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2021 - Resultado acumulado mensal (RS milhares)

== Resultado Financeiro Total === Resultado Previdenciario Total

2.679

1.127

AGD.21

Repasse aliguota Patronal - 2021 (r$ milhares) Repasse Servidor - 2021 (rs milhares)

3.946,3

2.438,1
2.286,6 2.753,7 23281 1.306,2

21538
14374 21528
18886 L9145 13975 13573
L01LE
I I
JUN JUN

JAN21 FEV MAR ABR.2ZL MAI AGO SET OUT NOV DE.21 IAN.21 FEV MAR ABR.Z1 MAI AGO SET OUT NOV DEZ2L
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13 — Riscos da carteira:

Tracking Error - | VaR 95,0% MV 21 VaR
Volatilidade CDI du Condicional

no més - diaria

01/09/2021 até 30092021

BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NIVEL I 19,35% 19,36% 9,19% 2,12% 1,68%
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BOR NIVEL I 16,33% 16,33% 7,75% 2,04% 1,72%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,42% 1,42% 0,67% 0,15% 0,11%
BE GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 13,09% 13,09% 6,22% 1,08% 0,60%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,62% 0,62% 0,30% 0,04% 0,00%
BE NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 13,63% 13,63% 6,47% 1,39% 0,42%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,05% 0,05% 0,03% -0,02% -0,02%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,25% 1,25% 0,59% 0,04% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,20% 1,21% 0,57% 0,02% 0,02%
BBIF MASTER FIDC LP 0,01% 0,02% 0,00% 0,02% 0,02%
BNB SELEGAO FI ACOES 21,57% 21,57% 10,24% 2,37% 1,87%
BRASIL FLORESTAL FICFIP

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 22,64% 22,65% 10,75% 2,75% 2,11%
CAIXA ALOCACAQ MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3,79% 3,80% 1,80% 0,42% 0,33%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 29,68% 29,68% 14,09% 3,48% 2,85%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,47% 0,47% 0,22% 0,03% 0,01%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 0,02% 0,00% 0,01% -0,01% -0,01%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 5,17% 5,18% 2,46% 0,57% 0,49%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,27% 0,26% 0,13% -0,01% -0,02%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 26,37% 26,97% 12,81% 3,18% 2,52%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,63% 1,64% 0,78% 0,08% 0,04%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,71% 1,72% 0,81% 0,12% 0,06%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,07% 0,06% 0,03% -0,01% -0,02%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE WALORES III FIC MULTIMERCADO 2,89% 2,89% 1,37% 0,25% 0,09%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RFPS FIC ACOES 22,48% 22,48% 10,67% 2,80% 2,22%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RFPS FIC ACOES 25,17% 25,18% 11,95% 3,13% 2,37%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICAMNA FI MULTIMERCADO LP 12,96% 12,96% 6,15% 1,53% 1,29%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR NIVEL I 14,22% 14,22% 6,75% 1,60% 1,36%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTI|  12,44% 12,44% 5,30% 1,26% 0,96%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 7,63% 7,63% 3,62% 0,86% 0,65%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 28,00% 28,01% 13,30% 3,44% 2,60%
HAZ FII - ATCR11

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1,31% 1,31% 0,62% 0,06% 0,03%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SUBORDINADA 0,00% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00%
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