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1 - Resenha:

Dia

Eventos politi dmicos que i iaram na volatilidade dos ativos:

Brasil - governo deve entregar hoje ao Congresso a reforma administrativa que, segundo os jornais, deve reduzir o saldrio inicial dos servidores, aumentar o periodo de estagio antes da estabilidade
para concursados, acabar com a licenca-prémio e gratificacio portempo de servicos, reduzir o nimero de carreiras e criar possibilidades de vinculos empregaticios com contratacio sem concurso e
sem estabilidade.

Brasil - Produgio industrial apresenta expans&o de 8,0% na comparagdo mensal de julho e surpreende as expectativas

Coronavirus - A vacina Sputnik V, desenvolvida por instituto russo, produziu uma resposta imune contra 0 novo coronavirus em todos os participantes nafase inicial de seus ensaios clinicos, segundo
resultades preliminares publicados pela revista cientifica Lancet E a primeira vez que informacgdes sobre o potencial imunizante foram divulgadas depois de passar por revisdo dos pares. A publicagio
foi celebrada pelo Kremlin como resposta as criticas da comunidade cientifica por falta de transparéncia sobre avacina, que ja foi registrada na Rissia.

Brasil - A Camara aprovou essa semana o Marco Regulatdrio do Gas Matural.

Mundo - Apds um ciclo de alta desde o inicio do ano, por conta do isolamento social no mundo, o setor de tecnologia sofreu forte influéncia negativa (Masdaq, -4,11%; Ibovespa, -1,18%)) apds Trump
declarar reduzir drasticamente a dindmica comercial com a China. Associado com a elevada valorizacio das aces do setor de tecnologia em 2020, as mais afetadas nesta dindmica EUA x China,
investidores aproveitaram na defensiva realizaram lucros vendendo seus ativos. Mesmo com as quedas dos Oitimos dias, aches do setor continuam valorizadas no ano: Amazon, 70,5%; Apple, 53,7%;
Via Varejo, 312%; B2W, 120% e Magazine Luiza, 191%. No Brasil a PEC do Pacto Federative busca, entre outros pontos polémicos, desvincular do orcamento da Unido, ainda para 2021, a
obrigatoriedade de aplicacio minima na Salde e na Educaco. Apds desgaste com o presidente da Cdmara (disputa pelos recursos do futuro IVA - Imposto sobre Valor Agregado, favorecendo o
Nordeste), Paulo Guedes decidiu e afastar das negociagfes com o Congresso das reformas fributdria e Administrativa, colocando nas mios da equipe politica do governo.

Brasil - O ministro da economia disse que a reforma administrativa pretende economizar R$ 300 bilhdes em dez anos e que tem expectativa de que o tema avance ainda este ano. O horizonte &
positivo, mas nem tudo estd ajustado: ontem, a Cdmara ndo conseguiu acordo para votar o projeto de resolucio que permitiria a reinstalacio da CCJ, primeiro passo da refarma.

Brasil - O Banco Central divulgou, nesta segunda-feira (14), a nova edicio do Boletim Focus, com os analistas de mercado prossguinde com a elevacio da projecio da inflacdo para perto de 2% no
fim deste ano. Por outro lado, os economistas esperam uma Selic menor do que o projetado na semana passada para 2021, Além dsso, foi retomada os progndsticos de menor queda da atividade
econdmica este ano

Brasil - O Comité de Politica Monetiria do Banco Central do Brasil (Copom) decidiu ontem, por unanimidade, manter a taxa basica SELIC em 2,00% ao ano. A decisdo veio em linha com o esperado
pelo mercado, como apontava nossa pesquisa Pré-Copom

Brasil - O mercado se voltou aos fundamentos da economia brasileira, principalmente & fragilidade fiscal. E os juros sob forte estresse, empinou a curva das taxas longas. Tudo pela percepcio de que
€ crescente o risco para o descumprimento do teto de gastos a partir do ano que vem, com o governa dando sinais claros sobre a vontade de gastar.

22

Brasil - O foco na continuidade das tentativas para se encontrar espaco no teto de gastos para a criacio do novo programa de transferéncia de renda. O governo estuda a possibilidade de atuar com
cortes em mao de obra terceirizada e em penduricalhos de saldrios de servidores plblicos. Outra possibilidade estudada, seria o envio de um projeto com fontes de recursos para o novo programa
condicionadas a corte de gastos. A relatoria do projeto avisou que se posicionara contra pontos que vém sendo defendidos para abrir esse espaco, como o fim do piso para salide e educacio

24

Brasil - O pais estd perdendo atratividade para os investidores estrangeiros e vive um quadro inédito de saida de dinheiro
MNos primeiros oito meses de 2020, US$ 152 bilhdes deixaram o pais, o maior volume para o periodo desde que o Bancoe Central comecou a compilar as estatisticas, em 1982. Em paralelo,
investidores estrangeiros retiraram R$ 87,3 bilhdes da Bolsa brasileira de janeiro a 17 de setembro. Outro recorde. O valor é quase o dobro do registrado em todo o ano passado

28

Mercado internacional subiu forte com S&P 500 valorizando 1,61%; MSCI Waorld, 1,70%; MSCI EM Mid Cap, 1,06%. No entanto acumulam no més de setmebro desvalorizacio 0,63% o S&P 500 & 1,75%
o Dow Jones. Investidores desconfiam que um novo pacote de estimulos & economia (US$ 2,4 trilhGes) ndo seja aprovado antes do fim do ano, dependera muita das negociacbes politicas no
Congresso. Também eventos como eleicies americanas e a continuidade da pandemia do Covid-19, colocamo mercado em status de alerta. A retomada de casos da doenca na Europa amplia o
prazo de conclus3o desta fase alarmante no mundo e refleindo negativamente nas economias. Aqui no Brasil o Ibovespa despencou 2,41% (94.666,37 pontos) e o ddlar chegou a RS 5,66 mesmo
com BC intervindo fortemente para segurar a alta. Governo comunica programa Renda Cidad3o em substituic3o ao Bolsa familia, utilizande recursos de precatdrios (valores devides pelo governo apds
sentenca definitiva na Justica) e do Fundeb - Fundo Macional de Desenvolvimento da Educacio Basica, desprezando o corte de gastos e elevando o risco fiscal. Com esse desgaste, analistas
acreditam que o ddlar pederd chegar a R$ 6,00 até o final do ano e os jures continuam a elevar seus prémios de risco. Na politica, apds almoco de Belsonaro com lideres partidarios, a votacdo da
reforma fributaria poderd ser adiada, tendo em vista que n3o ha concenso. A tentativa do ministro da economia em emplacar um novo imposto sobre operacies financeiras (antiga CPMF) cria mais um
desgaste

29

Novamente a questdo fiscal em cheque: agenda liberal do Ministro da Economia abre espaco para o Renda Cidadd; Cdmara dos deputados aprovou hoje a MP 977/20 que abre crédito extraordindrio
de R$ 20 bilhdes para empréstimos a pequenas e médias empresas. Governo ja gastou R$ 86 bilhGes nesta linha de crédito. O primeiro debate para a disputa 8 Casa Branca foi um embate cadtico,
em boa parte promovido por intervencies constantes do presidente Donald Trump, tatica que foi mais prejudicial a ele do que ao opositor, o candidato democrata Joe Biden

30

0 més de setembro teve na primeira quinzena noticias positivas como a expancio industrial brasileira de 8%, a manutencio dataxa Selic em 2%, a entrega da reforma administrativa pelo governo,
com vistas a diminuir gastos futuros, e os promissores resultados davacina russa Sputnik V. Porém, a segunda quinzena foi farta de noticias que estressaram fortemente os mercados doméstico de
bolsa, juros e ddlar, principalmente a questio relativa ao financiamento do Renda Cidad3, programa social de distribuicio de renda que pretende substituir o Bolsa Familia, promovido pelo governo.
Ma busca de encontrar financiamento ao Programa, em reuni3o no Planalto com ministro da economia e lideres do Centrio, foi levantada a proposta de limitar o pagamento dos precatdrios (valores
devides pelo governo apés sentenca definitiva na Justica) a 2% da receita liquida e usar as sobras para financiar o novo programa, além de 5% dos recursos do Fundeb - Fundo Macional de
Desenvelvimento da Educacio Basica. O receio do mercado é que o governo rompa o teto de gastos em 2021, a principal dncora fiscal das contas plblicas. Segundo técnicos, com essa solucio o
governo nao estaria cortando gastos, mas postergando o pagamento de dividas. Outra noticia negativa veio da taxa de desocupacio que 13,8% e foi a mais alta da série histdrica iniciada em 2012,
segundo a Pesquisa Macional por Amostra de Domicilio Continua - Pnad Caontinua do IBGE. Qutra fonte de estresse, e este politico, veio do embate entre Maia e Guedes. Repetindo o ocorrido na
segunda semana de setembro, guandoe Paulo Guedes decidiu se afastar das negociacBes com o Congresso das reformas tributaria e Administrativa, por conta da disputa pelos recursos do futuro IVA
Imposto sobre Valor Agregado, favorecendo o MNordests, contrariande o presidente da Camara, aliades do Cenirdo ficaram irritades com Guedes que, apds sugerir ¢ uso dos precatdrios, chamou a
proposta de usar precatdrios de “puxadinho”. Além disso, a propesta do ministro da Economia de criar um imposte nos moldes da antiga CPMF afraiu novamente criticas do presidente da Camara,
Rodrigo Maia (DEM-RJ). Ibovespa fechou o Gltimo dia de setembro com alta de 1,09% (94.603,38 pontos). No entanto, a desvalorizacio mensal ficou em 4,80%, sendo o segundo pior més do ano
(marco, queda de 29,90%) e repetindo 0 més de agosto que também desvalorizou 3,44%. No ano o |bovespa registra queda de 18,20%. O ddlar fechou setembro com valorizacio de 2,46% (RS
5,6266). No ano, a moeda americana ja sobe 40%. Analistas destacam que a deterioracio fiscal do Brasil e os juros muito baixos estdo entre os fatores que seguem deixando o cdmbio pressionado.
segunde especialistas, as eleicies americanas devem manter o ddlar em alta ne mercado internacional. Os juros futuros no Gitimo dia do més apresentaram um moderado fechamente da curva. O DI
para janeiro de 2025 encerrou com taxa de 6,50% (6,625% ontem) e o para janeiro de 2027, em 7,48%, de 7,604%. Bolsa americana registra alta no diime dia de setembro: Dow Jones, 1,20% e S&P
500, 0,83%. , apds congressistas afirmarem que darfio uma chance ao pacote trilionario de estimulos contra os impactos do coronavirus
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Evolugdo dos principais indicadores ANBIMA x Meta Atuarial - Setembro/20
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IMA-B; -1,51%
-2,005%
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Valorizagao Acumulada em ordem de duration: 0,18,0,17,0,25:0,48 0,64
0,5a. 1a. 21 a. 2a. 2a. 2,7 a. 3a. 2,7 a. 88a. 12,7 a. 33a.
Setembro MA .
IDkA IDkA  (IDkA IPCA IDKA . MA efetiva
.2020 IRFM-1 . IRFM . IMA-B 5 . IRFM-1+ | IMA-B | IMA-B 5+ | IMA-Geral CDI estimada
Pré 1A Pré 2A 27 Pré 3A
1 0,0212% 0,05% 0,19% 0,17% 0,06% 0,07% 0,30% 0,26% 0,24% 0,38% 0,1331% 0,0075% 0,65% 1,12%
2 0,0232% 0,02% 0,11% 0,08% 0,08% 0,10% 0,18% 0,14% 0,27% 0,39% 0,1201% 0,0149% 0,65% 1,12%
3 0,0447% 0,06% 0,22% 0,18% 0,31% 0,34% 0,34% 0,30% 0,53% 0,68% 0,2340% 0,0224% 0,65% 1,12%
4 0,0652% 0,11% 0,36% | 0,30% | 0,49% 0,52% 0,56% 0,50% 0,65% 0,76% 0,3231% 0,0299% 0,65% 1,12%
8 0,0561% 0,05% 0,12% 0,06% 0,32% 0,37% 0,15% 0,14% 0,36% 0,35% 0,1654% 0,0374% 0,65% 1,12%
9 0,0736% 0,09% 0,22% 0,15% 0,44% 0,48% 0,29% 0,28% 0,62% 0,74% 0,2749% 0,0448% 0,73% 1,12%
10 0,0686% 0,07% -0,08% -0,02% 0,52% 0,43% -0,14% -0,15% 0,19% 0,00% 0,0616% 0,0523% 0,73% 1,12%
11 0,0811% 0,07% -0,09% -0,07% 0,61% 0,52% -0,20% -0,19% 0,13% -0,17% -0,0091% 0,0598% 0,73% 1,12%
14 0,1041% 0,12% 0,03% 0,06% 0,74% 0,65% -0,01% -0,01% 0,33% 0,08% 0,1465% 0,0672% 0,73% 1,12%
15 0,1038% 0,09% -0,11% -0,07% 0,73% 0,60% -0,26% -0,23% 0,06% -0,37% 0,0172% 0,0747% 0,73% 1,12%
16 0,1057% 0,07% -0,25% -0,18% 0,51% 0,41% -0,49% -0,43% -0,22% -0,71% -0,0995% 0,0822% 0,73% 1,12%
17 0,1282% 0,15% -0,04% 0,03% 0,62% 0,56% -0,16% -0,12% -0,26% -0,89% -0,0364% 0,0897% 0,73% 1,12%
18 0,1040% 0,03% -0,47% -0,38% 0,24% 0,07% -0,89% -0,76% -1,54% -2,80% -0,6319% 0,0971% 0,73% 1,12%
21 0,1196% 0,03% -0,53% -0,473% -0,07% -0,24% -1,03% -0,85% -1,75% -2,93% -0,5995% 0,1046% 0,73% 1,12%
22 0,1437% 0,12% -0,34% -0,27% 0,14% 0,03% -0,75% -0,58% -1,06% -1,90% -0,3581% 0,1121% 0,73% 1,12%
23 0,1470% 0,10% -0,53% -0,42% 0,04% -0,09% -1,08% -0,86% -1,59% -2,76% -0,5641% 0,1196% 0,97% 1,12%
24 0,1665%  0,23%  -0,16%  -0,04% 0,25% 0,17%  -0,45% -0,32%  -0,69%  -1,36%  -0,1933%  0,1271% 0,97% 1,12%
25 0,1712%  0,23%  -0,16%  -0,04% 0,20% 0,15%  -0,46% -0,32%  -0,86%  -1,64%  -0,2457%  0,1345% 0,97% 1,12%
28 0,1463% 0,08% -0,73% -0,53% -0,13% -0,30% -1,37% -1,17% -2,18% -3,66% -0,8147% 0,1420% 0,97% 1,12%
29 0,1266% -0,04% -0,81% -0,76% -0,23% -0,35% -1,55% -1,27% -2,05% -3,38% -0,8069% 0,1495% 0,97% 1,12%
30 0,15% 0,08% |-0,56% | -0,47% 0,02% | -0,12% | -1,14% -0,91% | -1,51% | -2,60% -0,60% 0,16% 0,97% 1,12%
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2 - Planilha analitica mensal:

Inicialmente apresentamos a planilha analitica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos
do IGEPREV, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta-corrente; a
rentabilidade da carteira no més corrente, no ano e nos ultimos 12 meses (quando existe historico);
numero de cotistas de cada fundo investido, bem como o PL de cada Fl, seus benchmark; aderéncia da Politica
de Investimentos a atual Resolugdo com enquadramento, limites e distribuicdo de aloca¢bes; comparagao

de desempenho da carteira e de cada fundo ao DI e meta atuarial.

Este formato permite identificar de forma panoramica o status da carteira em diversas varidveis ao
mesmo tempo. Podemos destacar a insuficiéncia de desempenho no ano da carteira (1,81%) em relagdo a meta
atuarial (5,78%), e ao CDI (2,28%). E notédvel que no longo prazo, nos Ultimos 12 meses, a carteira do IGEPREV
apresenta desempenho positivo (7,55%), inferior a meta atuarial do periodo (9,21%). O més de agosto/20 foi um més
O més de setembro teve na primeira quinzena noticias positivas como a expancdo industrial brasileira de 8%, a
manutengao da taxa Selic em 2%, a entrega da reforma administrativa pelo governo, com vistas a diminuir gastos
futuros, e os promissores resultados da vacina russa Sputnik V. Porém, a segunda quinzena foi farta de noticias que
estressaram fortemente os mercados doméstico de bolsa, juros e dodlar, principalmente a questdo relativa ao
financiamento do Renda Cidada, programa social de distribuicdo de renda que pretende substituir o Bolsa Familia,
promovido pelo governo. Na busca de encontrar financiamento ao Programa, em reunido no Planalto com ministro da
economia e lideres do Centrdo, foi levantada a proposta de limitar o pagamento dos precatdrios (valores devidos pelo
governo apds sentenca definitiva na Justica) a 2% da receita liquida e usar as sobras para financiar o novo programa,
além de 5% dos recursos do Fundeb - Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educagdo Basica. O receio do mercado é
gue o governo rompa o teto de gastos em 2021, a principal ancora fiscal das contas publicas. Segundo técnicos, com
essa solucdo o governo nao estaria cortando gastos, mas postergando o pagamento de dividas. Outra noticia negativa
veio da taxa de desocupagdo que 13,8% e foi a mais alta da série histdrica iniciada em 2012, segundo a Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilio Continua - Pnad Continua do IBGE. Outra fonte de estresse, e este politico, veio do
embate entre Maia e Guedes. Repetindo o ocorrido na segunda semana de setembro, quando Paulo Guedes decidiu
se afastar das negociagdes com o Congresso das reformas tributdria e Administrativa, por conta da disputa pelos
recursos do futuro IVA - Imposto sobre Valor Agregado, favorecendo o Nordeste, contrariando o presidente da
Camara, aliados do Centrao ficaram irritados com Guedes que, apds sugerir o uso dos precatdrios, chamou a proposta
de usar precatérios de “puxadinho”. Além disso, a proposta do ministro da Economia de criar um imposto nos moldes
da antiga CPMF atraiu novamente criticas do presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ). Ibovespa fechou o ultimo
dia de setembro com alta de 1,09% (94.603,38 pontos). No entanto, a desvalorizagdo mensal ficou em 4,80%, sendo o
segundo pior més do ano (mar¢o, queda de 29,90%) e repetindo o més de agosto que também desvalorizou 3,44%.
No ano o Ibovespa registra queda de 18,20%. O ddlar fechou setembro com valorizacdo de 2,46% (RS 5,6266). No ano,
a moeda americana ja sobe 40%. Analistas destacam que a deterioragdo fiscal do Brasil e os juros muito baixos estdo
entre os fatores que seguem deixando o cambio pressionado. segundo especialistas, as eleicdes americanas devem
manter o délar em alta no mercado internacional. Os juros futuros no ultimo dia do més apresentaram um moderado

fechamento da curva. O DI para janeiro de 2025 encerrou com taxa de 6,50% (6,625% ontem) e o para janeiro de
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2027, em 7,48%, de 7,604%. Bolsa americana registra alta no ultimo dia de setembro: Dow Jones, 1,20% e S&P 500,
0,83%. , ap6s congressistas afirmarem que dardao uma chance ao pacote trilionario de estimulos contra os impactos
do coronavirus. Em setembro/20, o Ibovespa registrou desvalorizacdo de 4,80%; o IMA-B 5+, -2,60% e o MSCI ACWI

(USD), -3,37%. O real frente ao ddlar americano se desvalorizou 3,10%.

RS més ano 1zm % CDI % MA.
Resolugio 4695/2018 PAl | Set.2020 145.906.120,05 | 1.06% Lot — 0,16% 117%
228% 578%
art. 1 b 100% FI 100% TTN 100% 48 15% 71.696.078.76
1 BB Previdencizrio RF IRFM-1 TP FI IRFM-1 10,00% 1489523675 0% 283% 417% 124,37% 48 92%
2 BB Previdencirio FI RF TP IPCA | IPCA+5% 1,67% ZABEISI0T 020% 5,28% 7,86% 232 (4% 91,28%
3 BB Previdencirio FI RF TP IPCA IPCA+5% 0,58% 8599133  0,10% 3,56% 6,19% 157, 33% 61,85%
4 Caixa Brasi IDkA 2A TP RF FI DA IPCA 24 3,55% 5291 175,03 4,84% 7,35% 212,55% 83,61%
5 Caixa Brasi IMAB 5 TP RF FILP IMAE 5 4 53% £.888 250,49 4.35% £,91% 188,40% 74.11%
& Caixa Brasi IMA-B TP RF FILP IMA-B 1,31% 1.957 976 62 -1,00% 1,68% 43 50% A7,27%
7 Caixa Brasil IRFM TP RF FI IRFM 1,60% 2384 311,72 Bl 4.44% 5,31% 183,85% 75,3%
8 Caixa Brasil IRFM-A TP RF FI IRFM-1 83%% 1238607449  013% 257% 4.34% 130,41% 51,30%
9 Caixa Fl Brasd IMA Geral TP RF LP IMA-Geral 1,31% 184074461 -061% 152% 3,80% 84.35% 33,18%
10 Caixa FIC Brasil Il Gestdo Esraigica RF IMA-Geral ex-C 15,17% 75T 162 0,50% 453% 541% 199,11% 78,37%
art. 7 IV, a 40% - FI (geral) (ATIVO) 0% 21,37% 31.620.774,24
11 BB Alocacso Afiva Retomo Tota FIC RF Previdencignio DI 0,34% 50057273  -0,88% 2,85% s
12 Caixa Brasil Disponibilidades RF Fl ] 5,19% TI3.10854  008% 1,64% 2,68% T1,87% 28,31%
13 Caixa Brasi Renda Fiva Afva FIC Dl 13,82% 20732687 95 -0,5%% 2,01% - B8 2% 70
14 Caixa Brasil Titulo Pubiico FI1 RF LP DI 1,97% 285639492  0,18% 1,98% 3,21% 87,13% 34,77%
5%  FIDC fechado, cota Senior  5,00% 1,2%% 1.920.954 41
N . 0,38% 56937510 -0,45% 10,40% 8,68% 457 06% 179,7%%
N IPCA+T% 0,91% 1.351 579,31 0,00% 0,00%
art. 8 1, a 30% FIA (minimo 50 agées)  30,00% 4.60% 6.849.693,28
17 Caixa Brasil IBX 50 FI& IBX 3,19% 4,755 450,29 8728,35% -325,86%
18 Caixa FIA Brasi lbovespa lbovespa 1,41% 209423299 797 55% -313,74%
art. 8 Il a 20% FIA (geral) 20,00% M,72% 17.446 557 80
19 BNE Selego FIA lbovespa 1,31% 1.947 917 63 0,00% 0,00%
20 Caixa FIC Ages Valor Dividendos RPPS Wi 261% 3.889.923,02 TI2E0%  -303,92%
21 Caixa FIC Agbes Valor RPPS (SMALL) Small 1,89% 2814077 86 £7679%  -266,23%
22 Caina FIC FIA Brasd Acfes Livee ovespa 1,92% 2.862.943,09 3 64%  -2484T%
23 Caixa FIC FIA Muligesior ovespa 2,65% 3.936.820,73 BE2B4%  -256.B1%
24 Caixa FIA SMALL CAPS ASvo Small 1,4% 1.992.675,67 £953%6%  -352.21%
art. &, I 10% Multmercado 10,00% 10,29% 15.319.067,40
35 Caixa Alocagio Macro FIC Mulimercado LP coi 2,83% 4214.47,73 3,05% -30,27% -11,91%
26 Caixa Brasi Esvatégia Livre FIC Mulimercado LP coi 1,93% 287456358 = 43,93% 17, 26%
37 Caina Bolsa Americana Fl Mulmercado LP coi 1,57% 2332.778,30 867% 3,30% -1,30%
28 Caixa FIM RV 30 LP coi 0,65% 966,227 81 = A55,35%  61,11%
29 FIC Fl Capital Protegido Bolsa de Valores Il Mulimercado bovespa 3,3% 4.930.979,98 = -60,06% 2363%
: art & IV, a 5% FIP 5,00% 1,08% 1.606.880 67
30 Afico Florestal FIC FIP N - 1,08% 160688067  0.00% 0,00% 0,00%
art & IV, b 5% Fil 5,00% 1,51% 2.245.564.29
31 HAZ Fll {Atico Renda F1I) N - 1,51% 224556429 0.00% 0,00% 0,00%
Total da carteira 100,00% 148.905.570,85
ofc 545,60
Total geral da carteira 148.906.120,45
Total RF T0,21% 105.437.807,41
Total RV 29,19% 43.467.763,44
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3 — Indicadores de desempenho (B3, ANBIMA e IBGE):

Indicadores 2020 jan fev mar abr mai jun jul ago set
US% (comercial venda) 39,94% 5,43% 0,01% 0,92%
Ibovespa -18,20% -1,63% B.5/% 8,76%
Indicadores de IGC-NM -1.79% 221% 9,63% 9,37%
desempenho B3 IOV 21,08% -1,58% 500%  895%
ICON -9,26% 3, 65% 7.65% 10,08%
SMLL -18.93% 0,45% 507% 14.43%
MSCI World 40,47% 5,20% 460%  345%
Indicadores de MSCI ACWI [USD) -ﬂ:ﬂﬂ"? 2;. 4:35:}? 3,19%
desempenho Global MSCIEM (USD) -1,92% 1,115 ':I:TCI?‘? 1,17%
Dow Jones 37T.03% 5 10% 4 80% 1,5%5%
S&P 500 45 67% 5,75% 451%  277%
col 2.20% 0,38% 024%  0,21%
IMA Geral 2.41% 0,55% 1,02%  0,99%
IMA-B 0.78% 0,2%5% 1,52% 2,05%
IMA-B 3 4.51% 0,55% 21%% 112%
IMA-B 5+ -4 56% 0,03% 102% 2.84%
IDkA (IPCA Za) 5,41% 0,54% 175%  0.99%
indices ANBIMA IDkA (IPCA 5a) 4,64% 1,05% 350%  1,56%
IRF-M 4,62% 0,88% 1427% 0,7%%
IRF-M 1 31E 0,44% 0,42% 0,28%
IRF-M 1+ 5,40% 1,11% 192% 1,04%
IDkA Pre 1A 4 BFn 0,57 0,65% 0,45%
IDkA Pré 24 66T% 0,85% 1,30%  0,70%
IDkA Pré 34 6.55% 1,26% 201%  1.01%
indices IBGE IPCA 1. 34% 0,21% 0,38% 0,25%
Meta Atuarial [IPCA + 589% aa) 5,76% 0,69% 010%  074%
IGEPREV 1,81% 050%  -105% 4T1% 254% 219% 202%  220%  -060%  -106%
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O Quadro-resumo em reais detalha as aloca¢des do IGEPREV por enquadramento a Resolugdo,

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela

legislacdo, e valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Quadro-resumo de alocagdes, em RS por enguadramento e Instituigdo Financeira - 09/2020:

Enquadramento Resolugio 4695/2018 4695118 PAI Total CEF BB BBIF LME BNB Atico
Gestio Ativa F2587.19462 | 2258718462 -
IRFM-1 22 12.3%6.07445 1488523675
IRFM 2.384.31,72 2.384.311,72
IMA-B 1.857 926,62 1.957.925,62
IMA-B 5 6.888 250,49 6.888.250,49
art. 7 1, b IMA-B 5+ ) N
RE IDkA IPCA 2A 5.291.175,03 5.281.175,03
IMA-Geral 1.843.744 &1 1.848.744 81
FI'NTN-B [curva) 3.345 164,43 334518442
100% | 100% | T1.696.076,76 | 5345467755 1824140118 - - B, _
at. T N.a FDI 10.587.503,55 |  10.567.503,55
Gestio Ativa 2.233.570,68 20,732,697 95 S00.572,73
4% 4% 31.520.774 24 31.320.201,51 500.572,73 - - -
art. 7 Vll,a FIDC (cota senior) b 5% 1.920.954,41 269.375,10 1.351.579, 1
TOTAL RF - - 105.437 807 41 B4TT48TI00 1B.THI7T3 M 56937510 1.351.579,. 31 - -
art. 8, 1, a FIA (indices +30 agoes) e % 6.649.693 28 6.849.693,28
art. 8, 1l a FlA e 2% 17446537 80 15.458 640,17 1.947.917 63
Ry art. & 1l Multimercado 0% 0% 15.319.06740 | 15.319.067,40
at. 8 W.a  Fp % i 1.606.880, 67 1.605.880,57
art. 8 Wb Fjl % % 2245564, 23 2.245.564,29
TOTAL RV - - 43,467 763 44 37667 400,85 - - - 194791763 3.852.444,96
TOTAL GERAL - - 148.905.570,83 | 12244237984 1B TM.973 9 369.375,10 1315793 1.7 9763 3.852.444 96
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5 - Resumo geral das alocactes em %:

O Quadro-resumo em percentual detalha as aloca¢des do IGEPREV por enquadramento a Resolucao,
por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela
legislacdo, e valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Esta segregacdo é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS,

identificando no caso do IGEPREV, uma elevada concentracdo em ativos com gestdo dinamica e pré-fixados.

Quadro-resumo de alocagbes, em percentual por enquadramento e Instituigdo Financeira - 09/2020:

Enquadramento Resolugdo 392272010 35E210 PAI Total CEF BB BBIF LME BMB  Atico
Gestio Ativa 15,17% | 15,17%  0,00%
IRFM-1 18,33% | 832% 10,00%
IRFM B0 [ 1,60%
INA-B Jn | 1.31%
IMA-B 5 463% | 4,83%
ant. 7 Lb INMA-B 5+ 0,00% | 0,00%
RF IDkA IPCA 24 3,55% | 3,35%
IMA-Geral 1,3% | 1.31%
FI NTN-B (curva) 2,25% 2,25%
100% 100% | 48,15% | 3550% 1225%
art. ™ IW.a A T1% | T 1%
Gestio Ativa 14,25% | 1392% 0,34%
40% A% | MIT%| 200%  0,M%
art. 7 VIl,a FIDC (cota senior) 5% 5% 1,7%% 0,38% 0,91%
TOTAL RF - - T8 | 6,93% 123%  0.3% 0. 91%
art. 8,1, a FIA (indices +30 agies) ke e | 4.60% | 480%
art. 8 Il.a FIA 20% W% | 1,72% | 1041% 1,31%
RV art. 82, 1l Multimercado 10°% % | 10,29% | 90,29%
art. 8. W, a Fp 3% by 1, 08% 1,08%
art. . W, b Fqi 3% e 1.51% 1,51%
TOTAL RV - - 2019% [ 25,30% - 1.3% 239%
TOTAL GERAL - - 100, 00% | 8223% 1259%  0,38% 0.91% 1.31% 259%
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6 - Alocacao dos recursos por Instituicao Financeira:

De forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais InstituicGes

Financeiras os recursos do IGEPREV estdo alocados.

TOTAL de recursos

CEF

BB

Atico FlI

BNB

LME

BBIF

Investimentos por categoria

alocacdo efetiva - 09,/2020

m Renda Fixa

® Rends Varizvel

100,00%

Alocagdo de recursos

2,59%
por Instituicdo Financeira (%)
1,31% 09/2020
0,91%
0,38%

Renda Fixa

Renda Varidvel

TOTAL de recursos

CEF

BB

Atico FlI

BNB

LMVIE

BBIF

TOTAL de recuras — 143.506

[ 105438

43 468

Investimentos por categoria
RS [milhoes)
09/2020

569

148.906

e Alocagdo de recursos

por Institui¢do Financeira R$ (milhdes)
4. 09/2020
1.352
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7 - Alocacdes em Renda Fixa e Renda Variavel:

Também de forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em
quais InstituicOes Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estdo alocados.

Renda Fixa
Alocacdo por Instituicdo Financeira
09,/2020
Totalde 100,00%
recursos RF
CEF
EB
BBIF
LME
Renda Variavel
Alocacdo por Instituigdo Financeira
09/2020
Towmlde
recurzos RY 100.00%
CEF 86,66%
EME 4,43%
Atico Fl 8,36%

Totalde recursas
RF

CEF

BB

EEIF

Totzlde recursos
;4

CEF

EME

Atico Fi

.— 105.438

[ BA.TTS

| 18.742
Renda Fixa
5Eg Recursos
por Instituicdo Financeira
RS (mil)
| 1352 09/2020

e

37.667

|¥ 1348 Renda Varidavel

Recursos

por Instituicdo Financeira
RS (mil)
09/2020

r 3.852
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8 - Extrato mensal do desempenho:

Os graficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituicdao

Financeira no més em andlise, em compara¢do com a meta atuarial e ao CDI.

Esta identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observacao.

Rentabilidade por Bancos - 09/2020

cDl ] 0.16%
M.A. — 1125

BE (4 A) -I 0,033
LME (1 A) 1 0,00%
Arico (2 A) 1 0,009
EME (1 A) 1 0,00%

BBIF {1 F1} -0,45% .

Cartemra IGEPRE W 131 Fl} -1, 6%

CEF (22 FI) -1,29%

-1.50%: -1.,00% -0.50%6 0, 0 0% 0.50%: 1,00% 1.50%

Rentabilidade por segmento - 09/2020

15096 - 1,12%
1,00% -

0509 - 0,16%

0,00% T T T T ]

-0.50% 4 027w

-1L00% -

-1,06%
-1L50%

-300%
-2,99%

-3,50% -
RENDA RENDA Carteira M.A. CDi
FIXA VARIAVEL  IGEPREV
{16 A} {15 A) (31A)
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9 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial — mensal, ano e estimada até dez/20:

O gréafico n? 01 indica de forma integral e por Instituicdo Financeira no exercicio de 2020 a
rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que o

IGEPREV rentabilizou sua carteira em 2,91% contra uma meta atuarial de 4,61%, no acumulado anual

Rentabilidade por Bances - Jan-Set 2020 Rentabilidade por segmento - Jan-Set 2020
8,00% -
col
5,78%
6,00%
M.A.
soms | B
BEIF 11,1%
2,28%
1,81%
CEF 2,00%
BB 0,00% I
IGEPREV —
Atico FIl
400%
BB
-6.00% -
LME
[ T -8.00% - -1.11%
-45% 5,5% RF RV IGEPREV M.A. col

O grafico n? 02 registra essas varidveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e
CDI) no més em analise e projeta de forma linear o que cada variavel precisara em cada més para
chegar em dezembro/20 com a previsdo destacada no grafico n2 01.

Grafico n2 02

2020 - Resultado e projegdo mensal - IGEPREV x DI x M.A.

m Rentzb. Geral -més D1-menzzl u MLA. - més
& # # #
3 & g & =] 5 5
N = N o o~ ]
-~ ~ -~ # # ®
W N 14
- = -
#® - ® #
- =} jar
= (=i a
1
Out Nov Dez
20

*
[
5
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O grafico n? 03 registra 0 momento do desempenho da carteira do IGEPREV em relacdo a meta atuarial
e o CDI do acumulado no ano em andlise e a projecdo do exercicio 2020.

Grafico n2 03

Setembro de 2020 - efetivo e projectes

- M.A. - Acumulada - R.G. - Acumulada --=---=-- Dl - acumulado

[ ML.A. - Estimada; 9,22%

R.G. - Estimada; 9,22%

Lmﬁﬂh
— _'_'_,_,.'-"""FFFFF"' & "' — -~ DI - Esti da: 2.7
— e g e
— I x
-'"F'-__-:__________ = mia 2. 795
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10 — Carteiras sugeridas CEF e BB

Mensalmente CEF e BB enviam aos RPPS uma carteira sugerida com posi¢Oes relativas a seus produtos
adequados a Resolugdo. Desta forma, adotamos essas sugestdes como uma referéncia na analise do desempenho da
carteira do OstrasPrev.

O efeito comparativo aqui apresentado, possui o Unico objetivo de demonstrar que as aloca¢Ges dos
recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do mercado para este
segmento, considerando que a performance geral da autarquia superou as opg¢des sugeridas em ambas Institui¢Ges.

Carteira
Benchmark | Limite 3.922 . .
Més anterior Més atual
CAIXA ALIANCA TITULOS P FIXA

CAIXA BOLSA AMERICANA FIMULTIMERCADOLP

CA|
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CA

CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS

EAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI

A Aumento == Manutengao ¥ Redugéo

(2969% |

(2655%

| 138% |

M L 0,624 2 0,1%

janf20 5120 /20 abr/20 maif20 junf20 julf20 ago/20 20 Acumulado
2020
M Carteira Sugerida W Meta Atuarial (IPCA+5,89%) © % da Metra Atuarial
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o Paramelra de Limuites | -5“';1':-’511:! de Cartelras

Fundes de Investimento Rertabilidade 1 : Iiurnﬂﬂ
BB Aghen Govarnanga Fl IGC-T 0% 15% 2 1% 35%
BE Dividendes FIC Acdas D4V 20% 15% L 2% 3.5%
BB Aches Alocagds FIA Bedas Livie 0% 15% ’ 1.2% E]
BB Agdes Valor FIC FIA Agoes Valor! Cresc. 20% 15% % 1.8% 4%
BB Retoing Tolal FIC Agies fctos Livro il 15% 1% Fiae
BB Quantitative FIC Agies Agdos Livre 20% 15% - 1% ]
BB Previdenciario Mullimercada Fl [i]] 10% 5% % by %
BE Previdenciario Fl Mullimercado Alocagao [i]] 10% 5% Fa) 2% ]
BB Previdenciario IMA-B TP FI RF WA-B 100%, 18%, 18% 9% 168%
BB Previdenciario IRF-M 1+ FI RF IRF-M 1+ 100% 15% Fi) Ei] ¥
BE Previdonciario Alocagao Ativa Retorno Total FIC RF IPCA % 18% 208 20% .1k
BB Previdanciario Alocache Ativa FIC RF IMA-Geral Ex. G 100% 15% 20% 20% 20%
BB Previdenciario IMA-B 5FIC RF LP IMA-BS 1004, 8% 10 ot ™
BB Previdenciario IRF-M TP FI RF IRF-M 100% 18% E% ah Fa
BB Previdenciario IRF-M 1 TP FIiC RF IRF-M 1 100% 18% T &% L
BB Porfil FIC RF Referenciado DI LP o] 40% 15% & k] ¥
& umenka W Racugha T —

WA P T TR (B TR S v T LT o 0N e 0 B o Bl

P, Retorno Carteira Sugerida - 2020

5,62%

0,70%
g s 0,74% B § E
=18 5 % L | it
] | 8 0,56% 2
- o : 0,10% L § 3
1S &
d £ &
5 3
&
2
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto bro A lado (*)
Conservadora B Moderada B Arrojada IPCA+6% (*)
Resultado jan-set CEF = 3,60%
Resultado jan-set BB = -1,87%
Resultado jan-set IGEPREV = 1,81%
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11 — Cenario 2020 e 2021 (Juros reais x CDI x M.A.):

Atualmente, as projecdes expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores do
BACEN, em seu “Relatdrio de Mercado — FOCUS”, de 30/10/2020 (mediana - Top 5 curto prazo), que é um informe
gue relata as projecdes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100 (cem) instituicdes financeiras
durante a semana anterior, revela uma expectativa de inflagdo — IPCA — para 2020 de 3,16%, com tendéncia de
gueda, e Taxa SELIC a 2,00% até o final do ano, com média de 2,79%. Sendo assim, mediante essas projecdes, nossa
Meta Atuarial do ano fica redefinida neste més em 9,23% para o exercicio de 2020, ou seja, 331% do CDI.

Expectativas para 2020 — 30.10.20
IPCA — 2020™ 3,16%
IPCA — acumulado 12 meses 3,14%
Taxa SELIC — atual ® 2,00%
Taxa SELIC — média estimada ® 2,79%
Taxa SELIC — dez.® 2,00%
PIB® -4,81%
Juro Real (projetado exercicio 2020) -0,37%
Taxa Real da Meta Atuarial 5,89%
Meta Atuarial 9,24%
Meta atuarial (% CDI) 331%

Fonte: (1) BACEN, (2) IBGE.

Projegdo Focus 2020 - Semana 30/10/2020

B v~ testimada 2020, 5,895%) 9,25%

03/11/20 selic (média 2020); 2,79%

Juro real (projetado 2020); -0,37% I

5,005 0,00% 5,00% 10,005
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Proiecdo Focus 2021 - Semana 30/10/2020

B v tcstimoda 2021, 5,475 8,700

03/11/20 selic (média 2021); 2,38%

Juro real (projetado 2021); -0,72% I

-5 005 0,00% 5,00% 10,008

Avenida José de Sa Manicoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE — CEP: 56304-205
Telefones: (87)3862-9169/7020/2701



L) IGEPREV

Instituto de Gestao Previdénciaria
do Municipio de Petrolina

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

12- Comparativo Receita Finaceira x Receita Atuarial Estimada

2020 - Evolucao das Receitas

s Rz gita Patrimonial (financeiras)
s Rendimento ATUARIAL

Contribui;ao Previdendiaria ordinaria
RS 25.218.695,50
RS 6.977.348,09

e RS LE3337245
JUNJUL AGO.20

JAN.20

Segmentacao das fontes de recursos - Jan a Ago de 2020
(RS milhares)

Rendimento aplicagies - 25934
DemaisReceitas | 369
Multa fluros . 48,4
parcekmento [l 14032
Amortizacio Déricit (%) [ ssm:s
Contribuigio ordindria patronal (115¢) [N w1776
i rrt) [ -

Avenida José de Sa Manicoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE — CEP: 56304-205

Quodro-resumo: Analise do Dessmpenho

RS [milharas)
PLem 31/12/1% 153.087.6
PLem 31/08/20 150.832,4
Evolugdo do PL{c/ despesas pagas) - 2,255,2
Contribuigdes Previdencidrias do Ente 11.776,4
Contribuigao Previdenciaria do Servidar 13.442,3
Demais raceitas 36,9
Rendimenta de Aplicacao Financeira 15934
Rendimento Atuarial programado 69773
Insuficiéncia financeira sobre a meta atuarial - 4,384,5

Fontes de recursos (acumulado 2020)

R¥ [milhares)

Pagamentos -40.894,6
Contribuigdo servidor {11%) 13.442,3
Contribuigdo ordinaria patronal [11%) 11.776,4
Amortizagdo Déficit (33) 8.533,8
Parcelamento 1.453,8
Multafluros 648,4
Demais Receitas 36,9
T dos
Rendimento aplicagtes 2,593,4 - r':h’ﬁl ]
Evolugio do PL -2.255,2
19% dos
" recursos |
Meta atuarial 6.577.8 recebidas

Telefones: (87)3862-9169/7020/2701
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Foi analisado os resultados mensais financeiros e previdenciarios. O resultado financeiro agrega as
receitas da contribuicdo previdencidria do servidor e do ente, mais as receitas com a amortizacdo do déficit os
parcelamentos de débitos previdenciarios, multa e juros sobre contribuicdes, demais receitas e as receitas das
aplicacdes financeiras, descontado os pagamentos integrais do RPPS efetuados no més.

O resultado previdenciario considera apenas as receitas da contribuicao previdenciaria do servidor e

do ente, mais as receitas com a amortizacdo do déficit os parcelamentos de débitos previdencidrios, multa e
juros sobre contribuicdes, descontado os pagamentos dos beneficios previdencidrios efetuados no més.

2020 - Resultado ligquido mensal (RS milhares)

M Resultado Financeiro Total Resultado Previdencidrio Total

7.386,54

1.518,32 4 37277

nAL Jur
—

'_B- 6 120, &BR JuL AGO.20
-359,7F67,35 . 092 59 —
s g -1.24106 -1413 56
-2.383,20 —
-3.215,86
-10.512,70

2020 - Resultado acumulado mensal RS milhares)

== Resultado Financeiro Total == R esultado Previden ciario Total

-13.255,62 -11.956,97

-13.476,29

Avenida José de Sa Manicoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE — CEP: 56304-205
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