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1. Resenha: 

 
 

 
Dia Eventos políticos/econômicos que influenciaram na volatilidade dos ativos:             

 
Eventos – 03.08.21 
O mês de agosto inicia com questões domésticas como risco fiscal por conta da proposta do governo em elevar o 
Bolsa Família de R$ 250,00 para R$ 400,00; a contínua alta da inflação e o aperto monetário ao final da reunião do 
COPOM amanhã, com aposta do mercado na elevação da Selic para 5,25%. Na pauta do risco fiscal, o ministro da 
Economia afirmou que o governo prepara uma Proposta de Emenda à Constitucional (PEC) para instituir uma nova 
dinâmica de pagamento para os precatórios (escalonado para valores superiores a R$ 66 milhões, que representam 
3% da quantidade total de débitos, mas liberaria cerca de R$ 34 bilhões para novas despesas em 2022, e o 
pagamento integral para valores de até 60 salários-mínimos. Apenas em 2022 o valor prevista é de cerca de R$ 90 
bilhões. O indicador de produção industrial brasileira aumentou 12% na comparação com junho de 2020. O Ibovespa 
teve alta de 0,87% (123.576 pontos); o dólar subiu 0,53%, a R$ 5,19; e no mercado de juros futuros, o DI para jan/22 
subiu três pontos-base a 6,33%, DI para jan/23 teve alta de dois pontos-base a 7,87%, DI para jan/25 recuou três 
pontos-base a 8,76% e DI para jan/27 registrou variação negativa de quatro pontos-base a 9,08%. O Brasil registrou 
473 mortes por Covid-19 nas últimas 24 horas até então, totalizando 557.359 óbitos desde o início da pandemia. 
 
Eventos – 04.08.21 
O Copom elevou a taxa Selic para 5,25%, confirmando as expectativas do mercado. Também sinalizou outro ajuste 
de 1pp na próxima reunião de 21-22 setembro, diante da inflação “persistente”, com a continuidade da pressão 
sobre bens industriais, energia e alimentos. Analistas apontam nova expectativa de Selic para o final do ano: 7,25%. 
STF aceitou notícia-crime do TSE (Luis Roberto Barroso, presidente do TSE e ministro do STF) para investigar 
Bolsonaro no inquérito das fake news, elevando a crise institucional e o risco Brasil, que já vem em ascensão com a 
proximidade das eleições de 2022 (Bolsonaro precisa recuperar sua popularidade que está em baixa) e os programas 
de auxílio social (Bolsa Família e Auxílio Emergencial). Populismo em alta. 
 
Eventos – 05.08.21 
O BC elevou a Selic para 5,25%, sinalizando novo ajuste de 1 ponto porcentual na próxima reunião em 21-22/09, 
admitindo que a inflação pede um nível acima da taxa neutra. Foi a quarta vez seguida que o comitê subiu a Selic, 
que chega ao seu maior nível desde outubro de 2019. O cenário político com a crise em Brasília segue atribulado 
com a briga institucional que ocorre conforme o presidente Jair Bolsonaro diz que “a hora vai chegar” para o 
ministro Alexandre de Moraes, do Supremo Tribunal Federal (STF), que incluiu o chefe do Executivo no inquérito das 
fake news.  
 
Eventos – 18.08.21 
O Ibovespa fechou em queda de 1,07% (116.642 pontos) pela terceira vez consecutiva após um pregão de extrema 
volatilidade. Segundo analistas, nos primeiros meses deste ano o mercado brasileiro engatou uma alta considerável 
motivada pelo aumento nos preços das commodities (petróleo e minério de ferro principalmente), que se seguiu à 
recuperação econômica, especialmente de China e Estados Unidos, depois do baque do coronavírus. No entanto, 
logo vieram intervenções do governo chinês como a realizada para conter a alta descontrolada do minério de ferro, 
além do novo aumento de casos de Covid-19 globalmente devido à variante delta. A ata do Fomc abriu a porta para 
a redução dos estímulos no fim deste ano, afetando negativamente as bolsas internacionais: o Dow Jones caiu 
1,08%; o S&P 500 teve queda de 1,07% e o Nasdaq recuou 0,89%. O dólar comercial subiu 1,99% (R$ 5,37). No 
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mercado de juros futuros, o DI para jan/22 subiu para 6,75%, o DI para jan/23 fechou em 8,60%; o DI para jan/25 
ficou em 9,94% e o DI para jan/27 ficou em 10,37%. 
 
Eventos – 20.08.21 
O Ibovespa fechou em alta de 0,76% (118.052 pontos), mas isso não foi o bastante para apagar as perdas de 2,59% 
do índice na semana. Os últimos dias tiveram uma soma de más notícias no front político com avanço da variante 
delta do coronavírus, sinalizações do Federal Reserve de que irá começar a reduzir estímulos no fim do ano e dados 
da China que causaram uma correção nos preços das commodities. O governo deve propor um déficit de R$ 70 
bilhões no Orçamento de 2022. 
 
Eventos – 25.08.21 
O Ibovespa fechou em leve alta seguindo a melhora do desempenho das bolsas em Wall Street, que foi puxada por 
ações de bancos e de empresas ligadas à reabertura econômica. Nos Estados Unidos, os casos de coronavírus, 
impulsionados pela variante delta, continuam a aumentar, mas a um ritmo cada vez menor, indicando que a 
pandemia chegou a um pico. O IBGE divulgou o IPCA-15 que cresceu a 0,89% em agosto, maior variação para o mês 
desde 2002. Os dados da arrecadação federal somaram R$ 171,3 bilhões em julho, um recorde para o mês e bem 
acima dos R$ 147,9 bilhões esperados pelos economistas.  
 
Eventos – 31.08.21 
No último dia do mês de agosto, o Ibovespa fechou em queda de 0,8% (118.781 pontos), na contramão do mercado 
mundial, pressionado por Petrobras após fala de Bolsonaro, ao dizer que dizer que vai “trabalhar o preço dos 
combustíveis”, flertando com um intervencionismo estatal, e recua 2,48% no mês; dólar caiu para R$ 5,17. Além dos 
riscos fiscais que rondam o cenário doméstico, a queda das commodities em meio ao aumento da regulamentação 
da China e os dados mais fracos do gigante asiático levaram a algumas das maiores baixas do índice no mês. O 
Federal Reserve chegou a ser uma fonte de preocupação no dia 18, quando a ata da última reunião do Comitê 
Federal de Mercado Aberto (Fomc, na sigla em inglês) colocou no radar o início da redução dos estímulos mensais do 
banco central dos EUA no fim deste ano. Na ocasião, o benchmark da B3 caiu 1,1%. O Projeto de Lei Orçamentária 
Anual (PLOA) de 2022 enviado pelo governo ao Congresso veio em linha com a manutenção do teto de gastos e do 
valor do Bolsa Família (agora Auxílio Brasil) e os R$ 89 bilhões referentes aos precatórios dentro do Orçamento. 
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2. Planilha analítica mensal: 

 
 

 
Inicialmente apresentamos a planilha analítica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos do 

OstrasPrev, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta-corrente; a rentabilidade 
da carteira no mês corrente, no ano e nos últimos 12 meses (quando existe histórico); número de cotistas de 
cada fundo investido, bem como o PL de cada FI, seus benchmark; aderência da Política de Investimentos à atual 
Resolução com enquadramento, limites e distribuição de alocações; comparação de desempenho da carteira e de 
cada fundo ao DI e meta atuarial. 

 
Este formato permite identificar de forma panorâmica o status da carteira em diversas variáveis ao 

mesmo tempo. Podemos destacar o desempenho da carteira (1,43%) em relação à meta atuarial (0,76%), e o CDI 
(0,21%). No mês de agosto o Ibovespa fechou em queda de 0,8% (118.781 pontos), na contramão do mercado 
mundial, pressionado por Petrobras após fala de Bolsonaro, ao dizer que dizer que vai “trabalhar o preço dos 
combustíveis”, flertando com um intervencionismo estatal, e recua 2,48% no mês; dólar caiu para R$ 5,17. Além dos 
riscos fiscais que rondam o cenário doméstico, a queda das commodities em meio ao aumento da regulamentação 
da China e os dados mais fracos do gigante asiático levaram a algumas das maiores baixas do índice no mês. O 
Federal Reserve chegou a ser uma fonte de preocupação no dia 18, quando a ata da última reunião do Comitê 
Federal de Mercado Aberto (Fomc, na sigla em inglês) colocou no radar o início da redução dos estímulos mensais do 
banco central dos EUA no fim deste ano. Na ocasião, o benchmark da B3 caiu 1,1%. O Projeto de Lei Orçamentária 
Anual (PLOA) de 2022 enviado pelo governo ao Congresso veio em linha com a manutenção do teto de gastos e do 
valor do Bolsa Família (agora Auxílio Brasil) e os R$ 89 bilhões referentes aos precatórios dentro do Orçamento. 
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1 – Indicadores de desempenho (B3, ANBIMA e IBGE): 
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2 - Resumo geral das alocações em R$: 

 
 

 
O Quadro-resumo em reais detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 
legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 
variável. 
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3 - Resumo geral das alocações em %: 

 

O Quadro-resumo em percentual detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 
por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 
legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 
variável. 

Esta segregação é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS, 
identificando no caso do IGEPREV, uma elevada concentração em ativos com gestão dinâmica e pré-fixados. 
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6 - Alocação dos recursos por Instituição Financeira: 
 

De forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais Instituições 
Financeiras os recursos do IGEPREV estão alocados. 
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7 - Alocações em Renda Fixa e Renda Variável: 
 

Também de forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em 
quais Instituições Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estão alocados. 
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8 - Extrato mensal do desempenho: 
 

Os gráficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituição 
Financeira no mês em análise, em comparação com a meta atuarial e ao CDI. 

Está identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observação. 
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9 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial – mensal, ano e estimada até dez/21: 
 

 

 
 

O gráfico nº 01 indica de forma integral e por Instituição Financeira no exercício de 2021 a 
rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que de 
janeiro a agosto o IGEPREV rentabilizou sua carteira em 1,6% (77% do CDI) contra uma meta atuarial de 9,49%, 
no acumulado anual. 

 

 
 

 
O gráfico nº 02 registra essas variáveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e 

CDI) no mês em análise e projeta de forma linear o que cada variável precisará em cada mês para 
chegar em dezembro/21 com a previsão destacada. 
 
 

Gráfico nº 02 
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O gráfico nº 03 registra o momento do desempenho da carteira do IGEPREV em relação à meta atuarial 
e o CDI do acumulado no ano em análise e a projeção do exercício 2021. 
 
 

Gráfico nº 03 
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10 – Carteiras sugeridas CEF e BB 
 

Mensalmente CEF e BB enviam aos RPPS uma carteira sugerida com posições relativas a seus produtos 
adequados à Resolução. Desta forma, adotamos essas sugestões como uma referência na análise do desempenho da 
carteira do OstrasPrev. 

 
O efeito comparativo aqui apresentado, possui o único objetivo de demonstrar que as alocações dos 

recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores práticas de gestão financeira do mercado para este 
segmento, considerando que a performance geral da autarquia superou as opções sugeridas em ambas as 
Instituições. 
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2021 Julho Ano 

BB      não informado  

CEF -0,80% 0,30% 

IGEPREV -0,22% 1,63% 
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11 – Cenário 2021 (Juros reais x CDI x M.A.): 
  
 

Atualmente, as projeções expostas pela Gerin – Gerência Executiva de Relacionamento com 
Investidores do BACEN, em seu “Relatório de Mercado – FOCUS”, de 27/09/2021, revela uma expectativa 
de inflação – IPCA – para 2021 de 8,45%, com tendência de queda, e Taxa SELIC a 8,25% até o final do ano, 
com média de 4,65%.  Sendo assim, mediante essas projeções, nossa Meta Atuarial do ano fica redefinida 
neste mês em 14,38% para o exercício de 2021, ou seja, 309% do CDI. 
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12 - Comparativo Receita Financeira x Receita Atuarial Estimada 
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Foi analisado os resultados mensais financeiros e previdenciários. O resultado financeiro agrega as 

receitas da contribuição previdenciária do servidor e do ente, mais as receitas com a amortização do déficit os 
parcelamentos de débitos previdenciários, multa e juros sobre contribuições, demais receitas e as receitas das 
aplicações financeiras, descontado os pagamentos integrais do RPPS efetuados no mês.  

 
O resultado previdenciário considera apenas as receitas da contribuição previdenciária do servidor e 

do ente, mais as receitas com a amortização do déficit os parcelamentos de débitos previdenciários, multa e 
juros sobre contribuições, descontado os pagamentos dos benefícios previdenciários efetuados no mês. 
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13 – Riscos da carteira: 
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