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1 - Resenha:

Dia Eventos poli émicos que am na volatilidade dos ativos:
3 Bolsonaro admite imposto de Guedes, mas sem elevar carga tributaria - A criacdo de um nove impoesto no pais recebeu o aval do presidente Jair Bolsonaro. Ele disse ter auterizado ¢ ministro da
Economia, Paulo Guedes, a proper um novo tribute sobre transactes financeiras, similar a antiga CPMF, com a condic3e de ndo aumentar a carga tributaria do pais.
5 Banco Central cora Selic para 2%, pela 9° vez seguida, conforme o mercado j& esperava, reforgande a Era dos juros baixos no Brasil.
6 O principal assunto da politica foi a falta de espace no guarda-chuva orcamentario do teto de gastos para manter o auxilio emergencial e incorporar investimentos para estimular a economia. Um novo
capitulo de suspeitas sobre o caso da rachadinha, envolvendo Fabricio Queiroz também reacendeu um alerta sobre a possibilidade de nova crise chegar ao Planalto.
O ministro da Economia fez nesta semana sua primeira participacdo na comissdo mista da reforma tributaria, sinalizando em direc3o ao acoplamento da proposta do governo s PECs jd em
7 tramitacdo na Cdmara e no Senado. Uma clara tentativa de distensionar o ambiente politico em torno ao assunte, que ndo foi eficiente.
O motivo foi a falta de respostas sobre os préximos passos da proposta governista e ndo ter mostrado compromisso com as negociaches com estados e municipios. Esse tipo de postura dificulta a
viabilidade uma reforma mais ampla. Também chamaram a atencdo as criticas que Guedes fez aos calculos que constam da PEC 45 (Camara dos Deputados), chamando-os de “imprdprios”.
12 Paulo Guedes anunciou os pedidos de demiss3o de dois secretarios e vé 'debandada’ na Economia.
Ministro da Economia afirmou que os dois secretarios estavam insatisfeitos com a morosidade das privatizaces (Salim Mattar) e da reforma administrativa (Paulo Uebel).
O dilema do governo Bolsonaro entre as alas desenvolvimentista e liberal chegou ao dpice. O presidente sinaliza apoio a Guedes, mas também mostra boa vontade com pedidos por mais gastos. Um
14 lado quer ultrapassar o limite do teto de gastos para promover investimentos e aguecer a economia, mesmo gue isso representa algum custo no que dizrespeito a indicadores de mercado. O outro
procura manter a austeridade fiscal em busca de evitar colapso nas contas piblicas.
18 Bolsonaro reforca apoio a Guedes por sua manutencdo no governa, confirmando que o limite teto de gastos serd respeitado. Bovespa teve alta de 2,48% (102.065 pontos)
Em politica internacional, apesar das tensGes estarem em alta nos EUA devido a proximidade das eleictes, democratas deram sinal positivo sobre o pacote de estimulo apds semanas de embate. A
19 lider do partido na Camara dos Representantes, Nancy Pelosi, sugeriu que o partido deve considerar reducies significativas a sua propesta para chegar a um acorde com republicanes, o que foivisto
positivamente pelo governo Trump
20 Anova base aliada do presidente Jair Bolsonaro mostrou forca e deu ao governo sua vitdria mais expressiva no Congresso este ano
Por 316 votos a 165, a Cadmara dos Deputados reverteu a derrota do governo no Senado e manteve congelados os saldrios de senidores da Unido, estados e municipios até 2021
24 A expectativa para a taxa basica de juros em 2021 voltou a ser de 3,0% apds breve reducdo, mostrou a pesquisa Focus realizada pelo Banco Central
O governo nao terd uma meta fiscal baseada no que vai arrecadar e gastar no Orcamento do préximo ano. O Unico freio para o avanco das despesas da Unido serd o feto de gastos, reara que
25 estabelece limite a partir da inflagio do ano anterior. A mudanca para uma meta flexivel para o resultade das contas plblicas € inédita e acirrou a disputa entre ministros por verbas. Na pratica, o
mecanismo que sera adotado vai acabar com o contingenciamentes — nome técnico dado aos bloqueios de recursos dos ministérios quando ha queda na arrecadacdo. Em 2021, os recursos obtidos
pelas pastas poderdo ser utilizados integralmente
28 FED confirma manutencio de juros mais baixes por mais tempao, indefinicio com cendrio fiscal no Brasil vem gerando preocupacdes e teve efeito também no andncio de leildo de titulos prefixados do
Tesouro
Evolugio dos principais indicadores ANBIMA x Meta Atuarial - Agosto/20
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Valorizagéo Acumulada em ordem de duration: 0,14,0,13;0,12;0,21 0,24
0,5 a. 1a. 21a. 2a. 2a. 2,7a. Ja. 2,7 a. 8,8 a. 12,7 a. 33 a.
Agosto IDkA IDkA  |IDKA IPCA IDKA MA | MA efetiva
2020 IRFM-1 Pré 1A IRFM Pré 2A 2 IMA-B 5 Pré 3A IRFM-1+ | IMA-B | IMA-B 5+ | IMA-Geral CcDl estimada
3 0,0137% 0,01% 0,02% -0,01% 0,00% 0,03% 0,03% 0,02% 0,19% 0,32% 0,0658% 0,0084% 0,61% 0,72%
4 0,0055% -0,03% -0,17% -0,18% 0,03% 0,03% -0,27% -0,24% -0,12% -0,25% -0,0660% 0,0169% 0,61% 0,72%
5 -0,0021%  -0,05% -0,31% -0,26% 0,04% 0,02% -0,45% -0,44% -0,48% -0,89% -0,2046% 0,0253% 0,61% 0,72%
6 0,0736% 0,14% -0,02% 0,11% 0,47% 0,40% 0,01% -0,06% -0,09% -0,49% -0,0003% 0,0328% 0,61% 0,72%
7 0,0677% 0,09% -0,23% -0,09% 0,48% 0,38% -0,38% -0,36% -0,65% -1,49% -0,2181% 0,0403% 0,60% 0,72%
10 0,0700% 0,08% -0,35% -0,16% 0,51% 0,39% -0,55% -0,53% -1,07% -2,27% -0,3691% 0,0477% 0,60% 0,72%
11 0,0833%  0,11%  -0,43%  -0,16% 0,63% 0,40% -0,66% -0,65% -1,24%  -2,59%  -0,4440%  0,0552% 0,60% 0,72%
12 0,0675% 0,04% -0,71% -0,38% 0,51% 0,22% -1,04% -1,06% -1,63% -3,15% -0,6440% 0,0627% 0,60% 0,72%
13 0,0573% 0,00% -0,90% -0,47% 0,60% 0,24% -1,25% -1,32% -2,00% -3,85% -0,8070% 0,0702% 0,60% 0,72%
14 0,0562% 0,00% -0,87% -0,44% 0,73% 0,27% -1,20% -1,28% -1,95% -3,78% -0,7864% 0,0776% 0,60% 0,72%
17 0,0587% -0,01% -1,05% -0,51% 0,79% 0,19% -1,43% -1,b4% -1,96% -3,72% -0,8388% 0,0851% 0,60% 0,72%
18 0,1027% 0,11% -0,58% -0,17% 0,93% 0,44% -0,79% -0,89% -0,97% -2,19% -0,4065% 0,0926% 0,60% 0,72%
19 0,1013% 0,08% -0,83% -0,36% 0,93% 0,33% -1,19% -1,24% -1,40% -2,85% -0,5773% 0,1001% 0,60% 0,72%
20 0,0977% 0,06% -0,76% -0,33% 1,00% 0,43% -1,07% -1,14% -1,14% -2,49% -0,4810% 0,1075% 0,60% 0,72%
21 0,1023%  0,06%  -0,69%  -0,29% 0,95% 0,38% -0,96% -1,01% S,11%  -2,39%  -0,4434%  0,1150% 0,60% 0,72%
24 0,1182% 0,12% -0,55% -0,15% 0,86% 0,34% -0,77% -0,85% -1,04% -2,23% -0,3710% 0,1225% 0,60% 0,72%
25 0,1198% 0,12% -0,61% -0,21% 0,92% 0,39% -0,89% -0,93% -1,11% -2,39% -0,3991% 0,1300% 0,69% 0,72%
26 0,1062% 0,08% -0,94% -0,44% 0,88% 0,25% -1,38% -1,39% -1,75% -3,41% -0,6710% 0,1375% 0,6%9% 0,72%
27 0,10% 0,04% -0,95% -0,51% 0,81%  0,21%  -1,45% -1,41% -1,73% -3,34% -0,66% 0,14% 0,69% 0,72%
28 0,1195% 0,09% -0,67% -0,31% 0,97% 0,40% -1,05% -1,02% -1,39% -2,89% -0,4687% 0,1524% 0,69% 0,72%
31 0,12% 0,08% -0,75% -0,36% 1,03% 0,43% -1,16% -1,13%  -1,80%  -3,62% -0,60% 0,16% 0,69% 0,72%
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2 - Planilha analitica mensal:

Inicialmente apresentamos a planilha analitica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos
do IGEPREV, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta-corrente; a
rentabilidade da carteira no més corrente, no ano e nos Uultimos 12 meses (quando existe histérico);
numero de cotistas de cada fundo investido, bem como o PL de cada Fl, seus benchmark; aderéncia da Politica
de Investimentos a atual Resolugdo com enquadramento, limites e distribuicdo de aloca¢bes; comparagdo

de desempenho da carteira e de cada fundo ao DI e meta atuarial.

Este formato permite identificar de forma panoramica o status da carteira em diversas varidveis ao
mesmo tempo. Podemos destacar a insuficiéncia de desempenho no ano da carteira (3,53%) em relagdo a meta
atuarial (3,88%), e a superagdo do CDI (1,95%). E notdvel que no longo prazo, nos Ultimos 12 meses, a carteira do
IGEPREV apresenta desempenho positivo (9,73%), superior a meta atuarial (8,37%). O més de agosto/20 foi um més
de desgaste politico no Brasil. Com a saida de importantes membros da equipe econémica de Paulo Guedes, colocou
o mercado em alrta quanto a manutencdo do p’roprio ministro. O grande receio era saber se o governo iria
desrrespeitar a regra do teto de gastos colocando o pais em situa¢do fiscal mais critica ainda. Porém, o ministro foi
mantido no cargo, mas afastado das negociacdes junto ao Congresso. O BACEN cortou novamente a taxa Selic para
2%, com viés de manutenc¢do da mesma até o final do ano. Em agosto/20, o lbovespa registrou desvalorizagdo de
3,44%; o IMA-B 5+, -3,62% e o MSCI ACWI (USD), 5,97%. O real frente ao délar americano se desvalorizou 5,15%.
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RS més ano 12m % DI % MA
lug S PAL | Ago. 150.832.367,75 |  -060% 291% 8,05% 0.16% 8.12%
217% 451%
art. ™ 1L b 100% FI 100% TTN 1% 48, 04% 72,185,000 44
1 BB Previdenciaio RF IRFM-1 TP FI IRFM-1 953% 14,324 852,39 278% 47T% 131,43% 80,30%
2 BB Previdenciano Fl RF TP IPCA | IPCA+% 1,65% 2.481.380,20 5,08% 961% 240,17% 110,20%
3 BB Previdencianio FI RF TP IPCA Il IPCA+% 057% 860.811,60 3,60% 787% 174 456% 80,04%
4 Caixa Brasil IDkA 2A TP RF FI DA IPCA 24 357% 5289 232,57 4 80% 884% 776, 84% 104,08%
5 Caixa Brasi IMAB 5 TP RF FILP IMAE 5 4.59% 6899 240 32 445% 893% 710,54% 96,60%
& Caixa Brasi IMAB TP RF FILP IMAB 1,32% 1.988 415,35 0,54% 6.20% 75 65% 11,77%
7 Caixa Brasil IRFM TP RF F1 IRFM 1,60% 2.389.010,61 5,06% 849% 738 17% 109,71%
8 Caixa Brasil IRFM-1 TP RF FI IRFM-1 884% 1327895481 2,83% 485% 13381% 61,39%
9 Caixa Fl Brasi IMA Geral TP RF LP IMA-Geral 1.31% 1.961.673,70 2,54% 5.84% 120.27% 55,16%
10 Caixa FIC Brasil Il Gest3o Esratégica RF IMA-Geral ex-C 15,11% 72701 418,79 505% 9.7% 738 2% 109,75%
art. T IV, & 40% - Fi (geral) (ATIVO) 40% 20 85% 31.331.445 26
11 BB Alocagio Afiva Retomo Total FIC RF Previdencinio ol 0,34% 50500823 -1,05% 3,80%
12 Caixa Brasi Disponibidades RF F1 ol 473% TA001555  0,08% 1,55% 3,00% 73,25% 3361%
13 Caixa Brasl Renda Fixa Afiva FIC ol 13,88% 2085482501 -035% 251% 12337% 55,58%
14 Caixa Brasi Tiulo Piblico F1 RF LP ol 1,90% 28E150547  0,15% 2,17% 3,.90% 10251% 47,03%
art. 7%, Vil, a §%  FIDC fechado, cota Senior  5,00% 1,28% 1.923.567,74
15 BBIF Master FIDC LP h = 0,38% ST198843  -060% 10,91% 7,88% 515,81% 236,66%
16 LME IPCA FIDC Mulsssetorial Senicr b IPCA+T% 0,90% 13515793 0H% -3,36% 5,05% 156,85%  T2,80%
art. 81, a 30% FIA {minimo 50 agdes)  30,00% 479% 7.200.956,32
17 Caixa Brasd IBX 50 FIA IBX 333% 500320068  -3,25% -14,62% 2,43% £91,30%  -M7,18%
18 Caixa FIA Brasd bovespa bovespa 1,46% 219775564 -3,43% 14,10% 1,87% BE674%  -30591%
art. &I, a 20% FIA [geral) 20,00% 12,08% 18.154.017,33
19 BNB Sstecdo FIA bovespa 1,30% 194791763 -383% 057% 11,56% 27, 18% 12,47%
20 Caixa FIC Agbes Valor Dividendos RPPS iy 272% 409150688  -38%% 13, 3% -1,14% £29,21%  -288,72%
21 Caixa FIC Agbes Valor RPPS {SMALL) Small 1,93% 289799443  485% -12,88% 443% B0894%  -F79,39%
22 Caiva FIC FIA Brasi Agdes Livee Bovespa 1,95% 293549100  -4.08% 12,200 3,06% SI697%  -P6A.T0%
23 Caiva FIC FIA Muligesior Bovespa 27T% 416267668  -345% -10,02% 6,16% 47353%  -MT%%
24 Caiva FIA SMALL CAPS Afvo Small 141% 211843071 1,3%% -15,36% 3,.97% FHBM% -33317%
art. 8% I 10% Multmercado 10,00% 10,39% 15.620.298,19
25 Caixa Alocacio Macro FIC Mulimercado LP col 283% 425308405  -0,14% 0,27% 5,57% 10,57% 483%
26 Caia Brasi Esvalégia Livre FIC Mulimercado LP col 1,94% 29178530 0.23% 0,67% 29,47% 13,5%%
27 Caiva Bolsa Americana Fl Mulimercade LP col 1,64% 245753378 6.95% 5.27% 16,96% 248 10% 114,.29%
28 Caixa FIM RV 30 LP col 0,66% 98649212 078% -1,51% 436% T 48% -32.75%
23 FIC Fl Capital Protegido Bolsa de Valores Il Mulimercado Bovespa 333% 500139184 004% 0,04% 1,96% 0,90%
art. 8 IV, & 5% FIP 5,00% 1,07% 1.606.880 67
30 Asico Florestal FIC FIP b = 1,07% 1,505,880 57 0,00% 0,00%
art. 8 IV, b 5% il 5,00% 1,49% 2.245 564,29
3 HAZ Fll {Atico Renda FI1) 3 = 1,49% 2.245 564,29 0,00% 0,00%
Total da carteira 100,00% 150.267.730,24
cfc 564.637,51
Total geral da carteira 150.832.367,75
Total RF T0,17% 105.440.013,44
Total RV 29,83% 44.827.716,80
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3 — Indicadores de desempenho (B3, ANBIMA e IBGE):

Indicadores 2020 jan fev mar abr mai jun jul ago
US% [comercial venda) 35, T4% 5.83% 0,01% 0,92%
Ibovespa -14,07% 8.57% 8 76%
Indicadores de IGC-NM -3,87% 9,63% 9,3%%
desempenho B3 1oV -17.25% 5,00% 8,95%
ICON -3,33% \ 7.65% 10,08%
SMLL -14 27% 0,45% 5,07% 14,43%
MSCI World 41,33% 5,20% 4 6% 3,45%
Indicadores de MSCI ACWI (USD) 3 4T% -1 : 4:353? 3,19%
desempenho Global MSCI EM {USD) 2.36% A, 14% -:l:?-a.%? 1,47%
Dow Jones 4,30% 5,70% 480%  155%
S&P 500 AT 07% 5,75% 4 51% 2.77%
col 217% 0,38% 0,24%  0,21%
IMA Geral 3.02% 0,56% 1.02% 08%%
IMA-B 0.50% 0,26% 1.52%  2,05%
IMA-B 5 463% 0,55% 212% 117
IMA-B 5+ -2.01% 0,03% 1,0&% 2.84%
IDkA (IPCA 2a) 5,30% 0,54% 1,75% 08%%
indices ANBIMA IDkA (IPCA 5a) 5.53% 1,05% 3:5‘.4? 1,55%
IRF-M 5,20% 0,88% 142%  07%%
IRF-M 1 2.96% 0,44% 042%  0,28%
IRF-M 1+ 6.37% 1,11% 152%  104%
IDkA Pré 1A 474% 0,57% 058%  04%%
IDkA Pré 2A TAT% 0,95% 1,30% 0,70%
IDKA Pré 3A 77T% 1,76% 201%  101%
indices IBGE IPCA 0, 70% 0,21% -0,38% 0,26%
Meta Atuarial (IPCA + 5,8%% aa) 461% 0,69% 010%  074%
IGEPREV 291% 050%  1,05%  ATi% 254%  249%  202%  2M0%  060%
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x

O Quadro-resumo em reais detalha as alocacdes do IGEPREV por enquadramento a Resolucdo,

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela

legislacdo, e valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Quadro-resumo de alocagdes, em RS por enquadramento e Instituigio Financeira - 08/2020:

Enquadramento Resolugio 4695/2018 469518 | PAI Total CEF BB BBIF LME BNB Atico
Gestio Ativa 2270141879 |  Z2T01.41879 -
IRFM-1 ITE03B17T 30 | 1327885401 14.324.852,30
IRFM 399,010,851 369.010,61
IMA-B 1.988.415,35 1.988 415,35
IMA-B 5 6.859.240 32 6.809.240 32
atTLb el ! !
RF IDKA IPCA 24 5.289.232,57 5.289.232.57
IMA-Geral 196187370 1.961.673,70
FI NTN-B [curva) 3,342 191,80 3.347.191,80
100% 100% 7218500044 | 5451784625 17.667.054,19 5 - - i
at. 7% IV,a FDI 9.671.512,02 9.971.612,02
Gestio Ativa 71,350,833, 24 | 20.854.875 01 505.008,23
4% W% HINA526 | 3082643703 505.008,23 - - -
art. 7%, Vil,a  FIDC [cota senior) 5% 5% 1.923.567,74 57198843 135157931
TOTAL RF - - 105.440.013,44 | 8534438328 1817206242 57198843 13515791 - -
art. 8 1, a FIA (indices +50 agbes) | 30% W% 7.200.956,32 7.200.956,32
art. 8 1,a FlA 20% 20% 1615401733 | 16.206.099,70 1.947 917 63
Ry art. 8 1l Multimercado 1% 1% 1562029819 | 15.520.298 19
art. 8. W.a Fp 5% F 1.606.880, 67 1.505.880, 67
art. 8, W, b Fnl 5% % 2.245.564 ) 2245 554 70
TOTAL RY = = 44 827 716,80 | 39.027 354 1 = = - 184791763 385244496
TOTAL GERAL = = 150.267730,24 | 12437173749 1817206242 57198843 135157931 194791763 385244496
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5 - Resumo geral das alocacbes em %:

O Quadro-resumo em percentual detalha as aloca¢des do IGEPREV por enquadramento a Resolucdo,
por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela
legislagdo, e valores identificados por Instituicdao Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Esta segregacdo é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS,

identificando no caso do IGEPREV, uma elevada concentragdo em ativos com gestdo dindmica e pré-fixados.

Quadro-resumo de alocagbes, em percentual por enquadramento e Instituigdo Financeira - 08/2020:

Enquadramento Resolugio 39222010 355210 PAI Total CEF BB BBIF LME BNB  Atico
Gestdo Ativa 15,11% | 1511% 0,00%
IRFM-1 18,37%  884% 553%
IRFM 1,60% | 1,60%
INA-B 1,32% | 13%%
IVA-B 5 455% | 4.55%%
at 7L b IVA-B 5+ 0,00% | 000
RE IDkA IPCA 24 3157% | 3580
IV A-Geral 1,3% | 131%
FI NTN-B [curva) 2,5 2,2%
100 100% | 48,04% | 35,28% 1176%
art. ™ IW,a FIDi E.54% | BE%
Gestio Ativa 1421% | 13,88% 0,34%
4% 4% | 2085% | 2051%  0,34%
art. 7 Wil, a FIDC (cota senior) 5% 5% 1,28% 0,38% 0,90
TOTAL RF - - T0AT% | 56, 79% 1209%  0,.38% 0.90%
art. 8, 1, a FI& (indices +50 agoes) ke e | 479 | 47%%
art. 8%, 1,a FlA 2k e | 1208% | 10,78% 1,30%
RV art. 82, 1l Multimercado 10°% 0% [ 10.39% | 10,29%
art. 8, W,a Fp e e 1.07% 1,07%
art. 8", W, b Fn 3% 3% 1,4%% 1,49%
TOTAL RV - - 20.83% | 25.9T% - 130  2,36%
TOTAL GERAL - - 100,00%  B277% 1209% 0,.36% 0.90% 1.30% 2.36%
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6 - Alocacao dos recursos por Instituicao Financeira:

De forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais InstituicGes

Financeiras os recursos do IGEPREV estdo alocados.

Investimentos por categoria
alocagdo efetiva - 08/2020

m Rendz Fixa

M Renda Varigvel

TOTAL de recursos 100,00%
CEF

BB

Alocagdo de recursos

AticoFn || 2,56%
per Instituigdo Financeira (%)
BNB | 1,30% 08/2020
LME | 0,90%
BBIF | 0,38%

TOTAL de recuras — 150.262

Renda Fica | 105420

Renda Variavel 44.828

Investimentos por categoria
RS [milhdes)
08/2020

TOTAL de recursos 150.268

CEF 124.372

BB
Atico FIl Alocagdo de recursos
BNE por Instituigdo Financeira
RS (milhdes)
LME 08/2020
BBIF
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7 - Alocacdes em Renda Fixa e Renda Variavel:

Também de forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em
quais Instituicoes Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estdo alocados.

Renda Fixa
Alocagdo por Instituicdo Financeira
08/2020
Towmlde 100,00%
recursos RF
CEF
EB
BEIF
LME
Renda Variavel
Alocacdo por Instituicdo Financeira
08/2020
Tomlde
recursos R\ 100.00%
CEF 87,06%
BNE W 4 355
Arica Fll 8,599

Totzlde recursos
RF

CEF

BB

BEIF

Totzlde recursos
BV

CEF

BME

Atico Fil

.— 105.440

[ 35,348

[ 18172

Renda Fixa
572 Recursos
por Instituigdo Financeira
RS (mil)
i 1352 08/2020

.— 44.828

39.027
= 1548 Renda Variavel
i Recursos
por Instituicdo Financeira
3.852 RS (mil)
r 08/2020
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8 - Extrato mensal do desempenho:

Os graficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituicao

Financeira no més em andlise, em comparacdo com a meta atuarial e ao CDI.

Estd identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observagao.

Rentabilidade por Bances - 08/2020

col 0,16%
LA
BB (4R)

Atico (2 A)

LME {1 R)
BBIF [1 F1)
Carteira IGEPREV (31 FI)
CEF (22 FI
BNB (1R} -3,33%

-4.50% -3.50% -2.50% -150% -0,50% 0.50% L50%

Rentabilidade por segmento - 08/2020

1,00% -
0,72%
0,509 -
0,16%
0,009
-0,15%
-0,50% -
-0,50%
-1,00% -
-1,50% -
1,67%
_mmﬁ -
RENDA RENDA Carteira M.A. cOl
FIXA VARIAVEL  IGEPREV
{16 A} {15 A} (21A)
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9 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial — mensal, ano e estimada até dez/20:

O grafico n? 01 indica de forma integral e por Instituicdo Financeira no exercicio de 2020 a
rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que o

IGEPREV rentabilizou sua carteira em 2,91% contra uma meta atuarial de 4,61%, no acumulado anual

Rentabilidade por Bancos - Jan-Ago 2020 Rentabilidade por segmento - Jan-Age 2020

6,00% -
col
5,00% - 4,61%

M.A. 3,93%

4,008 -

2,91%
BBIF 11,65 3,00% -

2,12%

CEF 2.00% 1

1003
BB

0,00%

IGEPREV
-1.00%
Atico FII 2.00%

BNB -3.00% -

4,009% -
LME

5,009 - Sl

-45% 5.5% RF RV IGEPREV M.A. co

O grafico n2 02 registra essas varidveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e
CDIl) no més em andlise e projeta de forma linear o que cada varidvel precisara em cada més para
chegar em dezembro/20 com a previsdo destacada no grafico n2 01.

Grafico n2 02

2020 - Resultado e projegdo mensal - IGEPREV x DI x ML.A.

m Rentab. Geral - més O - mensal mMLA - més
Fd
s - § £
i - &
- ~
# o £ 2 ]
ed 2 <3 Lz 3 5 Sp Sgp fp iy
w - - - -
I L §5 g5 gES gES pES e
= e = Sg & S = = = =
Set Cut Mow Dez
20

E
-
ir}
i |
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O grafico n? 03 registra o momento do desempenho da carteira do IGEPREV em relagdo a meta atuarial
e 0 CDI do acumulado no ano em analise e a projecdo do exercicio 2020.

Grafico n2 03

Agosto de 2020 - efetivo e projegies

------—- WLA. - Aoumulada @0 - R.G. - Acumulada -==---==- Dl - acumulado

ARG, - Acumulada; 7,70%
4,61% :

d

T
—_

: - 291%

- ) _ .~ CDM - acumulado; 2,79%
—— s (L1 M

lan Fev Mar  Abr _,Hﬁi Jun Jul  Ago.20 Set Out Mow Dez
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10— Carteiras sugeridas CEF e BB

Mensalmente CEF e BB enviam aos RPPS uma carteira sugerida com posi¢des relativas a seus produtos
adequados a Resolugdo. Desta forma, adotamos essas sugestdes como uma referéncia na analise do desempenho da
carteira do OstrasPrev.

O efeito comparativo aqui apresentado, possui o Unico objetivo de demonstrar que as aloca¢bes dos
recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do mercado para este
segmento, considerando que a performance geral da autarquia superou as opg¢des sugeridas em ambas InstituicGes.

Carteira

Benchmark | Limite 3.922 . .
Més anterior Més atual

CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA FI BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA FIC ACOES MULTIGESTOR ACOES

CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS

CAIXA INSTITUCIONAL FI AC&ES BDR NIVEL |

& Aumento = Manutengio ¥ Redugao

Retorno da Carteira Sugerida - 2020

. 12969%
12655% /

0% ~ e
el 2
[

jan/20 HIQ[]

289%
0,1% 0,1%

abrf20 maif20 junf20 julf20 Acumulado 2020
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o Paramelra de Limuites | E-Ugi'.‘ﬂ-ﬁ:l de Cartelras

Fundes de Investimento Rertabilidade 1 : Iiurnﬂﬂ : - -
BB Aghan Govarnanga Fl IGC-T 0% 15% 2 1% 35%
BB Dividendes FIC Acles D4V 20% 15% 2% 3.5%
BB Aches Alocadds FIA Bedas Livie 0% 15% ’ 1.2% E]
BB Agdes Valor FIC FIA Agoes Valor! Cresc. 20% 15% % 1.8% 4%
BB Ratoing Tolal FIC Agdes fctos Livro il 15% 1% Fiae
BB Quantitative FIC Agies Agdos Livre 20% 15% - 1% ]
BB Previdenciario Mullimercada Fl [i]] 10% 5% % by %
BE Previdenciario Fl Mullimercado Alocagao [i]] 10% 5% Fa) 2% ]
BB Previdenciario IMA-B TP FI RF WA-B 100%, 18%, 18% 9% 168%
BB Previdenciario IRF-M 1+ FI RF IRF-M 1+ 100% 15% Fi) Ei] ¥
BE Previdonciario Alocagao Ativa Retorno Total FIC RF IPCA % 18% 208 20% .1k
BB Previdanciario Alocacae Ativa FIC RF IMA-Geral Ex. G 100% 15% 20% 20% 20%
BB Previdenciario IMA-B 5FIC RF LP IMA-BS 1004, 8% 10 ot ™
BB Previdenciario IRF-M TP FI RF IRF-M 100% 18% E% ah Fa
BB Previdenciario IRF-M 1 TP FIiC RF IRF-M 1 100% 18% T &% L
BB Porfil FIC RF Referenciado DI LP o] 40% 15% & k] ¥
A fumenka W Racugha T —

T T e L ST T e e e

B, Retorno Carteira Sugerida - 2020

&, 66%
L §
0,74% ﬁ £ §
'E 0,56% g E 0,75% 085% g roa i
2,18% 0,10% .

=l ' £

df] & iH
Jameira Favernsnne Marcao Al Maio Juindha BT T Aaposta Bl o

Corservadora e fdoderada = Arrojeda IFCAEN [F)
Resultado jan-jul CEF = 4,60%
Resultado jan-ago BB = -0,52%

Resultado jan-ago IGEPREV = 2,91%
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11 — Cenério 2020 e 2021 (Juros reais x CDI x M.A.):

Atualmente, as projecGes expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores do
BACEN, em seu “Relatdrio de Mercado — FOCUS”, de 11/09/2020 (mediana - Top 5 curto prazo), que é um informe
que relata as projecdes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100 (cem) instituicGes financeiras
durante a semana anterior, revela uma expectativa de inflagdo — IPCA — para 2020 de 1,94%, com tendéncia de
queda, e Taxa SELIC a 2,00% até o final do ano, com média de 2,00%., tendo em vista que o COPOM baixou a Selic
para patamar recorde de 2,00%. Sendo assim, mediante essas proje¢des, nossa Meta Atuarial do ano fica redefinida
neste més em 7,94% para o exercicio de 2020, ou seja, 397% do CDI.

Expectativas para 2020 — 14.09.20
IPCA — 20200 1,94%
IPCA — acumulado 12 meses @ 2,44%
Taxa SELIC — atual ® 2,00%
Taxa SELIC — média estimada ® 2,79%
Taxa SELIC — dez.® 2,00%
PIB® -5,11%
Juro Real (projetado exercicio 2020) 0,85%
Taxa Real da Meta Atuarial 5,88%
Meta Atuarial 7,94%
Meta atuarial (% CDI) 397%

Fonte: (1) BACEN, (2) IBGE.

Projegdo Focus 2020 - Semana 14,/09/2020

Selic (média 2020); 2,79%

- Juro real (projetado 2020); 0,85%
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Projegdes 2020
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Projeg3o Focus 2020 - Semana 14/09/2020

_ M.A. (estimada 2021, 5,47%); 8,64%

Selic (média 2021); 2,00%

Juro real (projetado 2021); -1,01% I
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12- Comparativo Receita Finaceira x Receita Atuarial Estimada

2020 - Evolucdo das Receitas

s Pl gita Patrimonial  financeiras)
s Rendimento ATUARIAL

Contribui 3o Previdendiaria ordinaria

RS 25.218,595,50
RS 6.977.848,09
e | R 2593.372,45
UL AGO20

Segmentac3o das fontes de recursos - Jan a Ago de 2020
(RS milhares)

Rendimento aplicacses [ 25024
DemaisReceitas | 363
Multa/luros . 648,4
Parceismento [l 14032
Amortizacdo Déficie (%) [N ssa:s
Contribuisio ordinsria patronal (11%) [ 1776a
—

Quadro-resumo: Andlise do Desempenho

RS [milhares)
PLem31/12/19 153.087,6
PLem 31/08/20 150.832.4
Evolugdo do PL (c/ despesas pagas) - 2,255,2
Contribuigtes Previdencidrias do Ente 11.776,4
Contribuicdo Previdencidria do Servidor 13.442,3
Demais receitas 36,9
Rendimenta de Aplicacdo Financaira 2.593.4
Rendimento Atuarial programado 6.977.8
Insuficiencia financeira sobre a meta atuarial - 4.384,5

Fontes de recursos (acumuladoe 2020)

R# (milhares]

Pagamentos -10.894.6
Contribuicio servidor (11%) 13.442,3
Contribuigdo ordindria patronal {11%) 11.776.4
Amaortizagio Déficit (23] 8.533,8
Parcelamento 1.4593.8
Multafluros 648,4
Demais Receitas 36,9
TH dos
Rendimento aplicagdes 25934 - r':h’ﬁl i
Evolucio do PL 2.255,2
19% dos
. recursos |
Meta atuarial 6.977.8 recebidas
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Foi analisado os resultados mensais financeiros e previdenciarios. O resultado financeiro agrega as
receitas da contribuicdo previdencidria do servidor e do ente, mais as receitas com a amortiza¢do do déficit os
parcelamentos de débitos previdencidrios, multa e juros sobre contribuicdes, demais receitas e as receitas das
aplicagOes financeiras, descontado os pagamentos integrais do RPPS efetuados no més.

O resultado previdenciario considera apenas as receitas da contribuicdo previdencidria do servidor e
do ente, mais as receitas com a amortizacdo do déficit os parcelamentos de débitos previdenciarios, multa e
juros sobre contribuicdes, descontado os pagamentos dos beneficios previdencidrios efetuados no més.

2020 - Resultado ligquido mensal (RS milhares)

M Resultado Financeiro Total Resultado Previdencidrio Total

7.386,54

1.518,32 4 37277

'_B- 6 120, &BR Al U JuL AGO.20
-359,7F67,35 . 092 59 — —
s g -1.24106 -1413 56
-2.383,20 —
-3.215,86
-10.512,70

2020 - Resultado acumulado mensal RS milhares)

== Resultado Financeiro Total == Resultado Previden ciario Total

-13.355,62 -11.956,97

-13.476,29
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