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1 - Resenha:

Dia Eventos politicoslecondmicos que influenciaram na volatilidade dos ativos:
0Baneo Central definiu mais um corte natasa Selic. O drgdo reduziv o instrumenta monetario em 0,75 ponta percentual, de 3,753 para 334, acima das expectativas do mercado. Seno ano
i paszado os cortes acompanhiavam um, até entio, iminente crescimento econdmico, sustentadatambém pela agenda de reformas, agora o cendrio & outra com a forte retragdo prevista que a
crise do coronavirus produzird no PIB do Brasil,
8 IPCA registra deflag3o de 0,313m abiil, bem abaivo do que esperava o mercado, refletinda na curva de juros futuro. Analistas acreditam em novo corte da Selic em 0,75% emjunho. Projecio de
queda doPIB em 6 5%, nas hipdteses maiz atimistas.
Diversas empresas de biomedicina e laboratdrios anunciam avango em pesquisas que desenvalvem vacinas contra o COVID-13.
Moz EUA, o laberatdrio Maderna Inc anunciou que sua vacina experimental contra a covid-19 mostrou patencial em um estudo de estagio inicial, & que produziu anticerpos neutralizadores do
3 viruz semelhantes aqueles encontrados em pacientes recuperados
A empresa americana farmacéutica Sorento anunciou também a descoberta de um anticorpo que & capaz de barar 100 dazinfecodes causadas pelo coronavins,
Jana China oz cientistas de um laboratdria afiliade & Universidade de Pequim estio testanda um nova medicamenta para combate 4 Covid-13 que tem o potencial de impedi o avango da
pandemia. Sequndo seus criadores, ela pode ndao 58 reduzir o tempa necessirio para recuperag do dos doentes como também conferir “imunidade temparéria™ a quem arecebe.
18 Industria farmaceutica sinaliza langamento de vacina anti-covid possivelmente no quarto timestre de 2020 nos EA.
Miristra Celsa de Mello, da STF, autarizou divulgag 8o das gravagdes dareunide entre Bolsonaro e ministras. O video é pega fundamental doinquérita do STF para comprovar se o presidente
22 teritou interferirna PF da R, Miristro Celso de Mello encaminhou 3 PGR pedido de apreens&o de celular do presidente Bolsonaro e seufilho Carlos, vereador no B, Planalto reagiu fortemente
via declarag 3o do ministro do Gabinete de Sequranca Institucional general Augusto Helena,
25 Divulgag3o de partes do video dareunido do ministério acalmou o mercade, tendo emvista que as declaragdes colhidas ndo s30 comprometedoras,
26 Délar recua para FE 5,34 com cendrio internacional favordvel, Unido Europeia apresentou plano de 750 bikdes de ewros para sjudar oz palses-membras a se recuperarem da crise provocada
pela pandemia.
Valorizagéo Didria: Valorizagao diaria dos principais indicadores ANBIMA - Maio/20
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Valorizagdo Acumulada em ordem de duration: 040,34, -0,37,-0,45 038
0.5 a. 1a. 21a. 2a. 2a. 2.7 a. 3 a. 2.7 a. 4.8 a. 12,7 a. 3.3 a.
Maio IDkA IDkA IDkA IDkA MA MA
.2020 IRFM-1 T IRFM me e | e IMA-B 5 T IRFM-1+ | IMA-B |IMA-B 5+| IMA-Geral| cCDI |estimada| efetiva
4 0,0150% 0,01%  -0,15%  -0,15% 0,13%  0,06%  -0,35% -0,23%  -0,09% -0,0649%  0,0142%  0,14% 0,10%
5 0,0572% 0,12%  0,08%  0,18% 0,30%  0,14%  0,17% 0,09%  0,03% 0,0561%  0,0285%  0,14% 0,10%
& 0,0586%  0,11%  0,23%  0,24% 0,34%  0,17%  0,39% 0,31%  -0,02% 0,0947%  0,0427%  0,14% 0,10%
7 0,1569% 0,34% 0,208  0,53% 0,58%  0,20%  0,46% 0,21%  -0,76% -0,1126%  0,0540%  0,14% 0,10%
k] 0,1935% 0OM4%  047% 0,79% 0,79% 047%  0,93% 0,61%  -0,33% 0,0938%  0,0654%  0,11% 0,10%
11 0,2046%  0,40%  0,42%  0,75% 0,99%  0,60%  0,89% 0,52%  -0,48% 0,0347%  0,0767%  0,11% 0,10%
12 0,1637%  0,23%  -0,08%  0,27% 0,70%  0,37%  0,13% 0,208 -1,31% -0,3535%  0,0881%  0,11% 0,10%
13 0,1604% 0,17% -0,35% -0,01% 0,57%  0,19%  -0,37% -0,61%  -1,76% -0,5721%  0,0994%  0,11% 0,10%
14 0,1753%  0,16%  -0,18%  0,05% 0,68%  0,35%  -0,16% -0,36%  -1,19% -0,3620%  0,1108%  0,11% 0,10%
15 0,2114% 0,308  0,02%  0,34% 0,97%  0,59%  0,20% -0,87% -0,2068%  0,1227%  0,11% 0,10%
18 0,2356% 0,37% 0,28%  0,58% 1,15%  0,86%  0,60% -0,23% 0,0543% 0,1335%  0,11% 0,10%
19 0,2503% 0,39%  0,39%  0,66% 1,258%  0,90%  0,78% 0,47%  0,01% 0,1698% 0,1449% 0, 11% 0,10%
20 0,2571%  0,39%  0,40%  0,62% 1,38%  1,17%  0,70% 0,47%  0,37% 0,2863%  0,1562%  0,11% 0,10%
21 0,2856% 0,44%  0,63%  0,75% 1,38%  1,37%  0,97% 0,81%  0,75% 0,4847%  0,1676%  0,11% 0,10%
1 0,2905% 040%  0,56%  0,59% 1,128 1,36%  0,70% 0,75%  0,57% 04150%  0,1790%  0,11% 0,10%
25 0,3400%  0,57%  1,16%  1,10% 1,67%  1,88%  1,67% 1,68%  1,82% 0,9877%  0,1903%  0,11% 0,10%
26 0,3497%  0,55%  1,22%  1,08% 1,46%  1,87%  1,74% 1,66%  1,51% 0,9181%  0,2017%  0,03% 0,10%
7 0,3602%  0,56%  1,28%  1,12% 1,548 1,93% 1,83% 1,78%  1,57% 0,9704% 0,2131%  0,03% 0,10%
28 0,3815%  0,62%  1,28%  1,20% 1,69%  2,05%  1,84% 1,748 1,44% 0,9799%  0,2244%  0,03% 0,10%
29 0,42%  0,69%  1,47%  1,30% 1,75% 2,12%  2,01% 1,92%  1,52% 1,02% 0,24% 0,03% 0,10%
Evolugao dos principais indicadores ANBIMA x Meta Atuarial - Maio/20
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2 - Planilha analitica mensal:

Inicialmente apresentamos a planilha analitica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos
do IGEPREV, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta-corrente; a
rentabilidade da carteira no més corrente, no ano e nos Uultimos 12 meses (quando existe histérico);
numero de cotistas de cada fundo investido, bem como o PL de cada Fl, seus benchmark; aderéncia da Politica
de Investimentos a atual Resolugdo com enquadramento, limites e distribuicdo de aloca¢bes; comparagdo

de desempenho da carteira e de cada fundo ao DI e meta atuarial.

Este formato permite identificar de forma panoramica o status da carteira em diversas varidveis ao
mesmo tempo. Podemos destacar a insuficiéncia de desempenho da carteira (2,20%) em relagdo a meta atuarial
(0,10%), e a superacdo do CDI (0,24%). E notavel que no longo prazo, nos Gltimos 12 meses, a carteira do IGEPREV
apresenta desempenho positivo. O més de maio/20 foi também de recuperacio a partir da segunda semana. Fatores
como o corte da Selic para 3%, a deflacdo do més de abril (0,31%), bem abaixo do que esperava o mercado, as
promissoras pesquisas na formulacdo de uma vacina para o coronavirus e o anuncio do plano de recuperacgdo da
Unido Europeia na ordem de USS 750 bilhdes, influenciaram positivamente nas expectativas do mercado, refletindo

na queda do ddlar para RS 5,34, quando chegou a bater os RS 5,90 dia 13, e dos juros futuros.
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RS mes: ano 12m % CDI % M.A.
Resolugdo 46952018 PAI | Mai.2020 0.24% 010%
142.424.222,42 2,.20% 1,69% 3.95% —
1.M4% 2.25%
art. 7%, I b 100% FI100% TTN 1003 36, 19% 50.593.262,25
1 BB Previdencianio RF IRFM-1 TP FI IRFM-1 13,74% 19.712.707, 11 0,35% 219% 5,04% 142 37% 97 14%
2 BB Previdencizrio FI RF TP IPCA | IPCA+H% 1,73% 2474 817 21 210% 2,18% 9,60% 141,67% 96 65%
3 BB Previdenciaric FI RF TP IPCA I IPCA+ Y 10,93% 1.333.181,01 1,8%% 1,41% 8,26% 91,53% 52,34%
4 Caixa Brasi IDkA 24 TP RF FI DA IPCA 2A 2,43% 148991859  191% 1,92% 8,20% 12490%  8525%
5 Caixa Brazd IMAB 5 TP RF FILP IMABS 1,97% 2 829 780,55 211% 1,927% 9,15% 124 24% 85 28%
& Caixa Brazd IMAB TP RF FILP IMA-E 1,33% 1.902.068, 10 1,50% -3, 8% 6,23% -245 47% -169,5%%
7 Caixa Brasd IRFM TP RF FI IRFM 1,65% 237336495 1.40% 3,00% 11,00%  25570%  17452%
8 Caixa Brazd IRFM-1 TP RF FI IRFM-1 10,94% 15.684.191,65 0,3%% 2,2%% 6,11% 144, 21% S8 43%
49 Caixa Fl Brasd IMA Geral TP RF LP IMA-Geral 1,34% 1.925.661,01 0,95% 0,71% 7,18% 45 37% 3 E1%
10 Caina FIC Brasi Il GostSo Esvatigica RF IMA-Gerdl -G 20,12% MAEH20T  1.38% 1,85% 1,90%  25000%  17063%
LTIV 3 40% - FI (geral) (ATIVO) 4% 17,43% 25.001.922,76
11 Caixa Brasd Disponibiidadss RF Fl ol 1,43% 2054068925  0,17% 1,19% 4,00% IS 529%%
12 Caixa Brazl Renda Fixa Afva FIC ol 14,08% 20.101.904,%0 1,44% 1,35% - 87 4%% 58,68%
13 Caixa Brasid Thilo Piblico FI RF LP ol 1,68% 28459851 0,25% 1,61% 4,92% 10450%  T1,39%
art. 75, Vi, & 5% FIDC fechado, cota Senior 3,00% 1,.30% 1.661.537,18
14 BAIF Master FIOC LP R 0,35% 50439358  0,00% 0,00% 0,00%
15 LME IPCA FIDC Mulissefonal Senice IPCA+T 10,95% 1.357.143,80 4% -3,52% -17871% -121,88%
art & 1a 0% FIA (minimo 50 agdes)  30.00%  4.40% 6.304.392.76
16 Caixa Brasil 1BX 50 FlA IB¥ 3,04% 4.386.757, 50 9.07% -25,48% -1,37% -1656,02% -1130,28%
17 Caixa FIA Brasi bovesga bovesga 1,35% 193763526  BA%% 20.27% 896%  -A57716%  -1076,46%
art. 8, I, a 20% FIA (geral) 20,00% 11, 18% 16.037.376,14
18 BNE Seiecio FIA bovesga 1,21% 173544007  BEZ% 11, 44% 3,14% T4314%  507.2%%
19 Caixa FIC Agbes Valor Dividendos RPPS kv 252% 375537708 T.50% -20,43% -1,18% -1327 67% 505 18%
20 Caixa FIC Agdes Valor RPPS (SMALLY Smal 1,78% 2.558.086,21 T.03% -23,10% 2,77% -1501,19% -1024,61%
21 Caixa FIC FIA Brasi Agdes Livrs bovespa 1,85% 26547813 9.60% 20.60% ; ATBEE%  O13,68%
22 Caixa FIC FIA Muligesior bovespa 2,50% 3.592.683,70 7.64% -2 3% - -1451 62% 280, T7%
23 Caina FIA SMALL CAPS Afivio Small 1,21% 1.741.340.54 4 76% -30,47% -2, 3% 1977 12% -1349 45%
art. &, 10% Multmercado 10,00% 6.61% 9.773.266,37
24 Caina Alocagio Macro FIC MulSmercado LP col 2,85% 414788975  143% 7,39% A554%  -100,08%
25 Caina Brasi Esvatégia Livee FIC col 1,85% 279ETIAT  238% ; 2METE%  -1ET.T5%
26 Caixa Bolza Amenicana Fl MulSmercado LP col 1,31% 1.585.248 15 52%% 9.91% 484 19% -337,30%
27 Caixa FIM RV 30 LP col 0,66% M5SET00  24%% 2,49% 361,24%  -296,5%
art 8 IV, 2 5% FIP 5,00% 112% 1.606.880,67
28 Afico Florestal FIC FIP - 1,12% 1.606 820 67 0,00% 0,00%
art 8 IV, b 5% Fil 5,00% 1,57% 2.245.564.29
28 HAZ Fil {dtico Renda FII) : 1,57% 2,245, 564,29 0,00% 0,00%
Total da carteira 100,005 143.424.231,57
cofc 58,55
Total geral da carteira 143.424.222,42
Total RF 74,92% 107.456.742,19
Total RV 25,08% 35.967.430,23
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3 — Indicadores de desempenho (B3, ANBIMA e IBGE):

Indicadores 2020 jan fev mar abr mai
US$ (comercial venda) 63 D%
Ibovespa -2 42% -1,63% 857T%
IGC-NM -18,08% 221% 9,63%
Indicadores de DIV -25,08% -1,58% 5, 00%
desempenho B3 ICON 7.65% 355% 755%
SMLL -30,73% 0,45% 5,07%
SEP 500 26 85% 5.75% 451%
col 1,54% 0,24%
IMA& Geral 1,02% 1,08%
IMA-B -3, 64% 1,52%
IMA-B 5 2.03% 2.12%
IMA-B 5+ -T.88% 1,02%
IRF- 405% 1,42%
IRF-M 1 231% 0,47%
- IRF-M 1+ 4 94% 1,92%
Indices ANBIMA  oa pré 14 377% 0,69%
IDKA Pré 2A 5,87% 1,30%
IDkA Pré 3A 5,33% 2,01%
IDKA {IPCA 2a) 233% 1,75%
IDKA [IPCA 5a) 2,64% 3,51%
IDKA [IPCA 20a) -15,84% 0,44%
IDkA (IPCA 30a) -26,87% 4 57%
. | 2, 1%% 0,28%
indices IBGE :Eg:l 0,16% 0,38%
Meta Atuarial (IPCA + 6,0% aa) 2.29% 0,10%
IGEPREV 1,65% 2.20%
Distribuigdo por medalidade - 05-2020
USS [comercial venda) 34,63%
S5&P 500 26,85%
ICON
IDkA Pré 3A
IDKA Pré 2A
IRF-M 1+
IRF-M
IDkA Pré 1A
IGP-M
IDkA [IPCA 5a)
IDkA (IPCA 2a)
IRF-n 1
Meta Atuarial [IPCA +5,8%% aa)
IMA-BS
IGEPREV
ol
IMA Geral
IPCA
InA-B
IMA-B 5+
IDkA (IPCA 20a)
1GC-MNM -18,08%
Ibovespa -24,42%
o -25,08%
IDKA (IPCA 30a)  -26,87%
SMLL30,73%
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O Quadro-resumo em reais detalha as alocacdes do IGEPREV por enquadramento a Resolucdo,

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela

legislacdo, e valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Quadro-resumo de alocagdes, em R$ por enquadramento e Instituigdo Financeira - 05/2020:

Enquadramento Resolugdo 4695/2018 4 69518 P&l Total CEF BB BBIF LME BNB Atico
Gestio Ativa 28 B56 812 07 28.8565.812 07 -
IRFM-1 315.406.898 76 15684 19185 19712707 11
IRFM 373364 95 71495
INA-B 1.907 068, 10 1.902.068 10
IMA-B 5 2 820 760, 55 2 829 760 55
art. 7%, I, b IMA-B 5+ ! .
RE IDkA IPCA 24 3489 918 59 3489918 59
M A-Geral 1.926.651,01 1.926 651,01
FI NTN-B (curva) 3.807.798,22 3.807.798,22
100% 100% 80.593.282 25 ST.072776 92 23.520.505,13 - - - -
art. 7, IN,a FDM 4. 900,017 85 4 900 017 85
Gestio Ativa 20.101.904 80 20.101.904,90
40% 40% 25.001.922 76 25001972 76 - - -
art. 7°, Vll,a  FIDC (cota senior) b Eid 1.861.537 18 504,383, 58 1.357 143 60
TOTAL RF - - 107 456.742 13 8207469968 2352050533 50439358 1.357 143 60 - -
art. 8, 1, a FIA (indices +30 agoes) El I 6.304.392, 76 §.304.392 75
art. 8% 10, a FL& Y% % 16.037.376,14 14.302 235 07 1.735 140,07
Ry art 8.1l Multimercado W | W% | 9776 | e7732837
art. 8°, IV, a FIP % Er 1.606.860, 67 1,505 880 67
art. %, W, b Fnl % % 2.245.564 19 2.245 554, 70
TOTAL RV - - 35.967.480 23 30.379.895.20 - - - 1.735.140,07  3.852.444 %6
TOTAL GERAL - - 143424 722 42 | 112454594 B8 23.520.505,33  504.39358 135714360 1.735.140,07  3.852.444 96
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5 - Resumo geral das alocacbes em %:

O Quadro-resumo em percentual detalha as aloca¢des do IGEPREV por enquadramento a Resolucdo,
por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela
legislagdo, e valores identificados por Instituicdao Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda

variavel.

Esta segregacdo é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS,

identificando no caso do IGEPREV, uma elevada concentragdo em ativos com gestdo dindmica e pré-fixados.

Quadro-resumo de alocagbes, em percentual por enguadramento e Instituigdo Financeira - 05/2020:

Enguadramento Resolugdo 392272010 I9E210 PAI Total CEF BB BBIF LME BNE  Atico
Gestio Ativa 20,17% | 2017%  0,00%
IRFM-1 et | 10.M%  1374%
IRFM 1,65% | 1.6%%
IMA-B 133% | 1,33%
IMA-B 5 1,97% | 1.57%
at 7.1 b INA-B 5+ 0,00% | 0.00%
RF IDkA IPCA 24 243% | 243%
IV A-Geral 1,9% | 1,34%
FI NTN-B [curva) Z,65% 2 85%
100%: 100% | 56,19% | 38.7%% 1640%
at. ", W.a FADI 342% | 247%
Gestio Ativa 14,02% | 14,02%
40% A% | 1T 43% | 17 43%
art. 7° VIl a FIDC (cota senior) 5% 5% 1,30% 0,35% 0,95%
TOTAL RF - - T497% | 3T 23% 1640%  035% 0 .35%
art. 8, 1, a FIA (indices +50 apoes) % W% | 440% | 440%
art. 8%, 1,a FIA 20% % | 1118% | 997% 1.21%
RV art. 8, I Multimercado 10% 0% | 681% | 581%
art. #, W.a Fp e e 1.15% 1,17%
art. 8, W. b F 5% 5% 1,5T% 1,57%
TOTAL RV - - 25,08% | 21,18% - 1.21% 26%%
TOTAL GERAL - - 100,00% ( 7841% 1640%  035% 0.95% 1.21% 26%%
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Distribuigéio por modalidade (%) - 05/2020

Gestdo Ativa 34,14%
IRFM-1

FIA

Multimercado

FIA {indices +50 agdes)
FI DI

FI NTN-B fcurva)

IDKA IPCA 2

IMAB 5

IRFM

Fil

IMA-Geral

IMAB

FIDC (cota senior)

FIP
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5 - Alocacgao dos recursos por Instituicao Financeira:

De forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais Instituicoes

Financeiras os recursos do IGEPREV estdo alocados.

TOTAL de recursos

100,00%
CEF
BB
Atico Fl 2,69% Alocagdo de recursos
por Instituicdo Financeira (%)
BNB | 1,21% 05/2020
LME | 0,95%
BBIF | 0,35%

TOTAL de recursos

143.424

CEF 112.455

BB

Atico FIl Alocago de recursos
BNB por Instituicdo Financeira
RS (milhdes)
LME 05/2020
BBIF
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6 - Alocacbes em Renda Fixa e Renda Variavel:

Também de forma simples e objetiva os graficos abaixo permitem perceber com rapidez em
quais Instituicoes Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estdo alocados.

Investimentos por categoria
alocacdo efetiva - 05/2020
TOTAL de recuros

143.424
Renda Fixa
m Renda Fixa
® Rendz Varidvel Fenda Variavel
Investimentos por categoria
RS [milhoes)
052020

Renda Fixa
Alocacdo por Instituicdo Financeira

05/2020 Tm'deﬁfc”m _ 107.457

CEF | 82.075

BE e 23571

Renda Fixa
BBIF; 0473 BRIF 50d Recursos
LME; 1,26% por Instituigdo Financeira
RS (mil)
LMWE r 1.357 DEIZI]ZI]

Renda Varidvel

Alocagdo por Instituigdo Financeira
05,2020 Totzlde recursos
BV 35.967

CEF 30,330
BNE [ 1735 Renda Variavel
Recursos
1 por Instituicdo Financeira
BME; 4,82% dxico BN 3862 RS (mil)
Atico Fll; |

05/2020
10,71%
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7 - Extrato mensal do desempenho:

Os graficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituicao

Financeira no més em andlise, em comparacdo com a meta atuarial e ao CDI.

Estd identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observagao.

Rentabilidade por Bancos - 05/2020

ENE (1 A) 8,82%
CEF |21 FI)
Carteira IGEPREV (29 FI)
BE(3A)
BBIF 1 FI)
Atico (2 A)

LME({1RA] -0,43%

-2,005 0,002 2,00% 4,005 &,00% 8,00% 10, 00%

Rentabilidade por segmento - 05/2020

6,00% - 5,66%
5,00% -
4,00% -
3,00%
2,009% -
1,04%
1,00% -
0,10% 0,24%
0,009 . .
RENDA RENDA Carteira M.A. col
FIXA VARIAVEL  IGEPREV
[15RA) {14 R) {29R)
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8 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial — mensal, ano e estimada até dez/20:

O grafico n? 01 indica de forma integral e por Instituicdo Financeira no exercicio de 2020 a
rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que o

IGEPREV rentabilizou sua carteira em 1,65% contra uma meta atuarial de 2,15%.

Rentabilidade por Bancos - Jan-Mai 2020 Rentabilidade por segmento - Jan-Mai 2020
300 | 2,69%
co 2,25%
M.A. 200% LE5% P
&8 Lo0%
IGEPREV
0.00%
CEF
. -1,009%
Atico Fll
BBIF -2.00%
ME
300%
-2,39%
BB
! _ -4.00%
-14,00% -4.00% RF RV IGEPREV M.A. ol

O grafico n? 02 registra essas variaveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e
CDIl) no més em andlise e projeta de forma linear o que cada varidvel precisara em cada més para
chegar em dezembro/20 com a previsdo destacada no grafico n2 01.

Grafico n2 02
2020 - Resultado e projecdo mensal - IGEPREV x DI x ML.A.

m Rentab. Geral - més Ol -mensal = WA - més

2.54%

& & i & & & i
SE &8 E& BEE S E EE GE
[ & - (- (= - [
£ # # £ £ £ £
=) = = =) = = =
(= o =] (=] o S =]
Jun Jul Ago Sat Out Mow Diez
20
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O grafico n? 03 registra o momento do desempenho da carteira do IGEPREV em relagdo a meta atuarial

e 0 CDI do acumulado no ano em analise e a proje¢do do exercicio 2020.

Grafico n2 03

Abril de 2020 - efetivo e projecbes

-- DI - acumulado

weeees MLA. - Acumulada R.G. - Acumula da
MLA. - Acumulada;
7,75%
R.G. - Acumulada; 7,75%
2,25%
e i CDI - 2cumulado; 2,67%

Jan  Feb. Mar &br ﬁhl\i Jul  Ago  Set Out MNov Der
20
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9 — Carteiras sugeridas CEF e BB

Mensalmente CEF e BB enviam aos RPPS uma carteira sugerida com posicdes relativas a seus produtos
adequados a Resolucdo. Desta forma, adotamos essas sugestdes como uma referéncia na analise do desempenho da
carteira do OstrasPrev.

O efeito comparativo aqui apresentado, possui o Unico objetivo de demonstrar que as aloca¢des dos

recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do mercado para este
segmento, considerando que a performance geral da autarquia superou as opg¢des sugeridas em ambas Instituicdes.

Carteira Sugerida
RPPS

Maio 2020

Geréncia Nacional de Investidores Corporativos
geico@caixa.gov.br
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Distribuicao da Carteira Sugerida

Distribui¢do por Fundo Distribuicdo por Segmento Distribuicdo por Enquadramento
FIBRIRF-M 1 Ar{lze’,sll, a

16%

FIBR GESTEST __ HBRIMAB S Renda Varidvel
19% % 10%
A 78,1V,a
FIC BR RF ATIVA _ 7%
3% FIBRIRF-M 1+
9% )
FIC BR ESTRATEGIA Multimercado
UVRE MM _ FIA BDR INST 10% _ At Té‘w' b
% NIVEL|
8%
FIC FIA VALOR e o Rendz Fixa
TS 43 72% Investimento no _Are. 82 1l
3% Exterior 10%
FIC FIA 8%
o — MULTIGESTOR
INFRAESTRUTURA = e
2% _Arsea,
FIA CONSTRUGAQ. ! _FIMM BOLSA 2%
aviL ABRIMAES _FIALIANGA AMERICANA
3% 10% 4% 6%

Retorno da Carteira Sugerida

{2500% )

| 136% |

W 0,2%

120 abr/20 maif 20 Acumulado 2020

M Carteira Sugerida MIPCA+6% © % do IPCA+6%
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Carteira Sugerida

P, (O 22T

P gaqesties de apicaciier em Wados de estme sto 3 sequrapese i@das esfo fedane @das em amameDdogB propia, owde 3 3k natiar e et
mert evcontam#e 3dquadas 3 kgt Bgdo uige ke - Regoliglio CMN v® 352210, Aesada 3 Resogho d BESA . o partr deste mode o, £ 30 propos@s 03 e
sagesties com dhk e ves perk de uestime i, cabendo 30 clkve realkara escolka que meborse adeqee 30 fen pe Mide reco on ovt@ compos kKo gue [Vigee
matr adere vte 3 £03 poltea o huestmenios. A bbmagiies dtg:nhllzadas w0 pregenk docime vio #80 plblicas, pode oo £er epassadas pe b Wec bearks do
Bawen do BE@zlla0s Regmes P oprios de P ey ey cl@ Sockl - RPPS.

Fundos de Investimento®

Parametro de Lifnites Limites

RiEntatd boade

BB fAgdes Governanga Fl IGS-T 200 v —_ 1% 1 EN = 45%
IBB Civideradas FIC Agses ol 0% e 1% 2,00  4.55%
EE Agius slotagio FIA hpdeg Lwre A I ST 1,7% I
|EE Agies Walar FIC FLA AgSes Vislor Cresc 20 0 =% 1,6% £
BE Retarna Tatsl FIC AgGes Agdes Livre 200 e - = 1% B %
|BB Pravidenciiria Mullinmsrcado F1 Lo 10% 10 = X% = ¥ ]
EB Providenciarie Fl Mulsmercedo Alocagis 2] 109 0% e 2% %
|BB Pravidencirnis BA-B TP Fl BF A B el e 130 11% 108
BB Previdenciiria RF-M 1+ FI RF IRF 81 1+ 100 MmO = % = W%
|BE Previdenciric Alooagc Ativa Retormo Total FIC BF PCA B0, 0% [ 1 oo B 20%
EE Previdenciaric Alocagdo Atira FIC RF IMs-Garal Bx, O 100, F0, 20%, e 1 2006
|BE Previdanciaris BA-E & FIC RF LP IMLB5 100% 0 B T B
BB Previdenciario BRF-M TF FI &F RF-M 100% 0 & 1% & 17% R
|BBPI'!MMI?F+I1TPFICRF IRF-M 4 100 0% W % ¥ 8% v %
EE Perfdl FIC RF Referenciads 04 LP ™ 0% i o S = 6% = %

: A Aumenn W Hecucio LT TEe ] s ke by o only b
V UL T Y Ry 13 E ry i ry
B Retorno Carteira Sugerida - 2020
0,T0% =
$: ¢ 0,74% £ ¥ g3 z P
5 3 ] 0,56% * A
—— # 0,18% 0,08%
& ||
I o
5 ¥
i :
EH g
-
]
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Acumulado
-
Comervadora B Moderada B Arrojada IPCARET 7] { ]

Resultado jan-mai CEF =-0,30%
Resultado jan-mai BB =-3,83%
Resultado jan-mai IGEPREV = 1,65%
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10 - Analise do desempenho financeiro x Meta Atuarial

Abaixo demonstramos o desempenho da carteira do IGEPREV, com seu rendimento financeiro bruto

em comparagao ao rendimento atuarial (IPCA +6%aa) no exercicio 2019. Podemos observar que ocorreu um

ganho de cerca de RS 2,2 milhdes acima da exigéncia atuarial.

Destacamos também a importancia do rendimento financeiro que representou em todo o periodo

24% de todo o recurso recebido pelo RPPS. Neste mesmo periodo o PL do IGEPREV aumentou RS 30,3

milhoes.

2019 - Evolugdo das Receitas

—— Receita Patrimonial {financeiras)
—— Rendimento ATUARIAL

Contribuigio Previdk

I

RS 34.289.136,82

R$15.913.051,97
ST RS13.6827299

S

JANIS FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZIS

Receitas € Despesas - 2019 (RS milhares)

Se—— M
—— T
Receita Financeira - 159

2.5

Demais Pagamentos

Demais Receitas 04

Quadro-resume: Analise do Desempenho

RS {milhares)
PLem31/12/18 148.238.5
PLem31/12/19 178.456,2
Evolucdo do PL (c/ despesas pagas) 30.217,7
Contribuictes Previdencidrias do Ente 32.203,3
Contribuicdo Previdenciaria do Servidor 17.325,3
Demais receitas 3354
Rendimento de Aplicacdo Financeira 15.913.,1
Rendimento Atuarial programado 13.682,7
Excedente sobre a meta atuarial 2.230.3

Receita Previdenciaria - Despesa Previdencidria = (RS 6,2 milhdes)

Receita Total - Despesa Total = RS 6,9 milhdes
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Segmentagdo das fontes de recursos - 2019

acumulado (RS milhares,
(RS ! Fontes de recursos {acumulado 2019) R# (milhares)
- Pagamentos -59.003,7
159131
— oo snior 115 —
(— ' 354 Contribuicdo ordindria patronal [113) 16.555,8
1 Amortizagio Déficit (%) 12.216,2
MuttaJuros ' Ea%8
Parcelamenta 2.137.6
Para:lamento - L1376 Multa/luros 839,83
| Demais Receitas 3854
Amortizag3o Dificit (3% 122162 e
| Rendimento aplicagBes 15.513,1-="
169508 S
——— — o
Wew——  pa Metastuaria 136827,
Segmentagdo resumida das fontes de recursos - 2019 (RS milhares)
Fontes de recursos (2019) R$ (milhares)
. Pagamentos -59.003,7
. —~
Rencfme et aplica; des Contribuigioservidor [113) 17.3293
7 4% dos
| . Poorecursos L
Contribuigao do Ente  recebidas - ~32.203,3 45,918,1
Demais Receitas A St e 65,831,1
| Demais Receitas 3354
ContribuigiodoE e Rendimento aplicacdes 15.913,1 _
Evolugdoanual do PL 30,217,683
Contribuigin servider (11%) 13m}
Meta atuarial 13.682,7
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Apesar do IGEPREV ter rentabilizado sua carteira acima da meta atuarial e de seu PL ter crescido RS

30,2 milhdes em 2019, sua posicdo previdencidria esta deficitaria.

Podemos verificar que os pagamentos previdenciarios efetuados ao longo de 2019 sdo muito

superiores aos recebimentos.

2019 - Resultado Financeiro x Pevidenciario (liquido mensal)

m Rezultado Financeiro Total Resultado Previdencidrio Total

3.537,09

962,81
-115,20

] 67,81 35,70

JANIS PRV MAR  ABR LA un o uT

- - - -340, 34,75

670,57 60543 716,82 _gqp 43 -700,98 a5 389775 65185 B 16

1.629,32

-
-2629,26

2019 - Resultado Financeiro x Pevidenciario (acumulado mensal)

M Resultado Financeiro Total Resultade Previdencidric Total
6.827.33

1.495,62
562,81

295,00 779,80 744,10 41,39 76598 745,75

JANGES FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT MOV DEZLIS
-670,57 W
127605 =
-1.992,87 o
279530
-3.496,28

-
- b -
6. 1?5'556.466.28 - -6.514,35

-8.855,02
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11 — Cenario 2020 (Juros reais x CDI x M.A.):

Atualmente, as projecdes expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores do
BACEN, em seu “Relatdrio de Mercado — FOCUS”, de 12/06/2020 (mediana - Top 5 curto prazo), que é um informe
que relata as projecbes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100 (cem) instituicGes financeiras
durante a semana anterior, revela uma expectativa de inflagdo — IPCA — para 2020 de 1,76%, com tendéncia de
gueda, e Taxa SELIC também com tendéncia de queda para 1,75% até o final do ano, com média de 2,67%., tendo
em vista que o COPOM baixou a Selic para patamar recorde de 2,25%. Sendo assim, mediante essas projecoes,
nossa Meta Atuarial do ano fica redefinida neste més em 7,75% para o exercicio de 2020, ou seja, 290% do CDI.

Expectativas para 2020 — 12.06.20
IPCA — 2020™ 1,76%
IPCA — acumulado 12 meses @ 1,89%
Taxa SELIC — atual ® 2,25%
Taxa SELIC — média estimada ® 2,67%
Taxa SELIC — dez.® 1,75%
PIB®W -6,51%
Juro Real (projetado exercicio 2020) 0,91%
Taxa Real da Meta Atuarial 5,89%
Meta Atuarial 7,75%
Meta atuarial (% CDI) 290%

Fonte: (1) BACEN, (2) IBGE.

Projegdo Focus 2020 - Semana 12/06/2020

Selic (média 2020); 2,67%

- luro real (projetado 2020); 0,213
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Proje¢des a partir da formulag3o da PAl em 23/08/2019

m Selic [média 2020) B M.A. [estimada 2020, 5,89%)

I © A0
3 40
S 355
3 4%
I £, 35%
5%
I T 27%
15
I 7,57%
3 05%
O EErE
G 00%
IS 7 95%
7 50%
| ?,‘95’56
E—— 07%
I 7, 95%
5%
S 7 35%
7 90%
I 7,33
2 67%
e 7,75%

I 5 T2%

I 3 60%
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