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1 - Planilha analítica mensal Março/20 - IGEPREV: 
 

 

 

Inicialmente apresentamos a planilha analítica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos 

do IGEPREV, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta‐corrente; a 

rentabilidade da carteira no mês corrente, no ano e nos últimos 12 meses (quando existe histórico); 

número de cotistas de cada fundo investido, bem como o PL de cada FI, seus benchmark; aderência da Política 

de Investimentos à atual Resolução com enquadramento, limites e distribuição de alocações; comparação 

de desempenho da carteira e de cada fundo ao DI e meta atuarial. 

 

Este formato permite identificar de forma panorâmica o status da carteira em diversas variáveis 

ao mesmo tempo. Podemos destacar a insuficiência de desempenho da carteira (-2,50%) em relação à meta 

atuarial (0,56%), e a superação do CDI (0,34%). É notável que no longo prazo, nos últimos 12 meses, a carteira 

do IGEPREV apresenta desempenho positivo. O mês de março/20 foi péssimo para o mercado financeiro 

doméstico e mundial. Eventos como a pandemia do covid-19 que se alastrou pela Europa e EUA, mais a crise de 

preço do petróleo, que desvalorizou de US$ 51,90 no início do mês para US$ 22,74 no final de março 

(desvalorização superior a 56%), trouxeram fortes desvalorização de vários ativos: Ibovespa, 29,90%; real, 

15,56%; IMA-B, 6,97%. Especialmente no Brasil, atritos entre Planalto, Congresso e governadores, expressos 

pelas ideias contrárias quanto ao período e extensão da quarentena e quanto ao comprometimento dos 

Estados quanto à disponibilização de recursos da União, influenciaram negativamente na confiança dos 

investidores.   
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2 – Indicadores de desempenho – Mar/20 – B3, ANBIMA e IBGE: 
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3 - Resumo geral das alocações em R$: 
 

 

 

O Quadro‐resumo em reais detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 

legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 

variável. 
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4 - Resumo geral das alocações em %: 

 

O Quadro‐resumo em percentual detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 

legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 

variável. 

Esta segregação é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS, 

identificando no caso do IGEPREV, uma elevada concentração em ativos com gestão dinâmica e pré-fixados. 
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5 - Alocação dos recursos por Instituição Financeira - IGEPREV: 

 
De forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais Instituições 

Financeiras os recursos do IGEPREV estão alocados. 
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6 - Alocações em Renda Fixa e Renda Variável - IGEPREV: 

 
Também de forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em 

quais Instituições Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estão alocados. 
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7 - Extrato setorizado do desempenho: Mar/2020 – IGEPREV: 
 

Os gráficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituição 

Financeira no mês em análise, em comparação com a meta atuarial e ao CDI. 

Está identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observação. 
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8 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial – Jan-Mar/2020: 
 

 

 

 

O gráfico nº 01 indica de forma integral e por Instituição Financeira no exercício de 2020 a 

rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que o 

IGEPREV rentabilizou sua carteira em -3,00% contra uma meta atuarial de 2,01%. 

 

 

 

 

O gráfico nº 02 registra essas variáveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e 
CDI) no mês em análise e projeta de forma linear o que cada variável precisará em cada mês para 
chegar em dezembro/20 com a previsão destacada no gráfico nº 01. 
 
 

Gráfico nº 02 
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O gráfico nº 03 registra o momento do desempenho da carteira do IGEPREV em relação à meta atuarial 
e o CDI do trimestre em análise e a projeção do exercício 2020. 
 
 

Gráfico nº 03 
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9 – Carteira sugerida BB 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 
 

Resultado no trimestre BB = -7,57% 

 

Resultado no trimestre IGEPREV = -3,00% 
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10 – Carteira sugerida CEF 

 
 

 
 

 

 

 
 

 

Resultado no bimestre CEF = -6,50% 

 

Resultado no bimestre IGEPREV = -3,00% 
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11 – Análise do desempenho financeiro x Meta Atuarial 

 
Abaixo demonstramos o desempenho da carteira do IGEPREV, com seu rendimento financeiro bruto 

em comparação ao rendimento atuarial (IPCA +6%aa) no exercício 2019. Podemos observar que ocorreu um 

ganho de cerca de R$ 2,2 milhões acima da exigência atuarial. 

Destacamos também a importância do rendimento financeiro que representou em todo o período 

24% de todo o recurso recebido pelo RPPS. Neste mesmo período o PL do IGEPREV aumentou R$ 30,3 

milhões. 
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Apesar do IGEPREV ter rentabilizado sua carteira acima da meta atuarial e de seu PL ter crescido R$ 

30,2 milhões em 2019, sua posição previdenciária está deficitária. 

Podemos verificar que os pagamentos previdenciários efetuados ao longo de 2019 são muito 

superiores aos recebimentos.  
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11 - Juros reais x CDI 
  
 
 

 

 


