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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 - IGEPREV

|GEP ATA DA REUNIAC EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
21:ﬂx::‘;fg!gglmvldincdm INVESTIMENTOS EM CONJUNTO COM A DIRETORIA
EXECUTIVA E O CONSELHO DELIBERATIVO DO IGEPREV

4 Aos 07 (sete) dias do més de dezembro de 2023 (dois mil e vinte e trés), as 14h00min (quatorze

5 horas), por conferéncia remota e presencial, foi realizada a reunifo extraordinaria do Comité de

6 Investimentos, constituido em 11/08/2017 através do Decreto n® 088, e reestruturado em 17.05.2023

7  conforme Portaria n® 3152, em conjunto com a Diretoria Executiva e o Conselho Deliberativo, estando

8 conectados: Sr. Gustavo dos Santos Palhares (Presidente do IGEPREV e do Comité de
9 Investimentos); Sr.® Dariana Alves de Lima (Membro do Comité de Investimentos - Diretora de
10  Investimentos); Sr. Whendel Leonardo de Menezes Costa (Membro do Comité de Investimentos -
11  Diretor Administrativo e Financeiro); Pedrc Eduardo Alencar Granja (Membro do Comité de
12 Investimentos - Assessor Juridico); Sr.* Clessiane Nunes da Silva (Diretora de Beneficios), Sr. Thomaz
13 Guilherme Moreira de Souza (Diretor de Gestdo Previdenciria), Sr.® Marisete Gomes dos Santos
14 (Diretora de RH), Ivanilda Silva dos Santos Menezes (Coordenadora Especial de Controle Interno
15  Previdenciario), Haldidlaf Santos de Franga (Gerente do Nicleo de Seguranga e Tecnologia da
16  Informagéo), lzabel Cristina Arnaldo de Figueiredo (Secretéria Executiva), Luciana Damasceno Alencar
17 de Souza (Gerente de Assisténcia Social Previdencidria), Victor Alves Cavalcanti Biones (Ouvidor
18  Previdenciario), Sr.* Silvana Novaes de Assis (Membro do Comité de Investimentos - representante do
19  Poder Executivo e Sr.? Luzia Bezerra de Lins (Membro do Comité de Investimentos - representante dos
20 Inativos/Pensionistas), Sr. Edilson Luiz do MNascimento (Presidente do Conselho Deliberativo -
21 representante do Poder Executive), Sr. Anténio Carlos Benevides (membro do Conselho Deliberativo -
22 representante do Poder Legislativo), Sr.* Maria Alice G. de Oliveira (membro do Conselho Deliberativo
23 - representante dos Inativos/Pensionistas), Sr.? Clemilda Barreto Alves (membro do Conselho
24  Deliberativo - representante do Poder Executivo), com a seguinte pauta: 1) Cenario 2024; 2) Politica de
25  Investimentos 2024. 1) Na pauta do cendrio 2024, foi demonstrado o relatorio Focus de 13.11.2023 que
26  serviu de base para as proje¢des calculadas pela diretoria de investimentos do IGEPREV, constando:
27  IPCA de 3,92%; meta atuarial de 9,08%; Selic média de 10,50%; juro real de 6,58% e taxa de ganho do
28  CDI de 6,33%. A Sr.® Dariana também demonstrou a Portaria MPS n° 3.289 de 23.08.23 que apresenta
29 as hipoteses da taxa de juros real a ser utilizada na avaliagdo atuarial. Desta forma, com base no
30  dltimo calculo atuarial, a duragdo do passivo do IGEPREV foi calculado em 14,5 anos, conferindo uma
31 taxa de juros pardmetro de 4,82% para o exercicio 2024. No entanto, a taxa de juros da meta atuarial
32  do IGPREV para o exercicio 2024, esta acrescida em 0,15%, totalizando 4,97%, por conta do art. 3° do
33 ANEXO VIl da Portaria MTB n° 1.467/22. Foi lembrado que a avaliagao atuarial de 31.12.2023 € que
34 ira definir definitivamente a taxa atuarial mediante Estudo de Adequacdo das Hipdteses Atuariais.
35  Sendo assim, a taxa atuarial de 4,97% é uma estimativa.2) Na pauta Politica de Investimentos 2024, foi
36 detalhado todo o art. 4° da Resolugdo CMN n° 4.863 de 25.11.21 e do art. 102 da Portaria MTB
37  1.467/22 que definem os pontos basicos a serem observados quando da formulagéo da Politica de
38 Investimentos: Modelo de Gestéo, autarquia com gestdo propria de seus recursos (art. 21, §1°,1). A
39 execucdo da Politica de Investimentos, no que consiste a dinamica de gestéo de carteira, se dara
40  exclusivamente pela Diretoria de Investimentos, com base nas decisdes aprovadas. A Diretoria de
41 Investimentos ndo possui algada para aplicagio e resgate. Excluindo os movimentos involuntarios da

WarficacaniFC17-3B85-8688-7BA1 & Informe o cédigo FC17-3B45-BEA-7BA1
o

42  Tesouraria, todo movimento necessitard de aprovacdo da Presidéncia do IGEPREV, podendo ser de | 3
43 forma verbal e/ou e-mail. E de boa prética que todo movimento de aplicagao e resgate seja conhecido ‘(\“ ;§
44 pelo Comité de Investimentos, geralmente copiade nos e-mails. Mensaimente o Comité de fi, 2
45  Investimentos se reunira analisando aspectos historicos, perspectivas para o exercicio atual e seguinte, ﬁ_%,q
46  debater oportunidades associadas com a situagio atual da carteira, bem como seu resultado. Quando -
47  ocorrer a possibilidade de se investir em novo produto a Diretoria de Investimentos podera submetero | & &
48 mesmo para aprovagao pelo Comité de Investimentos, ndo sendo necessario aprovar o requisito ' § £
49  quantitativo da alocagédo em foco, pois ele ja estd aprovado pelo Conselho Deliberativo, mediante =
50 credenciamento dos administradores e gestores. No entanto, quando ocorrer a necessidade de se § @
51  efetuar o rebalanceamento da carteira, na mitigacio dos riscos de mercado, e outros, a Direforia de Q &
52 Investimentos contard apenas com a aprovagdo da Presidéncia, tendo em vista que a classe de ativos g\ﬁ
53 e o limite de seu enquadramento j4 consta aprovada nesta Politica (item, Limites de aplicagdo e =
54 diversificagdo aprovadas).; Estratégia de Alocagdo de Recursos, na Renda Fixa, alocar em ativos de 5\

55 baixo risco de crédito, com alta liquidez, tendo em vista ainda nao estar apresentado e estudo do ALM -

| 56  Asset Liability Management de 2023, que permite ao RPPS alongar em ativos vinculados ao IPCA em
= 57 diversos vencimentos. Neste desiderato, buscaremos em 2024 alocarmos em ativos vinculados a
A ™ s8 inflagdo, no limite em que o ALM definir e com o equacionamento do déficit atuarial plenamente
¢\ N so ajustado. Em paralelo, os recursos disponiveis, aguardando oportunidades de alocagéo e taxa dej Juros
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60 ' ficardo no CDI que em 2024 entregard IPCA + 6,33% e nos fundos de gestdo ativa,
61 preponderantemente. No médio prazo, fundos de crédito privado também estardo no foco da gestdo;
62  Pardmetros de rentabilidade, Meta atuarial prevista: 9,08% (IPCA+4,97%), Focus 13.11.23. De acordo
63 comoart. 3° do ANEXO VIl da Portaria 1467/22, o teto da taxa de juros real esta em 4,90%, e segundo
64 o ultimo Célculo Atuarial, a duragéo do passivo ficou em 14,5 anos. Desta forma, enquanto a avaliagdo
65  atuarial 2023 n&o ficar pronta, estimamos a taxa atuarial de 2024 em 4,82%. Acrescentamos mais
66  0,15% relativos a superagéo da meta atuarial em 2019, totalizando 4,97% (art. 3° do ANEXO VIl da
67 Portaria 1.467/22), Limites de TVM por emissor, Nos titulos publicos, NTN-B, onde o emissor é o
68  Tesouro Nacional, ndo ha limite. No entanto, as taxas de curto e médios prazos deverdo ser adquiridas
69 acima da taxa atuarial corrente. Nos titulos pablicos com prazos mais longos, as taxas de retorno
70  devem ficar no minimo em 6%, tendo em vista que no longo prazo a prudéncia quanto aos juros futuros
71  deve garantir uma meta atuarial mais elevada. Nos titulos privados, o emissor fica limitado a 5% do PL
72 do RPPS. Ainda, deverd possuir rating de excelente grau de investimentos pelas agéncias de
73 reconhecida credibilidade: Fitch, Moody's ou S&P; e deve estar enquadrada preferencialmente no
74  segmento S1 (todos). Podendo estar no segmento S2 (Safra e Votorantim), no S3 (PAN ou XP
75  Investimentos). No momento da aplicagdo, que os direitos, titulos e valores mobilirios que compdem
76  as carteiras dos fundos de investimento e os emissores correspondentes sejam considerados de baixo
77  risco de credito (art. 121 - P); Precificacdo dos ativos, alocagdes do art. 7°, |, a — valor nominal
78  contratado. Art. 7°, IV — MaM e VNA. Art. 9°, Il — MaM e exposigdo cambial. Art. 9%, Ill = MaM com
79  exposigdo cambial. Demais enquadramentos aprovados — MaM; Andlise dos riscos dos investimentos,
80  seguir fielmente os critérios de credenciamento, buscar ativos considerados de baixo risco de crédito,
81 manter a carteira 0 mais diversificada possivel, observar as necessidades de liquidez do plano de
82  beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos, conforme pontos dos art. 102, 108, 115 e
83 128 da Portaria n° 1467/22; Avaliacdo e acompanhamento do retorno, a execugdgdo da Politica de
84 Investimentos serd demonstrada mensalmente, contendo todas as métricas de desempenho
85 relacionadas & carteira e cendrios. O relatdrio mensal de desempenho sera divulgado no site do RPPS
86 e discutido nas reunides mensais do Comité de Investimentos, o qual emitird o Parecer Técnico e
87  aprovagdo do Conselho Fiscal; Plano de contingéncia, as extrapolagdes no descumprimento de limites,
88 de requisitos, dos pardmetros estabelecidos e potenciais perdas serdo discutidos no exercicio
89  seguinte, com plenas justificativas; Critérios de credenciamento, ccontinuamos a utilizar, como primeiro
90 elemento de selegao, a relagdo dos maiores bancos do Sistema Financeiro Nacional por Patriménio
91  Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos principios decididos em reunido do Comité de
92  Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo, e transformados em Portaria
93  IGEPREV/PE n® 007 de 16.01.2018: aplicar os recursos do IGEPREV junto as Instituigbes Financeiras
94  com PR-I (Patriménio de Referéncia nivel |) superior a R$ 10 bilhdes e estar, pelo menos, na fungéo de
95  administradores dos fundos de investimentos, sem prejuizo das demais funges (gestdo e custéddia,
96 dentre outras). Desta forma, seguindo esses principios e baseado na legislagdo que as entidades
97  autorizadas a trabalhar com o IGEPREV passam a ser: BB, CEF, Ital, Bradesco, BTG Pactual,
98  Santander, Safra e BNB (em carater excepcional) pois representam, ndo apenas, a solidez patrimonial
99  desejada, como também o expressivo volume de recursos administrados e a larga experiéncia no
100  exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros. No entanto, estar selecionada, nio
101  implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREV. Necessario se faz oferecer opgbes de
102  investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em vigor, representar e defender
103  adequadamente os interesses da autarquia nos produtos sob sua administragdo, primar pela
104  transparéncia das informagtes e em suas atividades, bem como, exercer em sua melhor forma, o
105 compromisso fiduciario assumido com os cotistas. Antes do credenciamento definitivo, devemos
106  observar as obrigagtes constantes na Portaria MTB n° 1.467 de 02.06.22 (e suas alteragbes), em seu
107  art. 86 e art. 103, que determina que se efetue andlise e credenciamento de administradores, gestores,
108  custodiantes e distribuidores bem como dos fundos de investimentos operados pelo RPPS. Para cada
109  aprovagdo devera, o RPPS, emitir o “Atestado de Credenciamento”. Foi demonstrado também a grade
110  de alocag@es da Resolugdo 4.963/21 nos niveis do Pro-Gestdo RPPS, as Instituigdes credenciadas, as
111  estratégias alvo de alocagdes com os limites inferior, alvo e superior, com as seguintes alocagbes:
112 renda fixa: TTN - art. 7°, |, a (até 100%); FI 100% TTN - art. 7° |, b (até 100%); Operagoes
113 Compromissadas — art. 7°, Il (até 5%); FI RF, art. 7°, Ill, a (até 60%); Ativos RF, art. 7°, IV (até 20%);
114  FIDC (fechado), art. 7°, V, a (até 5%); FI “Crédito Privado”, art. 7°, V, b (até 5§%); FI Debéntures, art. 7°, !
115V, c (até 5%); renda varidvel: FIA, art. 8°, | (até 30%); investimentos no exterior: “RF Divida Externa”, 3’
116 art. 9° |, “Investimento no Exterior”, art. 9°, Il e Agbes BDR Nivel |, art. 99, III (até 10% individual e no
117  conjunto); investimentos estruturados: Multimercado, art. 10, | (até 10%); FIP, art. 10, Il (até 5%) e /i
y 118 fundos imobilidrios: Fll, art. 11, | (até 5%). O Conselho Deliberativo por meio do Art. 4 da Lei n° '/
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119 3517/2022, aprova a Politica de Investimentos do IGEPREV para o exercicio 2024. Adicionalmente, foi S_‘L:

¥ 4120 demonstrado o histérico dos dados financeiros e atuariais do IGEPREV: a evolugao patnmonrai da-' 8 2
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121 " 2002 a 09/2023, de zero a R$ 2224 milhdes; evolugdo da aliquota de contribuigdo patronal e

<122 suplementar - efetivo x DRAA de 2005 a 2023; a evolugdo dos resultados atuariais. Déficit do exercicio
123 desde 2002 e déficit a amortizar desde 2014; o comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial
124 - quatro exercicios: a segmentacdo das fontes de recursos em 2023; histérico da evolugdo dos
125  beneficios concedidos e de beneficidrios; o resultado previdencidrio de 2023, com déficit financeiro de
126  R$ 375 mil até agosto; evolugéo da taxa atuarial desde 2002; grafico de liquidez do plano com base no
127  Fluxo Atuarial de 2023; a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia da precificagéo de ativos;
128 os limites por emissor e a classificagdo de risco permitidas; e os objetivos da gestéo (equalizar e
129  viabilizar a amortizagdo do déficit atuarial, fundos iliquidos — provisdo/baixa, alocagéo em ativos
130  atrelados ao IPCA, conciliagdo e ajuste da taxa de administragdo, Pro-Gestdo RPPS). E, nada mais
131 havendo a ser tratado, eu, Dariana Alves de Lima lavrei a presente ata, assinada por mim e todos os
132  presentes. Esta ata, digitada e digitalizada, apenas em seus anversos, em trés vias, compde o "Livro
133 de Atas de Reunides do Comité de Investimentos do IGEPREV", o "Livro de Atas de Reunides da
134 Diretoria Executiva do IGEPREV" e o "Livro de Atas de Reunides do Conselho deliberativo do
135  IGEPREV".

MEMBROS ASSINATURA
Gustavo dos Santos Palhares 'L
Presidente do IGEPREV e do Comité de Investimentos .5
Dariana Alves de Lima M
Membro do Comité de Investimentos - Diretor de { /
Investimentos M\

Whendel Leonardo de Menezes Costa
Membro do Comité de Investimentos - Diretor Administrativo e - G-
Financeiro W A

Pedro Eduardo Alencar Granja e .
Membro do Comité de Investimentos - Assessor Juridico i iV
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Representante dos Inativos/Pensionistas )f\ﬂ').w»ﬁ
Silvana Novaes de Assis =An /| B
Representante do Poder Executivo . a! frr>
Clessiane Nunes da Silva

Diretora de Beneficios |\(

Thomaz Guilherme Moreira de Souza 10 ’_\)
Diretor de Gestdo Previdenciaria o /\] T
Marisete Gomes dos Santos "

Diretora de RH o D

Ivanilda Silva dos Santos Menezes [
Coordenadora Especial de Controle Interno Previdenciario

Haldidlaf Santos de Franga Lk Q/
Gerente do Niicleo de Seguranga e Tecnologia da Informagéo Hﬁ\k’,l« it
Izabel Cristina Arnaldo de Figueiredo :
Secretaria Executiva

Luciana Damasceno Alencar de Souza
Gerente de Assisténcia Social Previdenciéria
Victor Alves Cavalcanti Biones

Quvidor Previdenciario

Edilson Luiz do Nascimento

Presidente do Conselho Deliberativo

Antdnio Carlos Benevides
Membro de Conselho Deliberativo

Maria Alice G. de Oliveira
_Membro do Conselho Deliberativo

I
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Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

) IGEPREV

Instituto de Gestao Previdénciaria
do Municipio de Petrolina

Politica Anual de Investimentos

2024
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) IGEPREV

Instituto de Gestao Previdéncidria
do Municipie de Petrolina

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

iNDICE

+ INTRODUGAOD

« Modelo de Gestdo fart. 42, | e art. 21— R) (art. 102, |- F)
o Modelo de gestdo (prépria, autorizada ou mista)
Estrutura da gestdo de investimentos .
Competéncias, atribuigdes e reponsabilidades .
Processos decisdrios das aplicacdes (art. 123-P)

5

S I}

]

*  Aspectos internos

o Situacdo atuarial ... .
Credenciamento {an 1%, § 12 Vi; art. 32, VI, § 1% art. 21, § 22, i; art. 23 - R) {art. 103 —F) ...
Relatorios (art. 101, §32; art. 129; art. 136; art. 153—P)

=}
=}

*  OBJETIVOS
+  Pardmetros de rentabilidade almejados (art. 42 11— R) (art. 102, IV-P)
o Definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos .. 24
o Aderéncia da meta ao perfil da carteira e obrigacdes do plano 0 25

= Estratégia de alocacdo entre os diversos segmentos (art. 45, Il - R) (art. 102, Il - P)
o Avaliagio do cendrio macroecondmico & fINENCEIND i

o Avaliagio do atual perfil da carteira . . .
o Prazos, montantes e taxas das cbr|ga;oe5 atuar|a|s [Invest|mento, carregamento e desmvest|mento]
o Objetivos da gestdo — cendrios interno e externo .

=}

Estratégias alvo de alocacio (limites maximos e m|n|mcs]

+ Limites para investimentos em TVM — mesma PJ {ort. 42 IV—R) (art. 102, V- P)
© LIMites por MiSS0r s e e DO

*  Precificacdo de Ativos (art. 45, Vo VIl —R) fart. 102, VI- P)
o Metodologia, critérios e as fontes de referéncia v 33

+  Riscos dos investimentos (ort. 42 VI— R} {art. 102, VII; art. 108; art. 115; art. 128 - P)
o Andlise prévia, controle e monitoramento .. P 1
o Liguidez do plano e compatibilidade com ofluxo de paﬂamentos rm 115— P,l Y- 7.

*  Plano de contingéncia — a ser aplicado no exercicio seguinte (art. 42, VIl —R) (art. 102, IX - P)

o Descumprimento de limites ...
Descumprimento de requisitos .
Descumprimento dos pardmetros estabelecidos ...
Excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos ..

(SIS Rs]

®  FECHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS (art. 101, §32-P] ....

*  PUBLICIDADE (inciso I, § 1% art. 12- R e arts. 100 e 148 - P)
T oY Lo =l Y 1
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‘* IGEPREV

Instituto de Gestao Previdéncidria
do Municipie de Petrolina

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

INTRODUCAO

Modelo de Gestao (art. 42 1e art. 21 - R) (art. 102, I- P)
Modelo de Gestao

O Regime Propric de Previdéncia Social do municipio de Petrolina - PE, IGEPREV, CNPJ
09.182.560/0001-01, Pessoa Juridica de direito Piblico, constituido em autarguia com gestdo propria de seus
recursos (art. 21, §12, | - R) (art. 95, | - P), expde sua Politica de Investimento para o exercicio de 2024 em
consonancia com os dispositivos da Resolugdo BACEN n® 4.963 de 25.11.2021 e da Portaria MTP n2 1.467 de
02.06.22 e suas alteragtes (Portaria MTP n? 1.837 de 30.06.22, Portaria MTP n? 3.803 de 16.11.22 e Portaria
MPS n? 3.289 de 23.08.23).

As diretrizes, os procedimentos e os limites aqui apresentados, norteiam toda a tomada de decisao relativa
aos investimentos desta Autarguia; e, atendendo ao art. 52 da Resolugdo em tela e ao §12 do art. 101 da Portaria
1.467/22, esta Politica de Investimentos 2024, antes de sua implementagdo, foi submetida e aprovada pelos
6rgdos superiores de deliberagdo: o Comité de Investimentos, a Diretoria Executiva em reunido conjunta com o
Conselho Deliberativo do IGEPREV registrada em ata do dia 07.12.23. Os parametros aprovados, alguns deles
calculados com base no relatério Focus de 13.11.23, buscam garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no
decorrer do tempo, respeitando o fluxo atuarial da entidade, bem como visando & manutengdo do equilibrio
econdmico-financeiro do regime de previdéncia, buscando a superacdo da meta atuarial (IPCA + 4,97% aa (4.82%
+ 0,15%)), disposta na Portaria MTP n? 1.467 de 02.06.2022, e suas alteragtes, aplicados sob “condigdes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivagdo e adequacdo a natureza de suas obrigagdes™ (art. 12, §1¢,
| da Resolugdo 4.963) (art. 87, Paragrafo unico da Portaria MTP 1.467/22), sempre respeitando os limites de
diversificagdo e concentragdo das aplicages previstos na citada Resolugdo, lembrando que a avaliagéo atuarial
de 31.12.2023 é que ira definir definitivamente a taxa atuarial mediante Estudo de Adequacdo das Hipdteses
Atuariais. Sendo assim, a taxa atuarial de 4,97% & uma estimativa.

Citando parte do Parecer n® 011/2010/CGAAI/DRPSP/SPS/MPS: “é importante ressaltar que os Regimes
Proprios estdo encarregados de administrar os recursos dos participantes, portanto devem ser geridos com a
devida prudéncia que a sifuagdo exige...”

* .considerando como critérios minimos para selecdo (de instituigdo financeira), a solidez patrimonial, o
volume de recursos administrados e a experiéncia no exercicio da afividade de administracdo de recursos de
terceiros” Sao conceitos elementares de credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentacdo dos
investimentos dos RPPS (Resolugdo CMN n® 2652 de 23.09.1999).

De acordo com o § 12 do art. 4° da Resolugdo em referéncia e da Portaria MTP n? 1.467/22 (art. 101, § 29)
e suas alteragdes, esta Politica Anual de Investimentos devera ser acompanhada sistematicamente e
possivelmente revisada no curso de sua execugdo, com vistas 4 adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo,
lembrando-se da necessidade de aprovacdo pelos orgdos superiores de deliberagdo, antes de sual
implementagao.

HARE:

Abordaremos em detalhes adiante as pautas sobre taxa atuarial e Pro-Gestao RPPS.

DOS SANTOS PA

Com efeito de cumprir o principio da publicidade disposto no art. 100 e 148 da Portaria MTP n? 1.467/22, 0
IGEPREV disponibiliza este documento aos seus segurados e pensionistas em sua pagina eletrnica =
http2/igeprev.petrolina.pe.gov.br/.

Vi
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Modelo de Gestao (art. 42 1e art. 21 - B) (art. 102, 1- P)
Estrutura da Gestao de investimentos

A estrutura organizacional do IGEPREV é composta conforme organograma abaixo:

Gustavo dos Santos Palhares

Diretor-Presidente

Ivanilda Silva dos Santos
Menezes
Coordenadora Especial de
Controle Interno Previdencidrio

Marisete Gomes dos Santos Whendel L do de
Costa

Diretora de Recursos Humanos Diretor Administrativo-Financeiro

Thomaz GIII';‘:&“: Moreira de Clessiane Nunes da Silva Izabel Cristina Amalde de Figueiredo

Diretor de Gest3o Previdencidria Diretora de Beneficios Secretaria Executiva

Haldiilaf Santos de Franga Pedro Eduardo Alencar Granja Dariana Alves de Lima

Gerente do Nucleo de Seguranca e

. £ Assessor Juridico d Diretora de Investimentos
Tecnologia da Informacdo

Luciana Damasceno Victor Alves Cavalcanti Biones

Gerente de Assisténcia Social Ouvidor
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Os drgdo deliberativos que compdem a estrutura organizacional sdo formados e compostos conforme
quadro abaixo:

CONSELHO DELIBERATIVO

Edilson Luiz do Nascimento

Presidente do Conselho

Antonio Carlos Benevides Maria Inés Santos Souza Silva
Representante do Poder Representante SINDSEMP
Legislativo
Francisco Walber Lins Pinheiro Clemilda Barreto Alves
Representante SINDSEMP Representante do Poder Executivo

Maria Alice Gongalves de Oliveira

Representante dos
Inativos/Pensionistas

CONSELHO FISCAL

Luzia Bezerra De Lins

Presidente do Conselho

Silvana Novaes De Assis Edson dos Santos

Representante do Poder Execufivo Representante SINDSEMP

Cidivane Torres da Silva

Representante do Legislativo
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COMITE DE INVESTIMENTOS

Gustavo dos Santos Palhares

Presidente do Comité

Silvana Novaes de Assis Whendel Leonardo de Menezes
Costa

Representante do Poder Executivo
Representante IGEPREV

Luiza Bezerra de Lins Dariana Alves de Lima
Representante dos Representante IGEPREV
Inativos/Pensionistas

Pedro Eduardo Alencar Granja

Representante IGEPREV
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Modelo de Gestao (art. 42 I e art. 21 - R) (art. 102, I- P)
Competéncia, atribuicoes e responsabilidades

O IGEPREV possuindo gestdo propria de sua carteira, adota a pratica de analisar junto aos seus orgéos
deliberativos os aspectos econdmicos e politicos que envolvem a estratégia prospectiva de seus investimentos,
tanto os atuais quanto agueles ainda a serem efetivados, adquirindo ativos considerados de baixo risco de crédito
e mantendo a carteira o mais diversificada possivel, mitigando riscos diversos.

Esta Politica é aprovada definitivamente pelo orgdo final de decisdo, o Conselho Deliberativo. A
formulagdo da Politica de Investimentos se origina na Diretoria de Investimentos, para ser aprovada em primeira
instancia pelo Comité de Investimentos e seguindo para aprovacéo intermediaria na Diretoria Executiva, tendo sua
aprovacao final no Conselho Deliberativo.

Dentre os indmeros parametros constantes na Politica de Investimento, o Conselho Deliberativo aprova os
critérios e as possibilidades de enguadramento, bem como os limites de alocagdo. O Comité de Investimentos,
conforme as atribuicdes definidas no Decreto n? 088/2017, autoriza em ata as possibilidades de alocacdo nos
ativos gue se apresentarem oportunos pela Diretoria Executiva, e a Diretoria de Investimentos executa os
parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos.

Para o cumprimento do item 3.2.6 do Pré-Gestdo RPPS, versao 3.4 de 23.12.2022, o Comité de
Investimentos emitira parecer sobre a execugdo desta Politica com a aprovacgéo do Conselho Fiscal.
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CONSELHO DELIBERATIVO., atribui¢gdes: (Lei n® 3517/2022, art. 3)

O Conselho Deliberativo do IGEPREV, 6rgao superior de deliberagdo colegiada, sera constituido de 06 (seis)
membros efetivos e um membro suplente para cada um, todos oriundos dos quadros dos servidores municipais,
nomeados para mandato de 04 (quatro) anos pelo Chefe do Poder Executivo, escolhidos pela forma que se
segue:

| - dois segurados representantes do quadro efetivo do Poder Executivo, indicados pelo Prefeito;

Il - um segurado representante do quadro efetivo do Poder Legislativo, indicado pelo seu Presidente;

Il - um representante do quadro efetivo de guaisquer dos entes e entidades do Municipio, indicado pelo sindicato;
IV - um representante dos inativos e pensionistas, indicado pelo sindicato ou associagio de classe, onde houver;

§ 12 Os membros suplentes serdo designados aplicando-se os mesmos critérios fixados para os membros
efetivos e substituirdo estes em suas licengas e impedimentos, sucedendo-os em caso de vacancia, conservada
sempre a vinculagdo da representatividade.

§ 22 O mandato dos membros componentes do Conselho Deliberativo sera de quatro anos, sendo permitida a
recondugao.

§ 3% O Conselho Deliberativo reunir-se-a, ordinariamente, trimestralmente, por convocacgdo de seu Presidente, ou
extraordinariamente, por convocagdo de seu Presidente ou da maioria de seus membros.

§ 42. A funcdo de Conselheiro nao sera remunerada, devendo ser desempenhada em horario compativel com o
expediente normal de trabalho.

§ 5% Os membros do Conselho Deliberativo so poderdo ser afastados de suas fungdes apos sentenca criminal
condenatdria transitada em julgado, por procedimento administrativo instaurado pelo Chefe do Poder Executivo
para apuragio de responsabilidade por infragdo com dolo ou erro grosseiro ou em caso de auséncia injustificada a
trés reunides consecutivas.

§ 6°. As reunides do Conselho Deliberativo serdo instaladas com maioria simples de seus membros e deliberara
por maioria simples de votos.

§ 7°. As reunides deverdo ocorrer, preferencialmente, fora do horario normal de expediente.

§ 82. O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho Deliberativo serdo eleitos pelos demais pares, para mandatos
de dois anos, cabendo recondugao;

§ 92. Competira ao Presidente do Conselho indicar, no ato da sua eleicdo, membro para secretariar os trabalhos e
tera voz e voto de desempate nas deliberagtes do Conselho.

§ 10% As deliberagées do Conselho serdo lavradas em Livio de Atas e as convocagbes ordinarias e
extraordinarias serdo feitas por escrito.

§ 112 Sera firmado o Termo de Posse dos membros do Conselho Deliberativo.

Art. 42. Compete ao Conselho Deliberativo:

| - estabelecer diretrizes gerais e apreciar as decisdes de politicas aplicaveis ao Regime Préprio de Previdéncia
Social;

Il - definir, observando a legislagdo e regéncia, as diretrizes e regras relativas a aplicacdo dos recursos
econdmico-financeiros do Regime Préprio de Previdéncia Social, & politica de beneficios e 4 adequacdo entre os
planos de custeio e de beneficios;

Il - deliberar sobre a alienagéo ou gravame de bens integrantes do patriménio imobiliario do érgéo ou entidade do
Regime Proprio de Previdéncia Social;

IV - decidir sobre a aceitacdo de doagdes e legados com encargos de que resultem compromissos econémico-
financeiros para o Orgdo ou entidade do Regime Préprio de Previdéncia Social;

V - participar, acompanhar e avaliar sistematicamente a gestdo previdenciaria;

VI - apreciar e aprovar, anualmente, os planos e programas de beneficios e custeio do Regime Proprio de
Previdéncia Social;

VIl - apreciar e aprovar as propostas orgamentarias do Regime Proprio de Previdéncia Social;

VIl - acompanhar e apreciar, mediante relatorios gerenciais por ele definidos, a execugdo dos planos, programas
e orgamentos do Regime Préprio de Previdéncia Social;

IX - acompanhar e fiscalizar a aplicagio da legislagio pertinente ac Regime Proprio de Previdéncia Social;

X - apreciar a prestacdo de contas anual a ser remetida ao Tribunal de Contas do Estado do Pernambuco;

X1 - elaborar e aprovar seu regimento interno e suas eventuais alteragtes; e

Xl - deliberar sobre os casos omissos no Ambito das regras aplicaveis ao Regime Proprio de Previdéncia Social.
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CONSELHO FISCAL, atribuictes: (Lei n® 3517/2022, art. 5)

O Conselho Fiscal sera composto de quatro membros efetivos e um membro suplente para cada um, indicados da
seguinte forma:

| — dois segurados representantes do quadro efetivo do Poder Executivo, indicado pelo Prefeito;

Il — um segurado representante do quadro efetivo do Poder Legislativo, indicado pelo seu Presidente;

Il - um segurado representante do guadro efetivo de quaisguer dos entes ou entidades do Municipio, indicado
pelo sindicato;

IV — um representante dos inativos e pensionistas, indicado pelo sindicato ou associagdo de classe, onde houver.

§ 12. Os membros suplentes serdo designados, aplicando-se os mesmos critérios fixados para os membros
efetivos.

§ 22. O mandato dos membros designados sera de quatro anos e devera coincidir com o mandato do Conselho
Deliberativo, sendo permitida a reconducao.

§ 3% O Conselho reunir-se-a, ordinariamente, a cada trimestre por convocagdo de seu Presidente, ou
extraordinariamente, por convocagdo de seu Presidente ou da maioria de seus membros.

§ 42, A fungdo de membro do Conselho Fiscal ndo sera remunerada, devendo ser desempenhada em horario
compativel com o expediente normal de trabalho.

§ 52 Os membros do Conselho Fiscal so poderdo ser afastados de suas fungbes apos sentenca criminal
condenatdria transitada em julgado, por procedimento administrativo instaurado pelo Chefe do poder Executivo
para apuragio de responsabilidade por infragdo com dolo ou erro grosseiro ou em caso de auséncia injustificada a
trés reunides consecutivas.

§ 62. As deliberagdes do Conselho serdo lavradas em Livro de Atas e as convocagdes ordindrias e extraordinarias
serdo feitas por escrito.

§ 7°. As reunides do Conselho Fiscal serdo instaladas quando presentes a maioria simples de seus membros e
deliberara por maioria simples de votos dos presentes.

§ 8°. As reunides deverdo ocorrer, preferencialmente, fora do horario normal de expediente.

§ 9. O Conselho Fiscal elegera o Presidente e o Vice Presidente na primeira reunido ordinaria apds a sua posse,
para mandato de dois anos, cabendo recondugao.

§ 10 - O Presidente do Conselho Fiscal indicara, no ato da sua eleigdo, membro para secretariar os trabalhos e
tera voz e voto de desempate nas deliberagdes do Conselho.

§ 11 - Sera firmado o Termo de Posse dos membros do Conselho Fiscal.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse hitps://patrolina, 1doc.com. brivarficacac/FC17-3B25-BE8S-7BE1 e Informe o cédigo FC17-3BA5-B6aa-7Ra1

Assinado por 1 pessca; GUSTAVO DOS SANTOS PALHARES

S

Certificacdo Digital: 5C2YW328-YGIMSNXHZ2-BDV148GW-3EXTZA3W
Versdo eletrénica disponivel em: http://petrolina.pe.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_DIARIO— e

29 de dezembro de 2023
Pigina 31

Prefeitura Municipal
de Petrolina

‘* IGEPREV

Instituto de Gestao Previdéncidria
do Municipie de Petrolina

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

DIRETORIA EXECUTIVA, atribuicbes: (Lei n® 3517/2022, art. 8)

A Diretoria Executiva é o Orgio de Administragdo do IGEPREV, com a finalidade de executar as politicas e
diretrizes previdenciarias do Municipio de Petrolina e sera composta de:

| — um Diretor-Presidente - DP;

Il — uma Diretoria Administrativo-Financeiro - DAF;

Il — uma Diretoria de Beneficios Previdenciarios - DBP;

IV — uma Diretoria de Gestdo Previdenciaria - DGP;

V - uma Diretoria de Investimentos - DI;

VI - uma Diretoria de Gestio de Recursos Humanos - DGRH;

VIl — uma Assessoria Juridica - AJ;

VIl - uma Coordenadoria Especial de Controle Interno Previdenciario - CECIP;
IX — uma Geréncia de Nicleo de Seguranga e Tecnologia da Informagao — GNSTI;
X - Secretaria Executiva — SE;

X1 — uma Assessoria Especial de Compensagéo Previdenciaria — AECP.

Xl — uma Geréncia de Assisténcia Social Previdenciario — GASP;

X1l - Um Ouvidoria Previdenciaria — OUVP.

COMITE DE INVESTIMENTOS, atribuicdes: (Lei n® 3517/2022, art. 6)

O Comité de Investimentos, 6rgdo autdnomo de carater deliberativo, com fungdo de assessorar e auxiliar
na execucdo da Politica de Investimento do RPPS, observando os principios de governanca, transparéncia,
eficiéncia na gestdo e aplicagdo dos recursos vinculados ao IGEPREV, e sera composto pelos seguintes
membros:

| - Presidente do IGEPREV;

Il - Diretor de Administrativo-Financeiro do IGEPREV;

Il - Diretor de Investimentos do IGEPREV;

IV - dois membros com certificagio previdenciaria exigida pelo orgéo responsavel pela fiscalizagéo e apoio
aos Regimes Proprios da Previdéncia Social vinculado ao Governo Federal.

§ 12 Os membros do Comité de Investimentos escolhidos serdo nomeados pelo Prefeito Municipal,
devendo possuir formagao académica de nivel superior, tendo as seguintes atribuigtes:

| — analisar a conjuntura, cenarios e perspectivas de mercado;

Il - fragar estratégias de composigéo de ativos e sugerir alocagéo com base nos cenarios;

lll - avaliar as opges de investimentos e estratégias que envolvam compra, venda ef/ou renovacéo dos
ativos das carteiras do IGEPREV;

IV - avaliar riscos potenciais;

V - analisar e sugerir politicas e estratégias de investimentos ao Diretor-Presidente do IGEPREV;

VI - propor alteragdes na Politica de Investimentos.

§ 2° Nao havendo interessados ou havendo em insuficiéncia, a nomeagio necessaria para compor o &
guadro de 05 (cinco) membros, sera efetuada por indicagdo do Diretor-Presidente entre os servidores efetivos da <
Administragdo direta ou indireta, desde que detenham as caracteristicas elencadas neste artigo.

§ 3 Os membros do Comité de Investimentos terdo mandatos de 04 (guatro) anos, podendo ser
renovados por igual periodo.

§ 4° A Presidéncia do Comité sera exercida pelo Diretor-Presidente do IGEPREV, e, exercera seu =
mandato durante o periodo de validade do Comité.

§ 52 A maioria dos membros do comité de investimento, e, obrigatoriamente seu presidente, deverdo ter &
sido aprovados em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma com reconhecimento e capacidade 2
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, conforme regulamentagcao especifica do érgéo vinculado aoé
governo federal competente pelo disciplinamento da gestdo de investimentos pelos Regimes Proprios de 3
Previdéncia Social. e

§ 62 O Comité de Investimentos se reunira ordinariamente, pelo menos 01 (um) vezes por més, ou por
convocagéo extraordinaria do Presidente do Comité e/ou por convocagéo do Diretor-Presidente do IGEPREV, com &
antecedéncia minima de 48 (guarenta e oito) horas, cabendo-lhe, especificamente, realizar estudos quanto a_
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destinagdo da aplicagao dos recursos previdenciarios, de forma a auxiliar o Conselho Deliberativo na execucdo da § £
politica de investimentos. <
§ 7 As decisdes referentes a destinagio da aplicagdo dos recursos previdenciarios deverdo serg a‘%

registradas em atas e arquivadas junto &s demais decisdes emitidas pelo Conselho Deliberativo.
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DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, atribuicGes: (Lei 3346 de 23.12.2020)

Fica 73-A - Fica criada a Diretoria de Investimentos, 6rgdo vinculado no ambito da Diretoria Executiva do
IGEPREV, com as seguintes atribuigtes:

|. planejar, organizar, dirigir e controlar a execugéo das operagtes de investimentos, de fluxo de caixa e de
orgamento;
Il. convocar e propor calendario anual de reunides do Comité de Investimentos;
ll. preparar e conduzir a reuniao do Comité de Investimentos e apresentar proposta de investimento a ser
submetida & aprovagdo dos membros com direito a voto do Comité de Investimentos;

IV. fornecer aos drgaos do IGEPREV, mensalmente, informagoes relativas aos investimentos do Instituto, bem
como toda e qualguer informagao adicional gue lhe for solicitada;

V. divulgar informagoes ao plblico em geral sobre investimentos do IGEPREV, observados os critérios de
conveniéncia, oportunidade e transparéncia da legislagédo em vigor;

VI. elaborar relatorio mensal e anual de investimentos, em conformidade com a legislagdo em vigor, para
divulgacéo ao piblico em geral;

VIl. elaborar plano anual de investimentos, em conformidade com a legislagdo em vigor, antes do final do ano
anterior, para divulgagdo ao pulblico em geral, apos aprovacgdo pelo Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselho Deliberativo;

VIIl. coordenar o acompanhamento e as analises do mercado financeiro e de seus indicadores;

IX. coordenar analises do ambiente econdmico, politico e social nacional e internacional e a elaboragdo de
cendrios para subsidiar as decisdes de investimentos do IGEPREV;

X. coordenar analises de risco e de gerenciamento de ativos e passivos do IGEPREV.
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Modelo de Gestao (art. 42 Ieart. 21 - R) (art. 102, - P)
Processos decisorios das aplicacoes (art. 123- P)

A execugao da Politica, no que consiste & dindmica de gestdo de carteira, se dara exclusivamente pela
Diretoria de Investimentos, com base nas decisdes aprovadas nos 6rgaos deliberativos e disposta nesta Politica. A
Diretoria de Investimentos ndo possui algada para aplicagdo e resgate. Excluindo os movimentos involuntarios da
Tesouraria, todo movimento necessitara de aprovagdo da Presidéncia do IGEPREV, podendo ser de forma verbal
efou e-mail. E de boa pratica que tode movimento de aplicagio e resgate seja conhecide pelo Comité de
Investimentos, geralmente copiado nos e-mails.

Mensalmente o Comité de Investimentos se reunira analisando aspectos historicos, perspectivas para o
exercicio atual e seguinte, debater oportunidades associadas com a situagédo atual da carteira, bem como seu
resultado. Quando ocorrer a possibilidade de se investir em novo produto a Diretoria de Investimentos podera
submeter o mesmo para aprovagdo pelo Comité de Investimentos, ndo sendo necessario aprovar o requisito
quantitativo da alocagio em foco, pois ele ja esta aprovado pelo Conselho Deliberativo, mediante credenciamento
dos administradores e gestores. No entanto, quando ocorrer a necessidade de se efetuar o rebalanceamento da
carteira, na mitigacdo dos riscos de mercado, e outros, a Diretoria de Investimentos contarda apenas com a
aprovagdo da Presidéncia, tendo em vista que a classe de ativos e o limite de seu enguadramento ja consta
aprovada nesta Politica (item, Limites de aplicacéo e diversificagao aprovadas).

Os processos decisorios das aplicagoes dos recursos do RPPS deverdo ser estruturados de forma a
garantir, no minimo, a transparéncia das seguintes etapas:

| - apreciacao da operacgao pelo Comité de Investimentos, com a verificagdo dos riscos envolvidos e do
atendimento aos requisitos e limites previstos na legislagdo em vigor;

Il - avaliagédo e aprovacédo da operacéo pretendida, conforme atribuicdes estabelecidas na forma do § 22
do art. 86 (a unidade gestora deve implementar processo de controle de qualidade e documentacdo, revisdo
e requisitos de auditoria rigorosos no gue se refere as decisdes na aplicagdo dos recursos de que trata o
caput - os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidade com a politica de
investimentos estabelecida e com os cntérios para credenciamento.), preferenciaimente, de forma
colegiada.
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Aspectos Internos
Situacao atuarial

Podemos destacar como guestdo relevante a situagdo atuarial do IGEPREV. Consta no Relatdrio de
Avaliagdo Atuarial de 2023 (data-base de 31.12.22) aliguota do servidor de 14% e do ente patrocinador de
30,00%, sendo: aliquota patronal normal de 16,00%, com 2% da taxa administrativa ja inclusa, e aliquota
suplementar, inicial, de 14,009 em 2023; 20,96% em 2024; 31,61% em 2025 e 37,50% a partir de 2026
finalizando em 2055.

Apesar do tesouro municipal ter contribuido em 2023 (até agosto) com cerca de 51% dos recursos
disponibilizados & previdéncia do municipio de Petrolina, sequndo o Fluxo Atuarial de 2023, indica insuficiéncia de
recursos garantidores a partir de 2032, justificando as elevadas aliquotas de suplementares do plano de

amortizagdo, que variam de 14,009 a 37,50%. 3
<
o Comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial §
o Segmentacdo das fontes de recursos §
o Evolugdo Patrimonial @
o Evolugdo dos Beneficios O
= . ) P 'S
o Evolugédo das aliquotas de contribuigao patronal s
o Evolugdo dos resultados atuariais b
o Evolugdo da taxa atuarial a
. P @
o Resultado previdenciario £
o Repasses previdenciarios £
o
3
a
Comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial g
b
2
@
Rentabilidade da carteira x Meta Atuarial :'3
w
g
18,00% 15.00% §
16,00% !\ =
- /_/ . 2
12,00% e 10.57% 10,67% 0BT ‘E)
10,00% 919% — — .. 5
10, R g
E.00% 8
=
- :
' m 2
4,00% &J g
2,00% N GEZ 8_
R 2 2 g g g i
" a a a a a [ =
— lertabibdade ca carti —m— Meta atuaris 2a
ER
b §
w W
st
o
<

=
w L
28
g o
-
88
2z
ag
Tz
g8
o =
g2
= e
L

e
—
|

Certificacdo Digital: 5C2YW328-YGIMSNXHZ2-BDV148GW-3EXTZA3W
Versdo eletrénica disponivel em: http://petrolina.pe.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_DIARIO— e

29 de dezembro de 2023
Paigina 35

Prefeitura Municipal
de Petrolina

‘* IGEPREV

Instituto de Gestao Previdéncidria
do Municipie de Petrolina

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

2023 - Evolugdo das Receitas

Quodro-resume: Andlise do Desempenho.

Contriighes
Prmrtenczing
7 anfinisies ns‘ RS [milhares]
el PLem 31/12/22 200.413.5
PLem 31/08/23 2151795
Recein .
o " Ewolugéa do PL [ despesas pagas] 14.766.0
Iinencanil: 1S N I &
L s Contribuigdes Previdencisrias do Ente 2E50.9
Contribuigio Previdencina do Servidor 19.987.4
Rendments
AL COMPREV 20200
cabebncia; S Demais receitas 1017
12901542,
Rendimento de Aplicagia Financeirs 18,1566
MM PRV OMAR ABR MAI JUN JUL AGDZI Rendimento Atuarial programado 12,5015
Excedente sobre a meta atuarial 5.265,1

Segmentacdo das fontes de recursos

E responsabilidade dos gestores do RPPS em preservar a manutencio do equilibrio financeiro e atuarial
de seu regime. No entanto, apesar do esforgo do tesouro municipal de Petrolina-PE, que contribuiu em 2023 (até
agosto) com cerca de 51% (R$ 42,6 milhdes) dos recursos recebidos pelo IGEPREV, conforme quadro abaixo,
este cumpre a regra de manter o sistema equilibrado, mediante um planc de amortizagdo oneroso.
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Segmentacdo das fontes de recursos - 01 a 08.2023 ontes de recursos
s o = F o = R¥ [mithares]
(RS milhares) (jan/ago - 2023)
= Pagamentos £8.609.0
RENDIMENTO APLICACDES
Contribuigio servidar [145) 19.987.4
e T Cantribuigic ardindria patranal [16%) 217427
MULTA/IUROS COMPREY 2.020,0
Amortizacio Deficit [145) 17.491.2
PARCCLAMINTO
Parcelamento 14484
rsEAckusRor: L Multa/luras 1.968,5
) . 22% dos
i Demais Receitas 1017 R
recehidos
5 Rendimenta aplicagBes 18.156,6
CONTRIBLRCAD ORDINARLA
e Evolugo do PL 14.766,0 17% dos
CONTREBUICAD SERVIDOR {Le%] Meta atuarial FECUrsos
14815 o B5.03% patronal] 1 recshitios
Segmentacio resumida das fontes de recursos Fn_nlude Tecursos Re (milhares)
01 a 08 de 2023 (RS milhares) (jan/age - 2023)
78% dos
Pagamentos 68.609,0 kit
- recebidos
REMDIMENTO APUCACOES
Contribuigio senndor {14%) 19.587.4
Al TS Contribuicio do Ente 42,6509 64.759.9
COMPREV 20200
coMPREY
Demais Receitas 1017
(CONTRIBUNCAD DO ENTE Rendimento aplicagdas 12,1566
Evolugdo anual do PL 14,765,986
CONTRIBUICAD SERVIDOR [14%]
Meta atuarial 12,3015

RES

Atendendo exigéncias do item 3.2.6 — nivel Il do Pré-Gestao RPPS versdo 3.4, o qual o IGEPREV aderiu ‘5‘
em 02.05.2019, é recomendavel também a realizacdo de estudos de gerenciamento de ativos e passivos, a partir £
de modelos matemaéticos de gestdo do ativo e das taxas de juros do passivo (Asset Liability Management - ALM), &
visando & otimizagdo das carteiras de investimento para implementacdo das estratégias de carteiras especificas z
para os compromissos do plano com seus segurados e beneficiarios.

Evolugdo Patrimonial

O grafico abaixo apresenta o historico do Patrimdnio do RPPS registrado no DRAA a cada final de
exrecicio desde 2002, com excegdo de set/23. O grafico abaixo apesenta os valores dos recursos financeiros,
apenas.
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Fonfe: DRAA's

Evolugdo das aliquotas de contribuicio — efetivo x DRAA

Abaixo, apresentamos o histdrico dos DRAA - Demonstrativo de Resultados da Awvaliagdo Atuarial,
disponibilizados na base da SPREV.

Aliquota Patronal ordinaria - DRRA (exercicio)

17,99%

1B,09%

Aliquota patrenal |legislagdo) —— Aliguota patronal ([DRAA)
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Aliquota Patronal e suplementar - DRRA (exercicio)
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Evolugdo dos resultados atuariais
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(Déficit)/Superavit Atuarial a Amortizar - DRAA ([competéncia)
RS (milhdes)

m 2015 |j 2017 2018 po1g 2020 goz1 2022

599,0 -s942 96 gag o

-636,2

AIE a1

-1.814,8
-2.022,9
Evolugdo da taxa atuarial [
5.10% Taxa Atuarial DRAA (exercicio)
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{1} estimativa

ARES

Segundo o calculo atuarial vigente (exercicio 2023 — data-base 31.12.22), o RPPS encontra-se com déficit 5
do exercicio de R$ 1,09 bilhdo apresentando em seu Plano de Custeio um alto custo para o Ente: 16,009% mais%
custo suplementar de 14,00%, totalizando aliquota patronal de 30,00% em 2024. No ano, o déficit acumulado 2
soma mais de R$ 1,8 bilhdo. Quanto & taxa atuarial para 2024 a Portaria MPS n? 3.289 de 23.08.23, definiu que o%
RPPS que possui a duragao do passivo com 15,5 anos de duragédo, como no Calculo anterior do IGEPREV, @

adotara uma taxa de juros parametro de 4,82%. Esta elevagao da taxa de juros em relagdo ao ano anterior, de cg}
4,67%, ajudou a desonerar o Plano de amortizagdo. O estudo de aderéncia definiu em 31.12.22 a duragdo dog
passivo do IGEPREV em 14,5 anos, colocando sua taxa atuarial para o exercicio 2023 em 4,67%. Estimativas &
baseadas no cendrio Focus de 13.11.23, projetam juro real em 2024 de 6,58%, facilitando o desafio de superar a ©

meta atuarial, com renda fixa.

Monitorando os dados do IGEPREV, analisando seus efeitos nas contas, baseando-se no histérico dos
relatérios atuariais e nos DRAA’s, desde 2002, dos extratos bancarios e das informacdes da contabilidade nest
exercicio, podemos concluir gque ha evidéncias de que o IGEPREV deve urgentemente promover um
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Demonstrativo de Viabilidade do Plano de Custeio (art. 241, Il, c do ANEXO VI da Portaria MTP n? 1467/22) para
tornar o plano previdenciario viavel e fiscaimente responsavel.

Atualmente, o plano de amortizagdo constante no relatorio atuarial parece demasiadamente oneroso, a
partir de exercicio 2025, com amortizacdo suplementar de 37,50% e passando a aliquota patronal total para
53,50% durante 30 anos, atualizados pelo IPCA, para equalizar um déficit atuarial acumulado acima de R$ 1.8
bilhdo.

Resultado Previdenciario

Analisamos o Resultado Previdenciario mensal e acumulado composto por contribuigéo patronal ordinaria,
contribuicdo do servidor, amortizagdo do déficit atuarial, parcelamento de débitos previdenciarios, multa/juros
sobre contribuigbes previdenciarias, demais receitas recebidas e receita patrimonial (financeira); e comparamos
com o Resultado Previdenciario total, composto por contribuicdo patronal ordinaria, contribuigdo do servidor,
amortizagdo do déficit previdenciario, parcelamento de débitos previdenciarios, multafjuros sobre contribuicdes
previdenciarias e os pagamentos da folha de ativos do IGEPREV, inativos e pensionistas.

E notério que nos oito meses de 2023 as receitas previdenciarias néo estio sendo suficientes para bancar
as despesas previdenciarias, ndo permitindo que o sistema acumule recursos para pagamentos futuros. Os
calculos atuarias dos exercicios 2016, 2017 e 2018 ja previam uma deficiéncia financeira; respectivamente: R$
36,9 milhdes, R$ 48 milhdes e R$ 51,8 milhdes. Em 2023 o DRAA (pg. 22) indica que existe superavit financeiro
de R$ 181.4 milhdes, no entanto a realidade do exercicio, até agosto, demonstra uma insuficiéncia de R$ 375 mil.

Receitas e Despesas - Jan a Ago 2023 (RS milhares)

Despesa Previdenciariag -65.032.9
Receita Previdenciaria; 64.658.2
Demais Pagamentos; -2.381,2
Demais Receitas: 101.7

Recsita Financeirs; 18.156,6
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Aspectos Internos
Credenciamento (art. 15 § 12 VI art. 32 VI, § 1% art. 21, § 22 Ill; art. 23 - R) (art. 103— F)

Continuamos a utilizar, como primeiro elemento de selecdo, a relagdo dos maiores bancos do Sistema
Financeiro Nacional por Patriménio Liguido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos principios decididos em
reunido do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Municipal de Previdéncia, e transformados
em Portaria IGEPREV/PE n? 007 de 16.01.2018: aplicar os recursos do IGEPREV junto as Instituicdes Financeiras
com PR-l (Patriménio de Referéncia nivel 1) superior a R$ 10 bilhdes e estar, pelo menos, na fungdo de
administradores dos fundos de investimentos, sem prejuizo das demais fungdes (gestao e custodia, dentre outras).
Desta forma, seguindo esses principios e baseado na legislagédo gue as entidades autorizadas a trabalhar com o
IGEPREV passam a ser: BB, CEF, Itad, Bradesco, BTG Pactual, Santander, Safra e BNB (em carater excepcional)
pois representam, ndo apenas, a solidez patrimonial desejada, como também o expressivo volume de recursos
administrados e a larga experiéncia no exercicio da atividade de administracédo de recursos de terceiros.

Séo conceitos elementares para o credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagéo dos
investimentos dos RPPS para definir a escolha das melhores e mais conceituadas Instituiges Financeiras do
mercado, — Resolucéao 2.652 de 23.09.99 (art. 42 I); Resolugéo 2.661 de 28.10.04 (art &% [} e Resolucéo 3.506 ,,
de 26.10.07 (art. 222 I _a). Continuamos a acreditar nesses principios e defendé-los no balizamento de nossaséJ
decisdes, pois pretendemos aplicar nossos recursos sob “condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, %
liguidez e transparéncia” (art. 1%, Resolugéo 3922/10).

NTOS PA

No entanto, estar selecionada, ndo implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREV. Necessario 5
se faz oferecer opgoes de investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em vigor, representar e @
defender adequadamente os interesses da autarquia nos produtos sob sua administragdo, primar pela
transparéncia das informagdes e em suas atividades, bem como, exercer em sua melhor forma, o compromisso =
fiduciario assumido com os cotistas.

VO DO
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Posigéo em junholjulho de 2016
] . inistragéo de 1 de
Banco R administrados tarceiros
(RS bilhbes) (RS bilhbes) {data fundagao)
Al R 136 R$ 688 020011345 Tanos
BRADESCOD R$125 R$552 150051557 153 anos
BB R$ 103 R$ET4 12101508 203 anos
SANTANDER RtT2 R$233 100031343 T3 anos
CEF R$62 R$272 120011561 155 anos
BTG PACTUAL Rt25 R$TE 1383 33 anos
SAFRA Ri12 R$63 1355 61anos

Fonte: BALEN « ANEREA

Antes do credenciamento definitivo, devemos observar as obrigages constantes na Portaria MTB n2
1.467 de 02.06.22 (e suas alteragtes), em seu art. 86 e art. 103, gue determina que se efetue analise e
credenciamento de administradores, gestores, custodiantes e distribuidores bem como dos fundos de
investimentos operados pelo RPPS. Para cada aprovacdo deverd, o RPPS, emitr o “Afestado de
Credenciamento’™.

Utilizando dados recentes, set/2023, divulgados pela ANBIMA, observamos que as instituigdes
selecionadas pelo IGEPREV administram 99% dos recursos de RPPS, R$ 188,1 Bilhdes, conforme quadro abaixo.
Entre os administradores de recursos de terceiros em fundos de investimentos, clubes de investimentos e carteiras
administradas, encontramos 28 instituicdes listadas pela ANBIMA em setembro/23. Aqueles que atendem os
RPPS somam apenas 18, conforme quadro abaixo.
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ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings

Ranking Global de Administracdo de Recursos de Terceiros
Dados em RS milhdes 5623

Administrador

BB ASSET MANAGEMENT 1.493.838,0 02,4555

ITAU UNIBANCO 57 945.162,5 4,0
BRADESCO 624.524,9 10.800,5
CAA 617.369,3 74.552,8

BTG PACTUAL 539.607,1 4.710.1

6 INTRAG 132.029.1 13.3
i BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 4054374 3.408.1
] BEM 382.082.9 7.504.1
BHY MELLON SERMICOS FINANCEIROS DTVM SA 2496750 1528
109.469.7 1.665,.7

91.090.5 12187

ET

ERN

T SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS 3
1.117.2
4.9
= 2746
20 AMER] 3 k 5 11
Total 6.125.743,7 188.100,5

Para dimensionar o universo de gestores de fundos de investimentos no Brasil, segundo dados da
ANBIMA de set./23, sdo 962 instituicdes financeiras e Assets no mercado nacional. Atendendo aos RPPS, sdo 89
gestores, com R$ 201,7 bilhdes sob gestéo, conforme quadro abaixo:

ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings

Ranking de Gestio de Fundos de Investimento
Instituigbes Financeiras e Assets - R$ milhdes

B
BANCD SANTAMDER [BRASIL 54
TG PACTUAL
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Aspectos Internos
Relatorios (art. 101, §32 art 129; art. 136; art. 153 P)

A. § 32 No inicio de cada exercicio, a unidade gestora devera apresentar aos conselhos deliberativo e fiscal o
relatdrio de acompanhamento da execugdo da politica de investimentos relativo ao ano anterior.

B. Art. 129. Deverio ser emitidos relatérios, no minimo, semestralmente, que contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS as normas
em vigor e & politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu
saneamento, quando for o caso; e

lll - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagdes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

Paragrafo Unico. As conclusées, recomendacgdes, analises e manifestagcdes deverdo ser levadas em tempo habil
ao conhecimento dos érgaos ou insténcias com afribuigbes para determinar as providéncias necessarias.

C. Art. 136. A unidade gestora devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacgGes realizadas nas aplicagtes dos recursos do
regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliacdo e adocdo de
providéncias pelos drgios responsaveis, conforme atribuigdes estabelecidas na forma do § 22 do art. 86.

D. Art. 153. No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicacées realizadas em desacordo com os
limites, requisitos e vedagdes previstos em resolugdo do CMN vigente na data da correspondente operacdo, e
havendo impossibilidade na forma do § 22 do art. 152 (ainda que haja o desenguadramento das aplicacdes a
gue se refere o caput, poderdo ser mantidas em carteira, desde que ndo seja economicamente vidvel a sua
negociagdo no mercado secundario e sejam atendidos os requisitos de que tratam os incisos | e Il do caput do
art. 153 e o previsto no § 3¢ as aplicacdes) de a unidade gestora promover o seu desinvestimento, devera ser
comprovada a adogdo de medidas de melhoria da governancga e do controle de riscos na gestdo das
aplicagdes do RPPS, que deverdo incluir, no minimo, as seguintes providéncias:

Il - envidamento de esforgos, na forma do § 52 do art. 152, para a liguidagdo do fundo, de realizagdo de
plano de recuperacao de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos & parcela da carteira
com valor de mercado;

IV - adogéo de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizagao, administrativa e judicial, dos
agentes que deram causa ao descumprimento das aplicagdes a resolugdo do CMN e a potencial prejuizo,
por meio de, no minimo:

a) realizacdo de sindicancia com recomendacéo de medidas de responsabilizagao dos agentes;

b) instauragdo de processos administrativos disciplinares;

c) ingresso de acdo civil plblica por ato de improbidade administrativa cumulada com pedido de
ressarcimento, se for o caso; e

d) encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Plblico para persecugao penal;

V - atendimento ao previsto no § 3% do art. 152; e

VI - encaminhamento & SPREV e aos drgaocs de controle externo e interno de relatério trimestral
demonstrando o estagio das medidas de gue tratam os incisos lll e IV e de eventual negociagéo do ativo.
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OBJETIVOS
Parametros de rentabilidade almejados (art. 42 il - R) (art. 102, IV- P)
Definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos

O indexador da meta atuarial em nosso RPPS é o IPCA - indice de Pregos ac Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE o gual mede oficialmente o indice de inflagdo no pais. O IPCA é utilizado pelo Governo para
o cumprimento da missdo de assegurar a estabilidade do poder de compra de nossa moeda, sendo também o
indexador dos TPF's, os principais ativos gue remuneram ainda o setor de RPPS. O Banco Central do Brasil, em
reunides do COPOM (Comité de Politica Monetaria) do CMN (Conselho Monetario Nacional), determina a meta
inflacionaria utilizando o IPCA como referéncia, acompanhando, ao longo do exercicio em analise, o cumprimento
do objetivo desejado.

Atualmente, as projecdes expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores
do BACEN, em seu “Relafdrio de Mercado — FOCUS", de 13.11.23, cujo informe relata as projectes do mercado
com base em consulta a aproximadamente cem instituicdes financeiras durante a semana anterior, revelam para
2024, a continuagdo de um cenario favoravel aos investimentos dos RPPS's, visto 2024 apresentar, pelos atuais
indicadores, juros reais de 6,58% e meta atuarial pouco abaixo do CDI (87%). Com indice inflacionario com viés
de baixa, projetando no pior cenario um IPCA de 3,92% e Taxa SELIC no final do ano de 9,25%, com média de
10,50%.

O RPPS, como investidor normal (sem CRP e sem Pro-Gestdo RPPS) e administrador de recursos devera
buscar a exceléncia de seus investimentos, procurando superar a meta atuarial para o exercicio de 2024
estimada em 9,08%. O teto da meta atuarial para 2024, seguindo a duragdo do passivo em 14,5 anos (4,82%),
esta disposta na Portaria MPS n? 3.289 de 23.08.23. Conforme § 42 do art. 39 da Portaria MTP n? 1.467 de
02.06.22 podera acrescentar mais 0,15% de superacdo da meta atuarial em 2019, (IPCA + 4,97% aa), lembrando
gue a avaliagdo atuarial de 31.12.2023 é que ira definir a taxa atuarial definitiva mediante Estudo de Adeguagao
das Hipoteses Atuariais. Sendo assim, a taxa atuarial de 4,97% é uma estimativa.

Financeiramente uma meta atuarial na ordem de 87% do CDI & um parametro, na renda fixa, viavel de
alcancar, tendo em vista gue o proprio CDI ira entregar em 2024 IPCA+6,33%aa, conforme projegoes.

Projecdo Focus 2024 - semana 13/11/23

Taxa de ganho do CDI (IPCA+...); 6,33%

Juro real (projetado 2024); 6,58%

~ selic (média 2024); 10,50%

I - 1. cstimaca 2020, 857408

1,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00%
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Parametros de rentabilidade almejados (art. 42 il - R) (art. 102, IV- P)
Aderéncia da meta ao perfil da carteira e obrigagoes do plano

Em 30/09/2023 possuiamos 82,59% de nosso PL aplicados em ativos de renda fixa, 14,83% em renda
variavel e 2,58% em investimentos no exterior, basicamente atrelados aos indicadores conforme quadro abaixo:

Investimentos por categoria
alocagdo efetiva - 09/2023
TOTAL de recuras 222381
Renda Fixa 183.675
2,58%
RV+Estr.+Fil 32971
m Renda Fixa Exterior 5.736
RV+Estr +F1 I i por £
Eaerior RS (milhdes)
09/2023

MNosso parametro de rentabilidade almejado em IPCA+4,97% para 2024 (9,08%), devera se manter abaixo
pelos parametros de juros reais estimados para 2023 (6,58%). No entanto, a possibilidade das taxas de juros dos
TPF continuarem nos patamares plausiveis em 2023, sera uma oportunidade esperada possibilitando adquirir
ativos atrelados & meta atuarial. Cabera ao estudo de gerenciamento de ativos e passivos (Assef Liability
Management - ALM), apds o Calculo Atuarial, para a elaboragéo do diagndstico da carteira de investimentos atual
do RPPS para ocorrer um redirecionamento dos recursos para ativos de longo prazo atrelados ao IPCA.

O atual perfil da carteira do IGEPREV expressa um posicionamento conservador, com baixa exposigao
principalmente ao risco de mercado, no intuito de aguardar oportunidade de realocar em ativos de renda fixa
atrelados & inflagdo. A posicéo no CDI garante ao RPPS superar a meta atuarial com baixa volatilidade, podendo
aguardar gue o gestor defina o momento com base, inclusive, no ALM no pds Calculo Atuarial.
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O gréafico abaixo corrobora as projegdes do IGEPREV para o atual exercicio. Todos os trés segmentos da
carteira de investimentos, apresentam excelente desempenho em relagéo 4 meta atuarial de janeiro a setembro. O
IGEPREV alcangou em setembro de 2023 um desempenho de 9,98%. A meta atuarial projetada em 13.11.23 para
todo o exercicio é de 9,08%. Sendo assim, o IGEPREV ja alcangou seu objetivo atuarial do ano em setembro.

Rentabilidade por segmento - 01 a 09 - 2023

12,008
9,98% 5,93%
woow | FE 5,50% i
] s60%
B00%
7,00%
6.22%
GO0
400
200%
00 S
RF RV+Estr+Fll IE MGEPREV [N o Imovespa

Proje¢do Focus 2023 - semana 17/11/23

Taxa de ganho do CDI [IPCA+...); 8,28%

Juro real [projetado 2023); 8,66%

—  Selic (média 2023); 13,25%

I - . csimats 203, 15745975

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 1200%  14.00%
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Estratégia de alocacéo entre diversos segmentos (art. 42 il - R) (art. 102, lI- P)
Avaliacao do cenario macroeconémico e financeiro

MNo contexto econdmico, em relagdo ao ambiente doméstico, o cenario para 2024, conforme relatério
Focus de 13.11.23, possui certo pessimismo com a recuperagéo da atividade econdmica (PIB de 1,509%) em
relagdo a 2023 (PIB de 2,89%); crescente risco fiscal com forte preocupagio do mercado quanto as intengdes do
proximo governo em desrespeitar o teto de gastos do governo, elevando o nivel de risco soberano e encarecendo
juros e inflagao. As alocagoes atreladas ao IPCA neste cenario, serdo as melhores opgoes.

| Expectativas para 2024

IPCA™ 3,92%
Taxa SELIC —atual 11.2023" 12,25%
Taxa SELIC — média™ 10,50%
Taxa SELIC —dez." 9,25%
PIB™ 1,50%
Juro Real 6,58%
Taxa Real da Meta Atuarial 5,40%
Meta Atuarial 9,08%

Meta atuarial (3% CDI) 88%

(1) Fonte: BACEN; {2} IBGE em 11/2023
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A inflagdo americana surpreendeu os mercados em 2022 e o Fed em 2023 elevou substanciaimente a
taxa de juros americano.

INFLAGAO:

. " . IPC ESTADOS UNIDOS (BASE ANUAL)
GRAFICO - INFLAGAD HISTORICA [PC (ESTADOS UNIDOS)

BrRiong INFLAGRS
sRtammanG 173 70 %
---- N aqeats 2073 267 %
ulhe 2023 3,18 %
R"‘-\-\..

= T 297 %

iala 2073 405 % E

w

— abril 2022 493 % g

\ Tarca 2093 298 % dy

2

favercira 2023 6,04 % :‘E

— =

// aneiro 2073 EY I

\ o

et dezembre 2022 5,45 % =

3

novernbro 2022 7.'| 1% Q

autubre 2022 775 % _g

)

=

@

JUROS: é

- wy

GRAFICO FED FEDERAL FUNDS RATE FED FEDERAL FUNDS RATE ATUAIS g

T O : WTE '.:_

DaTA rencenTacen G

s

3 26-07-2023 550 % §

8

03-05-2023 525% -]

=

a

27-03-2073 5,00 % £

8

2

| 01-02-2023 475 % §

r—' @

| 14-12-2022 as0% 0=

| 3

| 5 07.11.2022 400% 5 8'

| T8

— 21092022 325% 8 =

= a

ER

28-07-2022 2,50 % & H

el

QE

1506 2022 175% 2 2

— o

. =8

14-05-2022 100% B oa

o o

o3

-

L]

2z

ag

Tz

23

o =

<

w

is

Lad

=
—
|

Certificacdo Digital: 5C2YW328-YGIMSNXHZ2-BDV148GW-3EXTZA3W
Versdo eletrénica disponivel em: http://petrolina.pe.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_DIARIO— e

29 de dezembro de 2023
Pigina 52

Prefeitura Municipal
de Petrolina

Instituto de Gestao Previdénciaria
do Municipie de Petrolina

‘* IGEPREV

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

Estratégia de alocacéo entre diversos segmentos (art. 42 il - R) (art. 102, lI- P)
Avaliar o atual perfil da carteira

* Avaliagdo do atual perfil da carteira

]

Andlise guantitativa da Pl

Andlise guantitativa efetiva

Distribuigao guantitativa (% e R$) por Instituicdo, por enquadramento e segmento
Andlise dos limites de alocagdo

Desempenho da geral da carteira, por Instituicdo e por segmento

Andlise guantitativa de fundos por Instituigio

Quadro-resumo de alocagdes, rentabilidade, desempenho

00000

]

Anélise quantitativa da PAI

Em setembro/23 o perfil da carteira do IGEPREV apresenta-se preponderantemente alocada nos bancos
pulblicos CEF e BB, cerca de 95%. Os fundos iliquidos que representam 2,9% de nosso PL (R$ 6,5 milhdes)
encontram-se em processo de diligéncia juridica para definigdes contabeis de provisionamento e/ou baixa. Quanto
aos investimentos, o posicionamento conservador é evidente, com 35% alocados em fundos atrelados ao CDI e
39% em fundos de gestdo ativa, gue no ano acumula cerca de 10%, contra uma meta atuarial de 7,10%.

Investimentos por categoria
alocagdo programada na PAI-2023

= Rends Fixs
Rv+Estr.+Fl

Extarior

Andlise quantitativa efetiva

Investimentos por categoria
alocagdo efetiva - 09/2023
TOTAL de recuras 222381

Renda Fxa 183.675

2,58%
RV+Estr.+Fll 32.971

W Rends Fixa Exterior W 5.736

RV+Estr.+F1 Investimentos por categoria
Exterior RS (milhies)
09/2023

Para verificar a validade das assinaturas, acesse hitps://patrolina, 1doc.com. brivarficacac/FC17-3B25-BE8S-7BE1 e Informe o cédigo FC17-3BA5-B6aa-7Ra1

Assinado por 1 pessca; GUSTAVO DOS SANTOS PALHARES

=
—
|

Certificacdo Digital: 5C2YW328-YGMONXH2-BDV148GW-3EXT1ZA3W
Versédo eletrénica disponivel em: http./petrolina.pe.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_DIARIO— e

29 de dezembro de 2023
Paigina 53

Prefeitura Municipal
de Petrolina

) IGEPREV

Instituto de Gestao Previdéncidria
do Municipie de Petrolina

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

Distribui¢3o quantitativa (% e RS) por Institui¢do, por enquadramento e segmento
Anélise dos limites de alocacdo

Quadro-resumo de alocag em pe por d & Instituigao Fi ira - 09/2023:
Enquadramento Resolugio 49632021 496321 PAL Total CEF BB BEIF LME BNB  Atico
FINTN-B 5 1,85% | 1.85%
FlINA-B 4180% | 38% 0,96%
art. 7 1, b |Gestio Ativa 0,12 | 30,12%
Fi-TPF 1,80% 1,54% 0.5%
RF 100% 00% | 3796% | 3520%  1.54% 1.2%
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art 11 Fil % 5% | 100 108% n?;
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[&]
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E - % 013%  158% s
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o
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Quadro-resumo de alocagbes, em RS por enquadramento e Instituigéo Financeira - 09/2023: ﬁ

-
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RENDA FIXA

renda i Renda Fixa
e_n a Fixa Recursos por Gestor
Alocagao por Gestor RS [milhes)
(%)
0oj205 09/2023
Total de 183.675
recuwe e T, 100,00%
1 162.057
cer I 55,23%
ee [ o1z
BNE | La4T%
IME | 073%
BBIF | 045%
RV + Estrut. + Fll
Renda Varidvel
Ren!a Varidvel Alocagio por Gestor
Alocagdo por Gestor RS [milhdes)
(%) 09/2023
092023
Totalde . Total de moursos RV 27
s v |
1 CEF 26.256

o
. 1303
hrco [ 13,00

BNE 2412
BNE . 73%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Investimento Exterior
Alocagdo por Gestor Investimento Exterior
(%) Alocaglio por Gestor
10/2022 RS (milhdes)
10/2022
Tort desomerclt w000 Tort g earsote | 1555
e s cer I .51
Atico .
17,18% Avco I | ;o
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Desempenho da geral da carteira, por Instituicio e por segmento ‘

Atualmente, em setembro/23, o IGEPREV acumula desempenho global de sua carteira de investimentos
de 9,98%, contra uma meta atuarial de 7,10% e CDI de 9,93%.

MNeste ano de 2023 o IGEPREV continua com limitagbes quanto & sua classificagdo de investidor
qualificado, tendo em vista que ndo possui a certificagdo do Pré-Gestdo RPPS. Tanto os ativos da renda fixa e da
renda variavel, que rentabilizaram respectivamente 9,82% e 9,50%, de janeiro a setembro de 2023, receberam
forte influéncia do mercado doméstico quanto aos impactos negativos da elevacgdo de juros e inflagao no mundo e
eleigbes presidenciais com forte viés de elevagdo do déficit pablico.

Rentabilidade por Bancos - 01 a 09- 2023 Rentabilidade por segmento - 01 2 09 - 2023
g
f— —— e
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3 b 600
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Efetivo e estimade - 2023

o o 15.25%
o Rendimenta Cartelm
8,98% 2.98%
1 T T
= Meta Atsasial
A * B
// * 9,52%
e « "
7 a7
/
L

Anélise quantitativa de fundos por Instituicdo
Quadro-resumo de alocagdes, rentabilidade, desempenho
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Estratégia de alocacéo entre diversos segmentos (art. 42 il - R) (art. 102, lI- P)
Prazos, montantes e taxas das obrigacoes atuariais (investimento, carregamento e
desinvestimento)

Resclugao n® 4.963 de 25.11.2021
2024 iias d = aga0 de preg
B Lo . : o vencmanto o TRF. Vnior naminal cossratads.
Fi- 100% am TAF. (05 CO1) b st - L - g Marcagso a marcada
»F - € am T.AWF. |05 I L J— i de liriton. Ourd e ciirin, Ca50 3 Me G
[ Operaghes Compromizins u pr—,
P8 0% 1 e amgs | ma o
- i e
S w i A : Nab -UA
» FDE cota saniar fechado) vna 1%
+F1 B Crictinn Brreada b | P
P Debénmures e 1%
o - Artige 4 | |
> FiA (indicas cam mine= de 50 ngie) "
o y | ‘ , ‘ [
Mix de investimento atrefodo tiulos
P - “RF Divida Extama™ t|pdbs i s
[ S ———
. . Artigu
2B mstimants no Exserr o I P
- F1- Agfes B0R e | " carten, ™ -
estraézias diversficadas. mercada, -
BT — ¢ | Tmatiguids de retoma scima de 5, 1% . :
artign [ —
w
Fe 1 i i du5,1%
Aatign .
= ] |
> E: Comigmade e/ 9G] - 1 | I |

Para verificar a validade das assinaturas, acesse hitps://patrolina. doc.com. briverficacac'FC17-3B25-B629-7881 e Informe o cédigo FC17-3BA5-B623-7Ra1

Assinado por 1 pessca; GUSTAVO DOS SANTOS PALHARES

Lad

(=
—
|

Certificacdo Digital: 5C2YW328-YGIMSNXHZ2-BDV148GW-3EXTZA3W
Versdo eletrénica disponivel em: http://petrolina.pe.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_DIARIO— e

29 de dezembro de 2023
Pigina 58

Prefeitura Municipal
de Petrolina

‘* IGEPREV

Instituto de Gestao Previdéncidria
do Municipie de Petrolina

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo.

Estratégia de alocacéo entre diversos segmentos (art. 42 il - R) (art. 102, lI- P)
Obijetivos da gestao — cenarios internos e externos

A Politica Anual de Investimentos do IGEPREV para o exercicio de 2024 tem o papel de delimitar os
objetivos em relagéo ao modelo de gestdo de seus ativos (art. 42, | e art. 21), quanto & estratégia de alocagdo dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo (art. 4%, Il) e as respectivas carteiras de investimentos de
acordo com o perfil de suas obrigagtes e os pardmetros de rentabilidade almejados (art. 42, lll), respeitando os
limites de aplicacéo e diversificagéo (art. 72) expostos na Resolugao.

Este instrumento que proporciona aos envolvidos na gestdo dos recursos o roteiro para o cumprimento
das metas aqui tragadas fratara, ainda, da superagio da rentabilidade minima a ser conquistada pelos gestores
para o exercicio apontado (IPCA + 4,97% aa). Nesse quesito, lembramos gue as cbrigagbes previdenciarias
possuem um carater de longo prazo. Sendo assim, seus resultados dentro de determinado exercicio, por vezes,
podem ndo alcangar a proposta inicial.

Mo intuito de maximizar a taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de investimentos
cuidara de indicar as melhores opgoes dentro das classes de ativos renda fixa, renda variavel e investimento no
exterior que, a nosso entender, e mediante o cendrio gue se desenha, com juros reais projetados de 6,58% e meta
atuarial estimada em 87% do CDI; indica baixa dificuldade para que o desempenho da carteira conguiste um
resultado atuarial estimado de 9,08% para 2024, na Renda Fixa.

Ao longo do préximo exercicio, no acompanhamento desta Politica, o IGEPREV podera estar buscando
taxas melhores em ativos alternativos, seja no segmento de Renda Fixa, Renda Variavel ou Investimento no
Exterior.

O IGEPREV considera imprescindivel a saudavel preservacdoc do capital, o qual é garantidor dos
beneficios atuais e futuros, sendo necessario, entdo, sem se expor a riscos desnecessarios, buscar, além da
diversificagdo, a exceléncia na gestdo, ndo apenas dos recursos, mas, também, do préprio regime como um todo,
inclusive servidores.

Destacamos, abaixo, os principais pontos em foco na gestdo do IGEPREV para o exercicio 2023:

« EQUALIZAR E VIABILIZAR O DEFICIT ATUARIAL

+ Com base na reunido extraordinaria da Diretoria Executiva em 14.09.22, apresentar ac municipio um
plano de equacionamento do déficit atuarial do IGEPREV, nos moldes da recente Portaria 1.467/22 (e
suas alterages), com a elaboragdo do Demonstrativo de Viabilidade do Plano de Custeio (art. 64; an.%
241, lll, c e art. 47 a 52 do ANEXO VI). Segundo consta no Fluxo Atuarial de 2023, os Recursos 4
Garantidores do IGEPREV a partir de 2032, serdo negativos, e o plano de amortizagdo atual a ser
equalizado com aliquotas suplementares podera ficar inviavel, tendo em vista as elevadas aliquotas 2
adicionais expostas no DRAA 2023. O Déficit Atuarial esta aumentando a cada ano e a atual Diretoria
deseja equalizar essa questdo junto ao ente patrocinador, e apresentar o equacionamento de déficit o
atuarial (cerca de R$ 1.8 bilhdes), de forma viavel a ser guitado no longo pelo tesouro municipal, dentro &

das condigdes previstas na legislagao;

0S5 SAN

+ De posse de um novo calculo atuarial que redefina um plano de equalizagao viavel no longo prazo,
providenciar o estudo de gerenciamento de ativos e passivos (Asset Liability Management - ALM), para a .
elaboracéo do diagnéstico da carteira de investimentos atual do RPPS e proposta de revisao de alocacéo g
das aplicagbes financeiras da Politica de Investimentos, visando a otimizagdo das carteiras de &
investimento;

ca: GUSTAVO
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+ Dar continuidade aos procedimentos administrativos e juridicos para equalizagéo dos fundos iliquidos,
conforme ata de 26.04.22 da reunido extraordinaria do Comité de Investimentos em conjunto com a
Comissdo Especial de Trabalho. Em sequéncia, definir contabilmente a necessidade de provisdes e/ou
baixas dos ativos em questdo, saneando a carteira do RPPS;

« ALOCACAO EM ATIVOS ATRELADOS AO IPCA

+ Com os ajustes atuariais definidos, formulagéo do ALM e um fluxo atuarial positivo, buscar alocar em
ativos de longo prazo atrelados a inflagdo, com taxas acima da meta atuarial, tais como titulos piblicos e
privados de baixo risco de crédito;

« CONCILIACAO E AJUSTE DA TAXA DE ADMINISTRACAO

+ Alinhar e adequar os percentuais da taxa de administragdo do RPPS com o gue consta no Plano de
Custeio do Calculo Atuarial, no DRAA, na contabilidade e na legislagéo do municipio.

« MANTER-SE FIEL AOS CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO DESENVOLVIDOS PELO IGEPREV

+ As entidades autorizadas a trabalhar com o IGEPREV sdo: BB, CEF, ltad, Bradesco, BTG Pactual,
Santander, Safra e BNB, pois representam, nao apenas, a solidez patrimonial desejada, como também
expressivo volume de recursos adminisirados e a larga experiéncia no exercicio da atividade de
administracdo de recursos terceiros. Este critério foi bem desenvolvido em capitulo anterior.

« PRO-GESTAO RPPS

+ Adequar o IGEPREV aos compromissos assumidos com o Pré-Gestdo RPPS e adotar as melhores
praticas de gestao previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.
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Estratégia de alocacéo entre diversos segmentos (art. 42 il - R) (art. 102, lI- P)
Estratégias alvo de alocacéo (limites maximos e minimos)

Resolugdo n® 4.963 de 25.11.2021
Limites - 2024 Inferior  Alvo  Superior
Artigo 7° ]
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Limites para investimentos em TVM — mesma PJ (art. 42 IV - R) (art. 102, V; art. 120 P)
Limites por emissor

Nos titulos publicos, NTN-B, onde o emissor é o Tesouro Nacional, ndo ha limite. No entanto, as taxas de
curto e médios prazos deverdo ser adquiridas acima da taxa atuarial corrente. Nos titulos publicos com prazos
mais longos, as taxas de retorno devem ficar no minimo em 6%, tendo em vista que no longo prazo a prudéncia
guanto aos juros futuros deve garantir uma meta atuarial mais elevada.

Nos titulos privados, o emissor fica limitado a 5% do PL do RPPS. Ainda, devera possuir rating de excelente
grau de investimentos pelas agéncias de reconhecida credibilidade: Fitch, Moody's ou S&P; e deve estar
enquadrada preferencialmente no segmento S1 (todos). Podendo estar no segmento S2 (Safra e Votorantim), no
S3 (PAN ou XP Investimentos).

Risce FichRatings Moody's S&P Global Ratings  Categoria
AAA Aaa AR

Vulnerabilidads a ndo pagamento

At Aat At
I Aaz an
2 Aa3 A
J: ::2 :‘ Grau de investimanto
A Al A
GO+ Baa1 B8+
COD+ Daa2 B8+
EBB- Bas2 BEB-
BB+ Bal BB+
=:] Ba2 BB
5' g?z g?' Grau aspeculative
B B2 B
B B3 B
ccec Caal coe
cc Caa? cc
[+
o

As aplicagdes dos recursos dos RPPS em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacéo
ou coobrigacdo de instituicées financeiras somente podem ser realizadas caso o ativo seja previsto em
resolugdo do CMN e a instituigdo atenda ao requisito de gue trata o inciso Il do caput do art. 107 (cujo
administrador ou o gestor seja, na data da aplicacdo, instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos) e néo tenha o seu controle societario detido,
direta ou indiretamente, por Estado ou pelo Distrito Federal. jart. 120- P)

ARES

A unidade gestora devera certificar-se, conforme disposto em Resolugdo do CMN, no momento dax
aplicacdo, de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento e £
0s emissores correspondentes sejam considerados de baixo risco de crédito. jat. 127-P)
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Precificacao de Ativos (art. 42 vVa Vil - R) (art. 102, Vi- P)
Metodologia, critérios e as fontes de referéncia

Resolugéao n® 4.963 de 25.11.2021
2024 Formacio de prego
»T.RF I a aler nominal contratada.
» FI-100% em T.P.F. (0: CON L.b Marcagio amercado
» Operagies Compromissadas n Marcagio amercado
> FIRF (0 CON (ativo) i, a Marcagdo amercado
Artigo T
> Flgeral (ATIVO) 11 Mah - WNA
> FIDC cota senior (fechadol V. a Marcaglo amercado
» FIRF Crédito Privado V.b Marcagio a mercado
» Fl Debéntures V.e Marcagio amercado
> FlA (indices com minimo de 50 agdes) Artigo 8* | 1 | Marcaglo amercado
> FI-"AF Divida Externa” I Marcagdo amercado
> Fl - "Investimento no Exterior™ Artigo 9 n Marcagio amercado e exposicio ao ddlar
» Fl= Agées BOR Mivel| m MarcagSo a mercado, com enposigSo ao ddlar
» Fl- Multimercado 1 Marcagio amercado
Artigo 10
>FIP O n Marcagio amercado
>Fl [ Artigo T l I | Marcagdo amercado
» E. Consignado [of PG) | Artigo 12 | n | Walor nominal contratado.
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Riscos dos Investimentos (art. 42 Vi- R) (art. 102, VII; art. 108; art. 115; art. 128 P)
Analise prévia, controle e monitoramento

Na selegdo de fundos de investimento deverdo ser analisados, no minimo:

+ 0 regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investimento, previamente
as alocacgoes, identificando os riscos inerentes as operagoes previstas;

+ as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;

+ a politica de investimentos do fundo quanto & selegdo, alocagdo e diversificacdo de ativos e,
guando for o caso, & concentragdo de ativos;

* 05 custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com classificagdo, caracteristicas
e politicas de investimento similares;

+ a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual adequacdo do
parametro utilizado para a cobranga da taxa de performance;

+ as hipoteses de eventos de avaliagdo, amortizacdo e liquidacéo, inclusive antecipada, gquando
aplicavel;

+ 0 historico de performance do gestor em relagdo & gestdo do fundo de investimento e de
demais fundos por ele geridos, com classificagdo, caracteristicas e politicas de investimento similares;

+«0 atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam representadas,
exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento, dos requisitos previstos em resolugdo
do CMN, relativamente & carteira desses fundos investidos.

A aplicacdo dos recursos do RPPS devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios
e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigagtes
financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.

As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia
ou para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela
unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

As rentabilidades e os fluxos projetados deverdo estar em consonéncia com a politica de investimentos do
RPPS e considerar eventuais descasamentos de fluxos de ativos e passivos que acarretem risco de
reinvestimento dos recursos a taxas de retorno inferiores as da carteira corrente.

Acessoriamente o IGEPREV, questiona as Instituiges Financeiras as quais aplica seus recursos, pautando 5
possiveis oportunidades de investimentos para o exercicio seguinte, quando da formulagao de sua Politica de [
Investimentos. A Diretoria entende que tendo como parceiros as maiores e mais conceituadas Instituigtes 2
Financeiras do pais, o IGEPREV deve considerar também essas estratégias apontadas e mesclar com 0%

entendimento dos gestores da autarguia.

ALHARES

VO DOS

Considerando, entdo, o trAmite macro dos investimentos para o exercicio, nos deparamos com as questdes =
legais constantes na Portaria MTB n? 1.467/22, que determina que se efetue andlise e credenciamento de %
administradores, gestores e distribuidores, bem como dos fundos de investimentos operados pelo RPPS. Para
cada aprovacdo devera, o RPPS, emitir o “ Atestado de Credenciamento”.
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Resolugio n® 4.963 de 25112021
Investimentos
2024

= Fosigde Desivestments Formagdo de Frego

»TRF. 25 | Tomoliguida de retoeno acima de Levns 216 o vencamenta. Mo vencimenta do TRF. Wador nominal
Linuidngn ro
. 4 para Fl de -
3 Fl- 00 em TP F. (062 CON L& | M de inwestimento strelada & uros enreinn, oo usisgis e juros. wintice. U demais, Marcagio s mercadn
liquichag&n didria
> Dperaghes Compromissadas g |Tona Wauda de retoma aoima de B2 Levar até Fovencamenta @ | Maroapdo amercado,
* FIAF (05 CIOM) [ative) B 4 | Mix de invesstimento sbelsda & uros eautola, aondomms uaiagde do fiuros. Ligpaidagio deiris Marcagio s mercado
Antign
™ LiuidagSo no
a i prara Fl du i
> Fl geral IATAVO) A | Min de inwestimente auelade Sjures. | L e uaeinghe de juras. | wirtce, Dsdemads. | = Marcagso s mescadn
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o COl. am—
» Fl Debintunes o | TR liguida de retomno acma de Levar até o venimenta. Ho vencimento do Marcagia a mercade
conrata.
» FIA lindices com mirimn de 50 Ao |, M de inveztimento anvelado 3 Marutengio. cansiderandn 2 L uidacie diiin. | Marcanie s mesead
agles] " . ha d cho gestor. ¥
|
 FI - "RF Diuida Encerna™ ’
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3 Fl - “Tnumstimenio na Exterior '“';'_"’ s indi:adnass intemacianais, com ManusengSo. sonsiderando a Liquidagfa difrin Marcagia s mercadn
pebo gustor.
> FI - gtras BOR Niucl | [
Min te investimento atrctada 3 [wes | Hanuengse, com balancsamente de
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|
> Fi Aotas |y | Investimento arelado  juos. | Levar 316 o vencimento. | Mo vanman d | Maroagdo a mercado
. Arige . . . ) Novencmento o | Valar nominal contratado

3 E. Conaignada (=l PG} i ¥ Inuwxtimento streladn & jmo. | Levar até o vencimsria. | P o HonnaSn 2 motaads

Associado a esta andlise, consideramos sistematicamente:

Risco de Mercado: é o risco de ocorréncia de prejuizos resultantes de variagdes nos pregos do mercado
financeiro, que podem resultar da variagdo nos valores de mercado dos ativos em carteira sujeitos a variagao
cambial, a taxas de juros, aos indices de precos e aos pregos de agdes e commodities.

Risco de Crédito: é a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem parte da carteira nio cumprirem
suas obrigagdes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasido dos vencimentos
finais e/ou antecipados.

Risco de Liquidez: é a possibilidade do ativo investido em néo possuir recursos necessarios para o
cumprimento de suas obrigagdes de pagamento de resgates de cotas em decorréncia de condiges atipicas de i
mercado, grande volume de solicitagdes de resgate efou possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de o
demanda pelos ativos componentes da carteira.

S PALHARES

Risco Legal: é o risco associado ao ndo cumprimento da legislagdo efou de contratos.

GUSTAVO DOS SANT:

Podemos afirmar que o risco do investimento esta diretamente atrelado ao seu retorno pretendido. Ou
seja, se o RPPS necessita de um elevado retorno, certamente devera aplicar seus recursos em investimentos de
maior risco.

Para o exercicio de 2023, os parametros de rentabilidade apresentam-se bem favoraveis: com base no
relatorio Focus de 05.12.2022, o juro real do exercicio esta calculado em 7,67%, superior & taxa atuarial de 4,79%.
A meta atuarial nesta data esta estimada em 10,11%, ou seja, a 79% do CDI. Desta forma, ativos da renda fixa
muito provavelmente cumprirdo seu objetivo atuarial.
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Riscos dos Investimentos (art. 42 vi- R) (art. 102, ViI: art. 128 P)
Liquidez do plano e compatibilidade com o fluxo de pagamentos (art. 115- P)

O Fluxo Atuarial abaixo indica, em um curto periodo, gue os recursos garantidores para pagamento de
beneficios deixara de existir a partir de 2032, desde gue a amortizagido do déficit ndo seja cumprida
adequadamente pelo ente patrocinador.

EVOLUGAO DOS RECURSOS GARANTIDORES

264,
npg Me3 2588 O e

2009

2022 023 024 015 2026 027 028 2029 030 2031 2032 033 2035 2036
9

MNeste cenario precario de liguidez, e sem um ALM, os recursos do IGEPREV deverdo se manter nas
condigdes mais favoraveis de resgate em curto espago de tempo, até que novas medias atuariais sejam
apresentadas.
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Plano de contingéncia — a ser aplicado no exercicio seguinte (art. 42 vill) (art. 102, 1X)
Descumprimento de limites, de requisitos, dos parametros estabelecidos, potenciais perdas

+ limite de alocacdo por enquadramentos; (Arigo 77 a0 Art. 12)
100% = TPF; FI TPF; FI ETF
60% = FI RF, FI RF ETF
30% = FIA; FIA ETF
20% = RF
10% = Div. Ext.; |.E.; BDR; MM; E. Cons.
5% = Op. Compr.; FIDC; Cr.Pr.; Deb.; FIP; FlI; E. Cons.

+ limite minimo de 85% do PL do Fl em Debéntures; jarigo 7, V, ¢
+ limite de 20% de concentracédo de PJ: (Artigo 7, V, §3° Il) (Artigo 7, V, §47 1I)

= Fl- Crédito Privado
= FI-FIDC

+ limite de 50% das cotas seniores em FIDC; (Artigo 72, V, §42 IV)
+ limite de 20% do PL do RPPS em cotas de Fl; (arigo 15)
+ limite de 15% do PL do FI; (artigo 19)
+ limite de 5% do PL do Fl: jArigo 19, §19
= Fl- Crédito Privado
= FI-FIDC
= Debéntures

+ limite de 5% do total de Recursos de Terceiros do Gestor na Carteira Administrada; (4rfigo
20)

+ limite de 50% do total de Recursos Administrados de RPPS em FI's. (Artigo 21, § 27 II)
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Fechamento da Politica de Investimentos (art. 101, § 32-P)

Conforme o § 3% do art. 101 da Portaria 1.467/22, de define que “no inicio de cada exercicio, a unidade
gestora deverd apresentar aos conselhos deliberativo e fiscal o relatdrio de acompanhamento da execucdo da
politica de investimentos relativo ao ano anterior’, faz parte da maturidade deste RPPS concluir @ mensurar os
resultados da Politica de Investimentos ao final do exercicio 2024. Tem sido uma ferramenta muito dtil na
avaliagdo do desempenho, nas respostas e esclarecimentos ac TCE-PE e demais orgdos fiscalizadores,
consolidando integralmente todas as variaveis que incorreram no periodo. Entendemos que os beneficiarios do
sistema de previdéncia municipal merecem toda a publicidade possivel, no que se refere aoc RPPS a que eles
estdo vinculados. E o momento em gque o gestor presta contas de seu trabalho apontando oportunidades
aproveitadas, as decisdes no curso da execugdo da Politica e seus efeitos no resultado geral.
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Publicidade (art. 100¢ 148- P)
Website IGEPREV - obrigacoes legais

Mantemos a divulgacdo do site do IGEPREV, https://igeprev.petrolina.pe.gov.br/, o qual devera
promover toda a transparéncia possivel, a fim de cumprir com o principio da publicidade, tdo necessaria e carente
2m nosso meio.

MNas obrigagtes inerentes aos investimentos do IGEPREV, conforme arts. 100 e 148 da Portaria MTP n®
1.467/22, a publicidade se dara da seguinte forma:

Art. 148. A unidade gestora do RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no minimo, os
seguintes documentos e informagdes:

I - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data
de sua aprovagdo;

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva
aplicagdo ou resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinfa) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de confratacdo
de prestadores de servigos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicagdes
dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento; e

Vil - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e
respectivas atas.
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CONSIDERACOES FINAIS

A Politica de Investimentos do IGEPREV, baseada nos relatérios do BACEN, ANBIMA e consultas as
instituigdes financeiras realizadas pelo RPPS, entende que os indicadores da economia, principalmente agueles
gue afetam tanto a meta atuarial quanto os investimentos, estardo pelo nosso entendimento, bem alinhados com
nossos objetivos e a estrutura da carteira de investimentos.

Continuamos alocados preponderantemente no CDI e na gestdo ativa, cerca de 74% de nosso PL.
Aproveitamos desta forma a excelente margem do CDI em relagédo & meta atuarial, ou seja, com base em nossos
calculos ja demonstrados o CDI esta projetado para pagar em 2023, IPCA+8,28 e em 2024, IPCA+6,33%, com
taxas de juros atuariais de 4,67% e 4,97%, respectivamente.

MNao ha divida que nossa taxa atuarial de 4,97%, em cenario de juros reais de 6,58%, encontra-se em
nivel favoravel de desafio, 87% do CDI. Desta forma, nosso posicionamento & utilizar o calculo atuarial e o ALM, e
ajustar nosso nivel de risco a patamares adequados ao retorno esperado de 9,08%.

Aproveitamos critérios constantes nas legislagdes anteriores, para definir a escolha das melhores e mais
conceituadas Instituigdes Financeiras do mercado, — Resolugdes 2652 de 23.09.99 (art. 42, I); 2661 de 28.10.04
(art. 6%, 11) e 3506 de 26.10.07 (art. 222, |, a) — continuaremos a manter nossas operagbes nas instituices de
acordo com a solidez patrimonial, o volume de recursos administrados e a experiéncia no exercicio da
atividade de administracédo de recursos de terceiros.

O IGEPREV, autarguia com gestéo propria de seus recursos, continuara a buscar a exceléncia de seus
investimentos junto as instituigdes de reconhecida credibilidade.

Desta forma, o IGEPREV, reproduzindo o texto da legislagdo, segue aplicando seus recursos sob
“condigbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia” (art. 12 Resolugédo 3922/10).
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Diretoria Executiva:

Gustavo dos Santos Palhares — Direfor-Presidente

Whendel Leonardo de Menezes Costa — Direfor Administrativo e Financeiro

Clessiane Nunes da Silva — Diretor de Beneficios Previdencidrios

Dariana Alves de Lima — Diretora de Investimentos

Pedro Eduardo Alencar Granja — Assessor Juridico

Thomaz Guilherme Moreira de Souza — Diretor de Gestdo Previdenciaria

Marisete Gomes dos Santos — Diretora de Gestdo de Recursos Humanos

Ivanilda Silva dos Santos Menezes — Coordenadora Especial de Controle Interno Previdencidrio
Haldialaf Santos de Franga — Gerente do Nicleo de Segurancga e Tecnologia da Informacdo
Izabel Cristina Arnaldo de Figueiredo — Secretaria Executiva

Victor Alves Cavalcanti Biones — Ouvidor

Luciana Damasceno Alencar de Souza - Gerente de Assisténcia Social Previdencidria

Comité de Investimentos:

Gustavo dos Santos Palhares — Diretor-Presidente

Whendel Leonardo de Menezes Costa — Diretor Administrativo e Financeiro
Dariana Alves de Lima — Diretora de Investimentos

Pedro Eduardo Alencar Granja — Assessor Juridico

Luzia Bezerra de Lins - representante dos Inativos/Pensionistas

Silvana Novaes de Assis — representante do Poder Executivo

Conselho Deliberativo:

Edilson Luiz do Nascimento — representante do Poder Executivo
Francisco Walber Lins Pinheiro — representante SINDSEMP
Anténio Carlos Benevides — representante do Poder Legislativo
Maria Alice G. de Oliveira - representante dos Inativos/Pensionistas
Maria Inés S. Souza Silva - representante SINDSEMP

Clemilda Barreto Alves — representante do Poder Executivo

Conselho Fiscal:

Luzia Bezerra de Lins - representante dos Inativos/Pensionistas
Silvana Novaes de Assis — representante do Poder Executivo
Edson dos Santos - representante SINDSEMP

Cidivane Torres da Silva — representante do Poder Legislativo

Petrolina, 07 de dezembro de 2023.
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