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1. Resenha: 

 
 

 
Eventos – Setembro.22  
 
O mês de setembro, a nível doméstico, terminou sinalizando a preferência do eleitorado brasileiro pelo candidato da 
esquerda. Em relatório da Moody’s, reconhece que as eleições provavelmente afetarão a trajetória fiscal e econômica 
do País, tendo em vista as diferenças significativas no compromisso dos principais candidatos com as reformas 
estruturais. A dúvida sobre se a corrida ao Planalto reforçou a posição conservadora do mercado. A Moody's pontuou 
que o próximo governo enfrentará impasses de natureza política, taxas de crescimento persistentemente baixas e uma 
política monetária contracionista que continua a pressionar a capacidade de pagamento de dívida do Brasil. No 
exterior, Putin anunciou a maior anexação de territórios na Europa desde a II Guerra. Quatro províncias do leste da 
Ucrânia que representam 15% do território do país. Seguindo o mercado de juros externos quanto ao movimento 
global de aperto dos juros, aqui no Brasil o Bradesco elevou sua projeção para a taxa dos Fed Funds de 4%-4,25% para 
4,75%-5%. Pelo terceiro mês consecutivo ocorreu deflação, de 0,29%. Com isso o IPCA no ano acumula 4,09%, contra 
um CDI de 8,89% (IPCA+4,6114%aa) e uma meta atuarial de 8,03% (IPCA+3,7852%).  
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2.1. Relatório mensal de Investimentos 
         Planilha analítica mensal: 

 
 

 
Inicialmente apresentamos a planilha analítica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos do 

IGEPREV, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta-corrente; a rentabilidade da 
carteira no mês corrente, no ano e nos últimos 12 meses (quando existe histórico); número de cotistas de cada 
fundo investido, bem como o PL de cada FI, seus benchmark; aderência da Política de Investimentos à atual Resolução 
com enquadramento, limites e distribuição de alocações; comparação de desempenho da carteira e de cada fundo 
ao DI e meta atuarial. Este formato permite identificar de forma panorâmica o status da carteira em diversas 
variáveis ao mesmo tempo. Podemos destacar o desempenho da carteira (0,23%) em relação à meta atuarial (0,10%), 
e o CDI (1,07%). No mês de setembro o Ibovespa fechou com leve recuperação de 0,47%. A estrapolação no fundo de 
CDI da CEF, tem motivo pois está aguardando autorização para compra de NTN-B em um fundo com baixa volatilidade.  
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2.2. Relatório mensal de Investimentos 
       Indicadores de desempenho (B3, ANBIMA e IBGE): 
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2.3. Relatório mensal de Investimentos 
       Resumo geral das alocações em R$: 

 
 

 

 
O Quadro-resumo em reais detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, por 

classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela legislação, 
e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa, renda variável + 
estruturados + fundos imobiliários e investimentos no exterior. 
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2.4. Relatório mensal de Investimentos 
       Resumo geral das alocações em %: 

 
 

 

 
O Quadro-resumo em percentual detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, por 

classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela legislação, 
e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda variável. Esta 
segregação é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS, identificando no caso do 
IGEPREV, uma elevada concentração em ativos vinculados ao CDI. 
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2.5. Relatório mensal de Investimentos 
       Alocação dos recursos por Gestor/Custodiante: 
 

De forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais Instituições 
Financeiras os recursos do IGEPREV estão alocados. 
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2.6. Relatório mensal de Investimentos 
    Alocação em Renda Fixa, Renda Variável e Investimento no Exterior: 

 

Também de forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em 
quais Instituições Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estão alocados. 
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2.7. Relatório mensal de Investimentos 
         Extrato mensal do desempenho: 

 

Os gráficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituição 
Financeira no mês em análise, em comparação com a meta atuarial e ao CDI. 

Está identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observação. 
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2.8. Relatório mensal de Investimentos 
       Rentabilidade Geral e Meta Atuarial – mensal, ano e estimada até dez: 

 
 

O gráfico nº 01 indica de forma integral e por Instituição Financeira no exercício de 2022 a 
rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que em 
setembro o IGEPREV rentabilizou sua carteira em 4,91% (55% do CDI) contra uma meta atuarial de 7,82%, no 
acumulado anual. 

 

 
 

 
O gráfico nº 02 registra essas variáveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e CDI) 

no mês em análise e projeta de forma linear o que cada variável precisará em cada mês para chegar em 
dezembro/22 com a previsão destacada. 
 
 

Gráfico nº 02 
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O gráfico nº 03 registra o momento do desempenho da carteira do IGEPREV em relação à meta atuarial 
e o CDI do acumulado no ano em análise e a projeção do exercício 2022. 
 
 

Gráfico nº 03 
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2.9. – Relatório mensal de Investimentos 
           Riscos da carteira: 
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3. Carteiras sugeridas CEF e BB: 
 
Mensalmente CEF e BB enviam aos RPPS uma carteira sugerida com posições relativas a seus produtos 

adequados à Resolução. Desta forma, adotamos essas sugestões como uma referência na análise do desempenho da 
carteira do IGEPREV. 

 
O efeito comparativo aqui apresentado, possui o único objetivo de demonstrar que as alocações dos recursos 

do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores práticas de gestão financeira do mercado para este segmento, 
considerando que a performance geral da autarquia superou as opções sugeridas em ambas as Instituições. 
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2022 Setembro Ano 

BB      não informado  

CEF 1,00% 6,00% 

IGEPREV -0,30% 4,79% 
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4. Cenário 2022 e 2023 (Juros reais x CDI x M.A.): 
 
 

Atualmente, as projeções expostas pela Gerin – Gerência Executiva de Relacionamento com Investidores do 
BACEN, em seu “Relatório de Mercado – FOCUS”, de 26/09/2022, revela uma expectativa de inflação – IPCA – para 
2022 de 5,88 %, com tendência de queda, e Taxa SELIC a 13,75% até o final do ano, com média de 12,63%.  Sendo 
assim, mediante essas projeções, nossa Meta Atuarial do ano fica redefinida neste mês em 10,97% para o exercício 
de 2022, ou seja, 87% do CDI. 
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5. Cronograma mensal de Atividades de Gestão de Recursos 
 
Preencher Grade de Investimentos do mês encerrado com base nos extratos; executado 
Calcular rentabilidade mensal da carteira; executado 
Calcular meta atuarial mensal da carteira; executado 
Calcular a rentabilidade anual da carteira; executado 
Calcular meta atuarial anual da carteira; executado 
Calcular a rentabilidade dos últimos 12 meses da carteira; executado 
Calcular meta atuarial dos últimos 12 meses da carteira; executado 
Colher os indicadores de desempenho global, B3, ANBIMA e IBGE (mês, ano e 12 
meses); executado 

Efetuar se necessário o rebalanceamento da carteira; executado 
Reunião com o Comitê de Investimentos; executado 
Preencher e enviar o DAIR; executado 
Preencher o Relatório Mensal dos investimentos; executado 
Preencher a planilha de Resultado Atuarial x Resultado Financeiro; executado 
Preencher a planilha BACEN - IPCA x Selic (cenário/perspectiva quatro exercícios); executado 
Calcular Selic média executado 
Preencher a planilha de Distribuição; executado 
Preencher a planilha das taxas dos TP; executado 
Preencher a planilha de análise mensal de Risco x Retorno; executado 
Preencher a planilha de análise mensal de Correlação; executado 
Preencher a planilha de Valorização IMA, com eventos diários (conjuntura). executado 
Monitorar cotas médias dos fundos executado 
Acompanhamento e monitoramento contínuo dos riscos dos recursos investidos; executado 
Cumprimento dos indicadores definidos por segmento de alocação e produto; executado 
Análise diária do comportamento do mercado (eventos diários, conjuntura); executado 
Análise diária da performance de produtos e de instituições gestoras de carteiras. executado 
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6.1. Relatório de Compatibilidade do P com A (ALM) 
      Comparativo Receita Financeira x Receita Atuarial Estimada: 
 

 
 

          
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



 
 Previdência do Servidor, Construindo Um Novo Tempo. 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 



 
 Previdência do Servidor, Construindo Um Novo Tempo. 

 

 
 
Foi analisado os resultados mensais financeiros e previdenciários. O resultado financeiro agrega as 

receitas da contribuição previdenciária do servidor e do ente, mais as receitas com a amortização do déficit os 
parcelamentos de débitos previdenciários, multa e juros sobre contribuições, demais receitas e as receitas das 
aplicações financeiras, descontado os pagamentos integrais do RPPS efetuados no mês.  

 
O resultado previdenciário considera apenas as receitas da contribuição previdenciária do servidor e do 

ente, mais as receitas com a amortização do déficit os parcelamentos de débitos previdenciários, multa e juros 
sobre contribuições, descontado os pagamentos dos benefícios previdenciários efetuados no mês. 
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7.1. Relatório semestral de Diligências 
       Verificação dos Ativos que compõem o PL dos FI’s e TVM, excluídos TPF: 

 
• Caixa Bolsa Americana FIM LP (CNPJ: 30.036.235/0001-02): 
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• Caixa Brasil Estratégia Livre FIC FIM LP (CNPJ: 34.660.276/0001-18): 
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7.2. Relatório semestral de Diligências 
       Situação patrimonial, fiscal, comercial das empresas investidas em FIP: 
 
 
 
• Dados conferidos nos relatórios de Dual Diligence: 
 

o https://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx
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7.3. Relatório semestral de Diligências 
       Rating da RF: (FI, Ativos diretos, FIDC, Crédito Privado e Debêntures de Infra.): 
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8.1. Relatório de Governança Corporativa 
       Evolução da situação atuarial: 
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8.2. Relatório de Governança Corporativa 
       Gestão de investimentos: 
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