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1. Resenha: 

 
Eventos – Julho.22  

 
O mês de julho iniciou com a inflação assustando o mundo. Dados de vários países da Europa e nos Estados Unidos 
medem hoje os riscos de uma recessão global, colocam os investidores na defensiva. O 2º semestre começou com 
expectativas pessimistas não só para o mundo, com a ação agressiva dos BCs para combater a inflação, como 
também para o Brasil, cujo cenário eleitoral tende a esquentar o ambiente dos negócios. A 90 dias das eleições, o 
Senado aprovou no último dia de junho a PEC das Bondades, com custo estimado de R$ 41,25 bilhões, e um estado 
de emergência que blinda o presidente Bolsonaro das contestações por descumprir a lei eleitoral. Refém das 
medidas que aumentam os benefícios sociais, a oposição votou em peso a favor da proposta. Entre todas as 
iniciativas, que têm prazo para acabar (31/12/2022), a que mais preocupa o mercado é a elevação do Auxílio Brasil 
de R$ 400 para R$ 600 e a inclusão de 1,6 milhão de famílias no programa, com orçamento de R$ 26 bilhões. Essa 
despesa não tem receita prevista, como todas as demais, e pode se tornar definitiva, sobretudo num governo Lula. 
Junto com os benefícios sociais, entraram uma verba de R$ 3,8 bilhões para compensar Estados que reduzirem o 
ICMS sobre o etanol e uma ajuda de R$ 2,5 bilhões às prefeituras para manter a gratuidade dos idosos nos 
transportes coletivos. Estímulos a caminhoneiros, taxistas e redução do ICMS no preço da gasolina e do álcool, 
promoveram um ganho eleitoral (PEC dos combustíveis). ('auxílio-taxista', com um voucher de R$ 200 à categoria, 
com o custo de R$ 2 bilhões. Outros R$ 500 milhões vão para o programa Alimenta Brasil. O restante ficou com o 
desenho já finalizado anteontem, incluindo a imposição do estado de emergência: R$ 26 bilhões para a zeragem da 
fila e o reajuste de R$ 400 para R$ 600 do Auxílio Brasil; R$ 5,4 bilhões ao 'bolsa-caminhoneiro' de R$ 1 mil mensais; 
R$ 3,8 bilhões aos Estados para compensar Estados que reduzam as alíquotas de ICMS sobre o etanol para manter a 
competitividade do biocombustível em relação à gasolina; R$ 2,5 bilhões ao subsídio à gratuidade a passageiros 
idosos nos transportes públicos urbanos e metropolitanos; e R$ 1,05 bilhão para dobrar o vale gás a famílias de baixa 
renda, que vai subsidiar um botijão a cada dois meses. As medidas valem até o fim do ano. A equipe econômica 
pretende pagar a conta com os recursos da privatização da Eletrobras, além de dividendos de estatais e repasses do 
BNDES). Segundo analistas, há um risco fiscal a partir de 2023. Dados externo chamaram atenção para a 
desaceleração dos gastos do consumidor nos EUA. O mercado acredita que há razões para acreditar que a próxima 
recessão será marcada por grave crise de dívida estagflacionária, com os choques nas cadeias de suprimento 
atuando tanto na alta da inflação quanto na desaceleração da atividade. O mês de julho terminou com o Ibovespa 
registrando ganho de 4,69% e a bolsa americana também positiva em 9,11% (S&P 500). Na última semana as 
autoridades do Federal Reserve se comprometeram a controlar a inflação, mas também sinalizaram que não acham 
que os apertos terão de ser muito elevados, por conta da atividade econômica e com a alta dos preços 
desacelerando. A publicação da prévia do produto interno bruto (PIB) dos Estados Unidos no segundo trimestre, com 
queda a economia do país recuando 0,5%, também ajudou a reforçar essa tese. Os tresuries yields de dez anos, que 
começaram julhos negociados a 3,09%, fecharam o dia em 2,65%. Os para dois anos saíram de 3,05% para 2,89%.  
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2.1. Relatório mensal de Investimentos 
           Planilha analítica mensal: 

 
 

 

Inicialmente apresentamos a planilha analítica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos do 

IGEPREV, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta‐corrente; a rentabilidade da 

carteira no mês corrente, no ano e nos últimos 12 meses (quando existe histórico); número de cotistas de cada 

fundo investido, bem como o PL de cada FI, seus benchmark; aderência da Política de Investimentos à atual 

Resolução com enquadramento, limites e distribuição de alocações; comparação de desempenho da carteira e de 

cada fundo ao DI e meta atuarial. 

 
Este formato permite identificar de forma panorâmica o status da carteira em diversas variáveis ao 

mesmo tempo. Podemos destacar o desempenho da carteira (1,88%) em relação à meta atuarial (-0,29%), e o CDI 
(1,03%). No mês de julho o Ibovespa fechou positivo em 4,69%.  
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2.2. Relatório mensal de Investimentos 
       Indicadores de desempenho (B3, ANBIMA e IBGE): 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
Previdência do Servidor, Construindo Um Novo Tempo. 

 

2.3. Relatório mensal de Investimentos 
      Resumo geral das alocações em R$: 
 

 

 

O Quadro‐resumo em reais detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 

legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 

variável. 
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2.4. Relatório mensal de Investimentos 
       Resumo geral das alocações em %: 

 

O Quadro‐resumo em percentual detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 

legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 

variável. 

Esta segregação é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS, 

identificando no caso do IGEPREV, uma ampla diversificação e uma posição considerável agora em CDI. 
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2.5. Relatório mensal de Investimentos 

      Alocação dos recursos por Gestor/Custodiante: 

 

De forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais Instituições 

Financeiras os recursos do IGEPREV estão alocados. 
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2.6. Relatório mensal de Investimentos 

    Alocação em Renda Fixa, Renda Variável e Investimento no Exterior: 

 

Também de forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais 

Instituições Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estão alocados. 
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2.7. Relatório mensal de Investimentos 

         Extrato mensal do desempenho: 

 

Os gráficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituição 

Financeira no mês em análise, em comparação com a meta atuarial e ao CDI. 

Está identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observação. 
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2.8. Relatório mensal de Investimentos 

       Rentabilidade Geral e Meta Atuarial – mensal, ano e estimada até dez: 

 

Os gráficos a b a i x o  indicam de forma integral e por Instituição Financeira no exercício de 2022 a 

rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que o 

IGEPREV acumulou no ano uma rentabilidade de sua carteira de 3,31% contra uma meta atuarial de 7,68%. 
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O gráfico abaixo registra essas variáveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e 

CDI) no mês em análise. 
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2.9. Relatório mensal de Investimentos 
       Riscos da carteira: 

 

 

 
                      Fonte: Quantum Axis 
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3. Carteiras sugeridas CEF e BB: 

 
Mensalmente CEF e BB enviam aos RPPS uma carteira sugerida com posições relativas a seus produtos 

adequados à Resolução. Desta forma, adotamos como uma referência na análise do desempenho da carteira do 
IGEPREV. 

 

O efeito comparativo aqui apresentado, possui o único objetivo de demonstrar que as alocações dos 

recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores práticas de gestão financeira do mercado para este 

segmento, considerando que a performance geral da autarquia superou as opções sugeridas em ambas as 

Instituições. 
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2022 Julho Ano 

BB      não informado  

CEF 0,70% 3,60% 

IGEPREV 1,88% 3,31% 
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4. Cenário 2022 e 2023 (Juros reais x CDI x M.A.): 

 
Atualmente, as projeções expostas pela Gerin – Gerência Executiva de Relacionamento com Investidores do 

BACEN, em seu “Relatório de Mercado – FOCUS”, de 18/07/2022 (BACEN em greve, usamos a XP), revela uma 
expectativa de inflação – IPCA – para 2022 de 6,82 %, com tendência de queda, e Taxa SELIC a 13,75% até o final do 
ano, com média de 12,63%.  Sendo assim, mediante essas projeções, nossa Meta Atuarial do ano fica redefinida 
neste mês em 12,20% para o exercício de 2022, ou seja, 97% do CDI. 
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5. Cronograma mensal de Atividades de Gestão de Recursos: 

 

Preencher Grade de Investimentos do mês encerrado com base nos extratos; executado 

Calcular rentabilidade mensal da carteira; executado 

Calcular meta atuarial mensal da carteira; executado 

Calcular a rentabilidade anual da carteira; executado 

Calcular meta atuarial anual da carteira; executado 

Calcular a rentabilidade dos últimos 12 meses da carteira; executado 

Calcular meta atuarial dos últimos 12 meses da carteira; executado 

Colher os indicadores de desempenho global, B3, ANBIMA e IBGE (mês, ano e 12 meses); executado 

Efetuar se necessário o rebalanceamento da carteira; executado 

Reunião com o Comitê de Investimentos; executado 

Preencher e enviar o DAIR; executado 

Preencher o Relatório Mensal dos investimentos; executado 

Preencher a planilha de Resultado Atuarial x Resultado Financeiro; executado 

Preencher a planilha BACEN - IPCA x Selic (cenário/perspectiva quatro exercícios); executado 

Calcular Selic média executado 

Preencher a planilha de Distribuição; executado 

Preencher a planilha das taxas dos TP; executado 

Preencher a planilha de análise mensal de Risco x Retorno; executado 

Preencher a planilha de análise mensal de Correlação; executado 

Preencher a planilha de Valorização IMA, com eventos diários (conjuntura). executado 

Monitorar cotas médias dos fundos executado 

Acompanhamento e monitoramento contínuo dos riscos dos recursos investidos; executado 

Cumprimento dos indicadores definidos por segmento de alocação e produto; executado 

Análise diária do comportamento do mercado (eventos diários, conjuntura); executado 

Análise diária da performance de produtos e de instituições gestoras de carteiras. executado 
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6.1. Relatório de Compatibilidade do P com A (ALM) 
Comparativo Receita Financeira x Receita Atuarial Estimada: 
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7.1. Relatório semestral de Diligências 
       Verificação dos Ativos que compõem o PL dos FI’s e TVM, excluídos TPF: 

 

•         Caixa Bolsa Americana FIM LP (CNPJ: 30.036.235/0001-02): 
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• Caixa Brasil Estratégia Livre FIC FIM LP (CNPJ: 34.660.276/0001-18): 
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7.2. Relatório semestral de Diligências 
         Situação patrimonial, fiscal, comercial das empresas investidas em FIP: 

 
 

o Fundo ilíquido: (Ático Florestal FIC FIP - 15.190.417/0001-31) 
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7.3. Relatório semestral de Diligências 
         Rating da RF: (FI, Ativos diretos, FIDC, Crédito Privado e Debêntures de Infra.): 
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8.1. Relatório de Governança Corporativa 
         Evolução da situação atuarial: 
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8.2. Relatório de Governança Corporativa 
         Gestão de investimentos: 

 


