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1. Resenha: 

 
 

 
Nos mercados financeiros internacionais, as atenções seguem voltadas para os desdobramentos da guerra da Ucrânia. A 
viagem do presidente dos Estados Unidos à Europa busca construir uma aliança que consiga aumentar a pressão sobre a 
Rússia, principalmente via sanções ao setor de energia. Como boa parte dos países europeus é muito dependente tanto do 
gás quanto do petróleo russos, há ainda alguma resistência ao embargo dessas commodities. Em um novo capítulo do 
conflito, os países ocidentais estão aumentando a pressão sobre a China e alertando sobre possíveis consequências para o 
gigante asiático, caso ele tente burlar as sanções impostas contra a Rússia. 
  
Como consequência, algumas instituições independentes vêm relatando uma saída “sem precedentes” de capital da China, 
ao contrário do que temos visto em outros países emergentes, como por exemplo o Brasil. No dia de ontem, 24/03/2022, 
as bolsas de Nova York tiveram alta, com Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq subindo 1,02%, 1,43% e 1,93%, respectivamente. 
No mercado do petróleo, as cotações continuam apresentando volatilidade e voltaram a cair, com o preço do barril WTI 
recuando 2,25% e a cotação do barril Brent caindo 2,11% a US$ 119,03. 
 
O Relatório Trimestral da Inflação (RTI) de março divulgado ontem, 24/03/2022, pelo Banco Central trouxe uma atualização 
dos modelos e cenários que a autoridade monetária está considerando para decidir os próximos passos da política 
monetária. Como já havia sido demonstrado na ata da reunião do Comitê de Política Monetária (Copom) divulgada na 
terça-feira, o comitê considera agora dois cenários. De maneira resumida, no cenário A o preço do barril de petróleo fica no 
patamar de US$ 100 e no cenário B o preço estaria patamar de US$ 120. Destacamos a revisão da projeção de inflação de 
2022, que foi de 4,7% no RTI de dezembro para 6,3% no cenário A e para 7,1% no cenário B no RTI de março. Para 2023, as 
projeções foram de 3,2% para 3,1% no cenário A e 3,4% no cenário B. Para o Produto Interno Bruto (PIB), a projeção de 
crescimento para esse ano ficou estável em 1%, mas com mudanças na composição. Houve, principalmente, uma revisão 
para baixo do PIB da Agropecuária, que foi de 5,0% para 2,0% devido a problemas climáticos na região Sul e no Mato 
Grosso do Sul. 
  
A reação mais forte dos mercados financeiros veio não com a publicação e sim com a coletiva de imprensa concedida na 
apresentação do estudo. Dentre os vários pontos abordados, o que mais afetou os mercados foi a afirmação do presidente 
do Banco Central de que “fazer movimento adicional em junho não é o mais provável, mas o cenário é volátil”. Ou seja, 
provavelmente, a próxima reunião trará a última alta do ciclo de aperto. Com isto, o patamar de 12,75% a.a. que foi visto 
no comunicado como piso para a taxa final da Selic e que passou, na ata, a ser considerada o centro, passou a ser visto 
como o teto da taxa ao final do ciclo agora. 
  
Como resultado disto, os contratos do DI futuro despencaram, em especial os vértices médios e longos. No ajuste, o 
contrato com vencimento em janeiro de 2023 tinha queda de 14 pontos-base a 12,97% a.a., o contrato com vencimento 
em janeiro de 2025 tinha queda de 35 pontos-base a 11,75% a.a. e o contrato com vencimento em janeiro de 2027 caía 30 
pontos-base a 11,55% a.a.. 
  
Este movimento dos juros futuros impactou o real, que vinha em mais uma forte apreciação no pregão de ontem, com a 
cotação do dólar chegando a ficar abaixo de R$ 4,77 na mínima do dia. Com a retração da curva de juros, o real perdeu um 
pouco de ímpeto e a cotação do dólar ptax venda fechou com queda de 1,31% a R$ 4,81. Já no mercado acionário, o 
Ibovespa, que já vinha apresentando leves altas, mesmo com as quedas nos mercados internacionais, teve um dia muito 
positivo ontem na esteira do bom humor externo. No encerramento do pregão, o índice registrou alta de 1,36% aos 
119.053 pontos. Foi o quinto recorde consecutivo de fechamento para 2022 e o maior patamar desde 1º de setembro. 
  
Na agenda econômica de hoje, destaque para o Índice de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA-15) de março no Brasil, cuja 
alta de 0,95% foi a maior para o período desde 2015. Em 12 meses o indicador acumulou alta de 10,79%. 
 
Fontes: Folha de São Paulo, Valor Econômico, Estado, Globo, Gazeta do Povo, Goldman Sachs, JP Morgan, Gavekal, Capital 
Economics, Vital Knowledge, MCM, Pastore Associados, Bloomberg, Broadcast. 
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2. Planilha analítica mensal: 

 
 

 
Inicialmente apresentamos a planilha analítica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos do 

OstrasPrev, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta-corrente; a rentabilidade 
da carteira no mês corrente, no ano e nos últimos 12 meses (quando existe histórico); número de cotistas de 
cada fundo investido, bem como o PL de cada FI, seus benchmark; aderência da Política de Investimentos à atual 
Resolução com enquadramento, limites e distribuição de alocações; comparação de desempenho da carteira e de 
cada fundo ao DI e meta atuarial. Este formato permite identificar de forma panorâmica o status da carteira em 
diversas variáveis ao mesmo tempo. Podemos destacar o desempenho da carteira (0,50%) em relação à meta 
atuarial (0,98%), e o CDI (0,73%). No mês de janeiro o Ibovespa fechou em alta de 6,98%.  
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3. - Resumo geral das alocações em R$: 
 

 

 
O Quadro-resumo em reais detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 
legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 
variável. 
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4. - Resumo geral das alocações em %: 

 

O Quadro-resumo em percentual detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 
por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 
legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 
variável. Esta segregação é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS, 
identificando no caso do IGEPREV, uma elevada concentração em ativos com gestão dinâmica e pré-fixados. 
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6 - Alocação dos recursos por Instituição Financeira: 
 

De forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais Instituições 
Financeiras os recursos do IGEPREV estão alocados. 
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7 - Alocações em Renda Fixa e Renda Variável: 
 

Também de forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em 
quais Instituições Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estão alocados. 

 

 
 

 
 

 



 
 Previdência do Servidor, Construindo Um Novo Tempo. 

 

8 - Extrato mensal do desempenho: 
 

Os gráficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituição 
Financeira no mês em análise, em comparação com a meta atuarial e ao CDI. 

Está identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observação. 
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9 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial – mensal, ano e estimada até dez/21: 
 

 

 
O gráfico nº 01 indica de forma integral e por Instituição Financeira no exercício de 2022 a 

rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que em 
janeiro o IGEPREV rentabilizou sua carteira em 0,50% (68% do CDI) contra uma meta atuarial de 0,98%, no 
acumulado anual. 

 

 
 

 
O gráfico nº 02 registra essas variáveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e 

CDI) no mês em análise e projeta de forma linear o que cada variável precisará em cada mês para 
chegar em dezembro/22 com a previsão destacada. 
 
 

Gráfico nº 02 
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O gráfico nº 03 registra o momento do desempenho da carteira do IGEPREV em relação à meta atuarial 
e o CDI do acumulado no ano em análise e a projeção do exercício 2022. 
 
 

Gráfico nº 03 
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10 – Carteiras sugeridas CEF e BB 
 

Mensalmente CEF e BB enviam aos RPPS uma carteira sugerida com posições relativas a seus produtos 
adequados à Resolução. Desta forma, adotamos essas sugestões como uma referência na análise do desempenho da 
carteira do OstrasPrev. 

 
O efeito comparativo aqui apresentado, possui o único objetivo de demonstrar que as alocações dos 

recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores práticas de gestão financeira do mercado para este 
segmento, considerando que a performance geral da autarquia superou as opções sugeridas em ambas as 
Instituições. 
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2022 Janeiro Ano 

BB      não informado  

CEF -0,05% -0,05% 

IGEPREV 0,50% 0,50% 
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11 – Cenário 2022 (Juros reais x CDI x M.A.): 
  
 

Atualmente, as projeções expostas pela Gerin – Gerência Executiva de Relacionamento com Investidores do 
BACEN, em seu “Relatório de Mercado – FOCUS”, de 21/03/2022, revela uma expectativa de inflação – IPCA – para 
2021 de 6,59%, com tendência de queda, e Taxa SELIC a 13,00% até o final do ano, com média de 12,29%.  Sendo 
assim, mediante essas projeções, nossa Meta Atuarial do ano fica redefinida neste mês em 11,96% para o exercício 
de 2022, ou seja, 97% do CDI. 
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12 - Comparativo Receita Financeira x Receita Atuarial Estimada 
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Foi analisado os resultados mensais financeiros e previdenciários. O resultado financeiro agrega as 

receitas da contribuição previdenciária do servidor e do ente, mais as receitas com a amortização do déficit os 
parcelamentos de débitos previdenciários, multa e juros sobre contribuições, demais receitas e as receitas das 
aplicações financeiras, descontado os pagamentos integrais do RPPS efetuados no mês.  

 
O resultado previdenciário considera apenas as receitas da contribuição previdenciária do servidor e 

do ente, mais as receitas com a amortização do déficit os parcelamentos de débitos previdenciários, multa e 
juros sobre contribuições, descontado os pagamentos dos benefícios previdenciários efetuados no mês. 
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13 – Riscos da carteira: 
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