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INTRODUCAO
Modelo de Gestio (an. 42 fean 15)
Modelo de Gestao (Resumo Analitico)

O Begime Préprio de Previdéncia Social do municipio de Petrolina - PE, IGEPREY, CNP.J 09,182 560/0001-
01, autarquia com gest3o propria de seus recursos (art. 15, §19, 1), expde sua Politica de Invastimento para o
exercicio de 2022 em consondncia com os dispositivos da Resolugdo BACEN n? 3.922 de 25.11.2010, alterada
pelas Fesolugies BACEN n? 4382 de 19122014, n? 4 604 de 191017 a n? 4 695 da 27.11.18.

RANJA & GUSTAVD DOS SANTOS PALHARES

As diretrizes, os procedimentos e os limites aqui apresentados, norteiam toda a tomada de decisdo relativa §
aos invastimentos desta Autarquia; e, atendando ao art. &2 da Fesolugdo em tela, esta Politica, antes de sua§
implementagao, foi submetida e aprovada pelos drgdos superiores da deliberagdo: o Comitd de Investimentos e ay
Diratoria Executiva em reunido conjunta registrada em ata do dia 30.09.2021, & o Consalho Daliberativo do S
IGEPREY em reunido registrada em ata do dia 26.10.2021. Qs pardmetros aprovados, alguns deles caloulados comg
base no relatério Focus de 27.09.2021, buscam garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do 3
tempo, respeitando o fluxo atuarial da entidade, bem como visando a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro qu
do regime de previdéncia, buscando a superagio da meta atuarial (IPCA + 5,04% aa), dispostanaPortarian? 6,132 %
de 25.05.2021, aplicadas sob "condigles de segquranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparénoia” (art. 102.
Resolugio 3822}, sempre raspeitando o3 limites de divarsificagdo e concentragio das aplicagdes previstos na citada &
Resolugdo, lembrando que a avaliagio atuarial de 31.12.2021 & qua ird definir a taxa atuanal mediante Estudo da 2
Adequagao das Hipdteses Atuariais. Sendo assim, a taxa atuarial de 5,04% é uma estimativa.

REIRADE

Citando parte do Parecer n® 011/2010/CGAAIIDRP SP/SPS/MPS: " & imporfante ressalfar que oz Regimes §
Praprios estdo encarragados de adminisirar 0s racursos dos parficipantes, portanto devem ser geridos com & devida
bruddncia que a sfuagio exige..”

ILHERME Mt

"..considerando como criterios minimos para selegdo (de instituigdo financeira), a solidez patrimanial, o3

volume de recursos administrados e & experidneiz no exareicio dz stividade de adminizfracgo de recursos ded
farcalros® 530 conceitos elementares de credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagio dos O
imvastimentos dos BPPS (Rasolugio ChiN n? 2652 de 23.09.1999),

Sl A, THOM

De acordo com o § 12do art. 42da Resolugdo em referéncia e também da Portaria MPS n? 519/11 e suas
altaragtas (Portarias MPE n2 170 de 26/04/2012; 440 de 08/10/2013; 65 de 26/02/2014; 300 da 06/07/2015; 01 de b
03012007, 677 de 271 2/2017; Portaria SEPRT n? 555 de 030619 & Portarian® 9.907 de 14.04.2020), asta Politica =
Anual de Investimentos deverd ser acompanhada sistematicamente e possivelmenta revisada no curso de sua
execugdo, com vistas 2 adequagio ao mercado ou a nova legislagdo, lembrando-se da necessidade de aprovagao I

pelos drgdos superiores de deliberagdo, antes de sua implementagio.

E MUME:

Abordaremos em daetalhes adiante as pautas sobre taxa atuarial e Pré-Gestao BRPPE

Com efeito de cumprir o principio da publicidade disposto no art. 32, VIII, da Portaria MPS n? 518/11, o
IGEPREY disponibiliza este documento aos seus segurados e pensionistas em sua pagina eletrdnica
httpifigeprey. petrolina. pe. gov. brf.
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Modelo de Gestio (an. 42 fean 15)
Estrutura da Gestao de investimentos (Govarnanca)

A estrutura organizacional do IGEPREY é composta conforme organograma abaixo:

UNIDADE SETORIAL DE
CONTROLE INTERNO

Ivanilda Silva dos Santos M ]
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ORGANOGRAMA

DIRETOR-PRESIDENTE

Willames Barbosa Costa
DIRETOR ADM. FINANCEIRO DIRETOR DE N
INVESTIMENTOS @
2
Gustavo dos Santos Palhares Leonardo Vasconcelos Rosa ®
B
g
Ll
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a
ASSESSOR JURIDICO DIRETORA DE °
BENEFICIOS g
Pedro Eduardo Alencar Granja Clessiane Nunes da Silva “é
.8
GERENTE DE CADASTROE SECRETARIA EXECUTIVA &
INFORMACOES g
PREVIDENCIARIAS %
Thomaz Guilherme Moreira de Marisete Gomes dos Santos ;i
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Oz drgao delibarativos que compdam a astrutura organizacional 3o formados & compostos conforme
quadro abaixo:

Colegiado - Mandato Membros (efetivos) Momeagdo Reunido
| 2 representantes do Poder Executivo I | chefe do Poder Executivo I
conselho - | 1 representante do Poder Legislative I | Chefe do Poder Legislativo I
Lz [ 2 representantes dos servidores atives I [ Indicagdo sindicato I
| 1 representante dos inativos/pensionistas I | Indicacdo sindicato I
4anos Mansal
| 1 representante do Poder Executivo [NS) I | Chefe do Poder Executivo I
- | 1 representante do Poder Legislativo (MS) I | Chefe do Poder Legislativo I
Conselho Fiscal
| 1 representante dos servidores ativos (NS) I | Indicagio sindicato I
| 1 representantes dos Inativos/pensionistas [NS) I l Indicagio sindicato I
Diretor-Presidente
Diretor Administrativo-Financeiro
. B Diretor de Beneficios Previdenciérios
Diretoria . X . =
. Diretoria de Investimentos Chefe do Poder Executivo
Executiva "
Assessor Juridico
Gerente de Cadastro e InformagBes Previdencldrias
Secretdria Executiva
Diretor-Presidente
. Diretor Administrativo-Financeiro
Comité de _
. Diretoria de Investimentos Chefe do Poder Executive Mensal
Investimentos L
Assessor luridico
2 membros pelo Diretor-Presidente
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Modelo de Gestio (an. 42 fean 15)
Competéncia dos drghos e limites de algada (Fezume Analitico)
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O IGEPREV possuindo gestdo propria de sua carteira, adota a pratica de analisar junto acs seus 6rgaos 2
daliberativos 03 aspactos econdmicos e politicos que envolvem a estratégia prospectiva de saus investimemos,g
tanto os atuais quanto agueles ainda a serem efetivados, adquirindo ativos considerados de baixo risco de crédito &
a mantendo a carteira o mais diversificada possivel, mitigando riscos diversos.

MJA & Gl

EstaPolitica & aprovada definitvamente pelo drgdo final de decizdo, o Conselho Delibarativo. A formulagao 2
da Politica de Invastimentos se origina na Diretoria de Investimentos, para ser aprovada em primeira instancia palo a
Comité de Investimentos e seguinde para aprovagae intermediaria na Diretoria Executiva, tende sua aprovagao final 3

no Congealho Delibarativo. ﬁ
=

o)

Dentre os indmeros pardmetros constantes na Politica de Investimento, o Conselho Deliberativo aprova os 2

e - L _ a . EY
oritérios e as possibilidades de enquadramerto, bem como os limites de alocagde. O Comité de Investimertos, 2
w

conforme as atribuigdes definidas no Decrato n? 0882017, autoriza em ata as possibilidades de alocagdo nos ativos
que se apresentarem oportunocs pela Diretoria Executiva, e a Diretoria de Investimentos executa os parametros 5
estabelecidos nesta Politica de Investimentos.

o]

1Z4, PE

A execugdo da Politica, no que consiste A dindmica de gestdo de carteira, se dard exclusivamente pela 3
Diretoria de Investimentos, com base nas decisdes aprovadas. A Diretoria de Investimentos ndo possui algada para &
aplicagiio e resgate. Excluindo os movimentos involuntdrios da Tesouraria, todo movimento necessitard de &
aprovagdo da Presidéncia do IGEPREV, podendo ser de forma verbal efou e-mail. E de boa pratica que todo &
movimanto de aplicagdo e resgate seja conhecido pelo Comitd de Investimentos, geralmente copiado nos e-mails.

ERME MO

hanzalmenta o Comité de Investimentos se reunird analisando aspectos histdricos, perspadivas para o 8
exercicio atual e seguinte, debater oportunidades associadas com a situagdo atual da carteira, bem como seu >
resultado. Quando ocorrer a possibilidade de se investir em novo produto a Diretoria de Investimentos poderdry
submeter o mesmo para aprovagdo pelo Comité de Investimentos, ndo sendo necessario aprovar o requisito 5
gquantitative da alocagio em foco, pois o mesmo j& estd aprovado pelo Conselho Deliberativo, mediante E_
credenciamento dos administradores e gestores. Mo entanto, quando ocorrer a necessidade de se afatuar 0‘3‘
rebalanceamento da carteira, a Diretoria da Investimantos contard apenas com a aprovacgdo da Prasidéncia, tendo @
am vista que a classe de ativos e o limite de seu enquadramento j& consta aprovada nesta Politica {item, Limites de o
aplicagdo e diversificagio aprovadas ).

LI

Para o cumprimento do item 3.2 do Prd-gestio BFPPE, o Comitéd de Investimentos emitird parecar sobra a
execugdo desta Politica com a aprovagdo do Conselho Fiscal.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse hitps:petrolina. 1doc.com. brverificacacd & informe o oidigo S4CE-TERT-TEBZ-E62F
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CONSELHO DELIBERATIVO . atribuigies: (Lai n? 1980/2007, art. 64)

Conselho Deliberativo do IGEPREY serd constituido de seis membros efetivos e um membro suplente para cada
um, a saber: dois segurados representantes do quadro efativo do Poder Executivo, indicados pelo Prefeito; um
segurado reprasentante do guadro efetivo do Poder Lagislativo, indicado pelo seu Presidents; dois representantes
do quadro efetivo de quaisquer dos entes estatais deste Municipio, indicados palo sindicato; um reprasentante dos
inativos & pensionistas, indicado pelo sindicato ou associagdo de classe, onde houver. O Presidenta do Conselho
Delibarativo sard elaito pelos demais pares.

O Conzelho reunir-se-3, ordinariameante, uma vaz a cada més, e aextraordinariamente, sempra que nacassario, com
a presenga da maioria de seus membros e suas decisdes serdo tomadas por maioria simples de voto,

| — aprovar a politica e as diretrizes de investimento dos recursos do IGEPREY, promovendo suaaplicabilidade;

Il — participar, acompanhar e avaliar sistematicamente a gestdo econdmica e financeira do IGEPREY, em especial
dos planos de custeio & de beneficios, solicitando informagies & Diretoria Exacutiva;

Il — apreciar e aprovar os seguintes documentos da Diretoria Executiva: a) proposta-orgamentaria anual do 2
IGEPREY; b} o relatério anual de atividades do IGEPREY, inclusive com demonstragdes estatisticas dos beneficios &
concadidos no exercido; ¢} oz Balancetes Mensais, oz demonstrativos financeiros, o Balango e a Prestagdo da 5
Contas Anual, acompanhados dos pareceres compeatentes do Conzalho Fiscal;

IV — deliberar sobre a aceitagdo de bens, legados e doagdes com encargos, oferacidos ao IGEPREY,

W — solicitar ao Prefeito, se necessério, a contratagdo de auditorias independentes;

W — apreciar e deliberar sobre estudos e Nota Técnica Atuarial,

Wil — adotar as medidas necessarias & garantia do recolhimento das contribuigd es previdencidrias previstas nesta
Lei;

Wi — promover ajustes & organizagdo e operagio do IGEPREY, se necessdrio, podendo propor ao Diretor-
Prasidente a contratagdo de entidades legalmente habilitadas e de experiéncia comprovada para as gestdes do
ativo e passivo do BPPES do Municipio.

ALEMCAR GRANJA & GUETAVD DOS SANTOS PALHARES

Assinado por § pessoas; WILLAME S BARBOSA COSTA, CLESSIANE NUMES DA, SILVA, THOMAZ & UILHERME MOREIRA DE S0IUZA, PEDRO EDUL
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CONSELHO FISCAL , atribuigdes: (Leaf n¢ 1880/2007, art. 66)

O Conselho Fiscal serd composto de quatro membros efetivos e um mambro suplente para cada um, a saber: um
segurado representante do quadro efetivo do Poder Executivo, indicado pelo Prefeito; um segurado representante
do quadro afativo do Poder Lagislativo, indicado pelo seu Presidents; um segurado representante do quadro efativa
daquaisguer dos entes estatais do municipio, indicado pelo sindicato; um representante dos inativos e pensionistas,
indicado pelo sindicato ou associagdo de classe, onde houver. & mandato dos membros designados serd de quatro
anos, oqual deverd coincidir com o do Conzelho Deliberativo, ndo sendo parmitida sua recondugdo para o mandato
subsaquanta.

O Conselho reunir-se-3, ordinariamente, uma vaz a cada més e extraordinariamante sempra gue necessario, com
a presenga da maioria de seus mambros e suas decisdes serdo tomadas com o minimo ga dois votos. O Consalho
Fizcal elagerd o seu Presidenta na primeira reunido ordindria apds a sua posse, denfre seus membros, por dois
anos, podendo ser reconduzido por igual periodo. O Presidenta do Conselho Fiscal terd voz e voto de desempate e
as daliberagdes do Conselho Fiscal serdo lavradas em livro de Atas.

| - acompanhar a organizagio dos sarvigos técnicos

Il - acompanhar a execugdo orgamentaria do IGEPREY, confarindo a dlassificagdo dos fatos e examinando a sua
procedéncia e exatidao;

Il - examinar as prestagdes efetivadas pelo IGEPREY aos servidores e dependentes e a respectiva tomada de
contas dos rasponsaveis,

IV - proceder, em face dos documentos de receita e despesa, a verificagdo dos balancetes mensais, 0s quais
devardo astar instruidos com o3 esclarecimentos devidos, para encaminhamento ao Consalho Delibarativa,

Y - encaminhar ao Conselho Deliberativo, até o més de margo de cada ano, com parecer téenico, o relatério da
Diratoria Executiva relative ao aXarcicio anterior, o processo de tomada de contas, o balango anual o inventario a |,
ele referente, assim como o relatdrio estatistico dos beneficios concedidos.
Wl - requisitar & Diretoria Executiva e ao Presidente do Conselho Deliberativo as informagdes e diligéneias que julgar £
convanientas e necessdrias ao desempenho de suas atribuigdes e notificd-los para correcdo de irregularidades ©
verificadas eXigindo as providéncias de regularizagao;
W - propor & Diretoria Executiva as medidas gue julgar de interesse para resguardar a lisura e transparéncia da =
administragdo do IGEPREVY,
Wil — acompanhar, juntamente com o CGonselho Deliberativo, o recolhimento mensal das contribuigdes para que 2
sajam efetuadas no prazo lagal, notificando o Prefeito Municipal & demais titulares de drgdos filiados ao FPPS, na o
ocorréncia de irregularidades, alertando-os para os riscos envolvidos,
I¥ - proceder & varificagio dos valores em depdsito na tesouraria, em bancos, nos administradores de carteira de &
investimentos, exigindo as regularizagdes quando necessarias;

X - pronunciar-se sobre a alienagio de bens imdveis do IGEPREY,

X - proceder aos demais atos necessarios afiscalizagio do IGEPREY, bem como da gestdo do Pegime Préprio de
Previdéncia do Municipio.
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DIRETORIA EXECUTIVA atribuiges: (Laf n? 1980/2007, art. 68)

A Diretoria Executiva, & o drgdo responsavel pela eXecusdo dos objetivos do IGEPREY e serd composta de: um £
Diretor-Presidente; um Diretor Administrativo-Financeiro: um Diretor de Beneficios Previdencidrios; um Assessor
Juridico; um Gerente de Cadastro e Informagdes Previdencirias; uma Secretaria Executiva. O Diretor-Presidente 2
ocUpard o cargo de provimeanto em Q
comissao, simbolo GG2, constante no Anexo || da Lei Complementar Municipal n®. 004, de 29 de abril de 2005 O 2
quadro de pessoal inicial podera ser formado por servidores plblicos cedidos ao IGEPREY e que hoje exercem 3
suas fungdes no FUMPREY, mantidos os cargos de provimento -m comiss 80 gue ocupam, convalidados pelo art. 3
70, madiante requisigao do seu Dirator-Presidenta ao Prefeito do Municipio.

SANTOS PALHARES

| — Plangjar, coordenar, executar e controlar os dados referentes & inscrigdio de segurados no cadastro de
sarvidoras ativos, inativos & pensionistas,

Il — Promover anualmente a atualizagio do cadastro dos segurados, pensionistas e dependentas;

Il — Instruir & analizar o3 pedidos de Certiddo de Tempo de Contribuigdo - CTC, bem como autorizar a sua
expedi¢io, podendo, para tanto, solicitar as diligéncias e informagdes que se fizerem necessdrias para a emissao
das mesmas;

[V — Encaminhar para a administragdo de outros Fegimes de Pravidéncia, os requerimentos e documentos
necessdrios para a realizagdn da compensagdo financeira entre ragimes pravista no art. 201, §9°, da Constituigio
Federal;

YW — Formecer os valores para céleulo da média das remuneragdes do servidor, nos termos dalegislagiovigente.

COMITE DE INVESTIMENTOS, atribuigdes: (Lef 3348 de 23.12.2020)

Fica criado o Comitd de Investimentos, gue serd instituido por meio de comissdo especial @ serd drgdo autdnomo
da cardter deliberativo, com fungio assessorar @ auxiliar na eXecugdo da Politica de Investimento do RPPS,
oheervando oz principios de govarnanga, transparéncia, eficiéncia na gestdo e aplicagio dos racursos vinculado
a0 IGEPREY, sendo composto pelos seguintes membros:

O Comité de Investimentos sard composto por 05 {cinco) membros titulares de cargo efetivo ou da livre nomeagao
e gXoneragdo, nomeados por Portaria do Executivo Municipal, com conhecimento sobre investimentos.

| Diretor-Presidente do IGEPREY;
Il Diretor Administrative-Financeiro do IGEPREY,
. Diretor de Investimentos do IGEPREY;
Y. Assessor Juridico do IGEPREY,
Y. 02 membros indicados pelo Diretor-Presidente do IGEPREW.

Oz membros do Comitd de Investimentos escolhidos, serdo nomeados pelo Prefeito Municipal, devendo possuir
formagdo académicade nival suparior, tendo as sequintes atribuigdes:

| analisar a conjuntura, cendrios e parspectivas de mercado;
Il tragar estratégias de composigio de ativos @ sugerir alocagdo com base nos candnios,
Il avaliar as opgdes de invastimentos e estratégias que envolvam compra, venda efou renovagdo dos ativos das
carteiras do IGEPREY;
V. avaliar riscos potenciais;
Y. analisar e sugerir politicas e estratégias de investimentos ao Diretor-Presidente do IGEPBEY,
W1 propor alteragdes na Politica de Investimentos.

Assinado por § pessoas; WILLAME S BARBOSA COSTA, CLESSIANE NUMES DA SILVA, THOMAZ G UILHE FME MOREIRA DE SOUZA, PEDRO EDUARDC ALENCAR G RANJA & GUS
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DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, atribuigtes: (Laf 3346 de 23,12 2020)

Fica 72-A- Fica criada a Diretoria de Investimertos, drgdo vinculado no Ambito da Diretoria Executiva do /GEPREY,
com as seguintes atrbuigies:

| planejar, organizar, dirigir e controlar a eXecugdo das operagies de investimentos, de fluxo de caixa e de
orgamento,
Il comvocar & propor calendario anual de reunides do Comité de Investimeantos;
Il preparar & conduzir a reunido do Comité de Investimentos e apresentar proposta de investimento a ser
submetida & aprovagdo dos membros com direito a voto do Comitéd de Investimentos;
[V fornecer aos drgdos do IGEPREY, mensalmente, informagdes relativas aos investimentos do Instituto, bem
como toda e qualguer informagio adicional qua the for solicitada;
Yo divulgar informagies ao plblico em geral sobre investimentos do IGEPREY, observados os critérios de
convaniéncia, oportunidade e transparéncia da legislago em vigor,
Yl elaborar relatdrio mensal e anual de investimentos, em conformidade com a legislagdo em wvigor, paraz
divulgagdo ao plblico em geral,
YL elaborar plano anual de investimentos, em conformidade com a legislagio em vigor, antes do final do anoEE
anterior, para divulgagio ao poblico em geral, apds aprovagio pelo Comité de Investimentos, Diretoriaz
Executiva e Conselho Deliberativo;
W coordenar o acompanharmento e as andlises do mercado financeiro e de seus indicadores;
I coordenar andlises do ambiente econdmico, politico e social nacional e internacional e a elaboragio de cendrios
para subsidiar as decisdes de investimentos do IGEPREY,
X coordenar andlises de risco e de gerenciamento de ativos e passivos do IGEPREY.
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Aspectos Internos
Situacio atual do BPPS (Razume Analiticn)
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O ano de 2021 tem sido uma continuagio dos efeitos da pandemia no Brasil @ no mundo. Felizmente as 2
vacinagdes da populagdo brasileira, agora no final de setembro da 2021, apresenta-se em nivais satisfatdrios de%
cobertura: cercade 42% da populagdo ja recebeu as duas doses e 29% a primeira, segundo dados da Our World ins
Data, que é uma publicagdo digital especializada em eXpor pesquisas empiricas e dados analiticos sobre mudangas a
nas condigias de qualidade de vida ao redor do mundo. Mo entanto, o aparecimeanto, em margo/21, da variante%
Deltado coronavirus em 2021 gerou incertezas na sociedade e no govarno gquanto ao momento & intensidade da g
afrouxamento do distanciamento social. Essa divida tomou conta do debate nacional e causando certa resisténciag
quanto & retomada da atividade acondmica.

LE MCA)

Porém, a vacinagdo em massa e a saturagio das pessoas de permanecerem confinadas em suas 2
residéncias trouxe também o infcio de um revigoramerto da atividade econdmica. Dados do Foous do eXercicio 2
2021 demostraram que as expectativas para o PIB21 progrediram de uma retragao de -4,36% em dez/20, paraum 3
PIB positive de &,04% em set/21.

o]

EDRO ED

De fato, a arecadacgdo da Lnido tem batidos recordes histdricos, mas o fantasma da inflagio tem afetado o
sobremaneira o podar aquisitivo do brasileiro e minado a credibilidade do governo, tendo em vista que elemeantos §
basicos do consumo como alimertos, combustivel e o gas de cozinha ficaram cerca de 608 mais caros neste ano. 3
Essa trajetéria da inflagio, mobilizou o BACEN a elevar rapidamente a taxa Selic de 2% para atuais &,25%, com &

projegio de 8,25% para dezembro de 2021

Esza movimento de elevagdo dos juros no Brasil repercutiv substancialmente em nossa carteira de =
investimentos. Ativos em renda varidvel que se recuperaram dos efeitos da pandemia em 2020, quando o Ibovespa 2
encerrou o exXercicio 2020 com 2,92% de valorizagdo, neste periodo de janeiro a setembro de 2021 o Ibovespajé\“EJ
desvalorizou §,75%. A eXplicagdo para tamanha desvalotizagdo, segundo analistas, é composta por expectativade S
elevagao de juros no mercado americano, crise politica e institucional ertre o Planalto e os demais Poderes, inflagao
elevadissima, risco fiscal para atender programas sociais em ano de pré-eleigdo, risco hidrico devido & falta de 5
chuvas e reformas em ritmo lento. Tais causas refletiram na curva de juros doméstica e realizamos mais um E_
encurtamento da carteira de renda fixa. Mantivemos os investimentos no exerior que s30 a classe de ativos que

nos antregaram algum resultado até agosto: 9,24%,

E MOREIRA

Wale lembrar gue nossa meta atuarial estimada para 2021, quando aprovamos a Politica de Investimentos,
ara da 9,02% (361% do COU). Hoje, com vigs de alta, este objetivo saltou para 14,38% (300% do CDI).

[AME MUMES DA SIL

Novamente o ajuste para baixo de taxa atuarial para o exercicio 2022, com teto de 5,04%, conforme Portaria @
M & 132de 25062021, causard eXprassivo impacto no resultado atuarial do BPPS, onerando mais ainda o sistema 4

previdencidrio do municipio.

A manutengao do equilibrio econdmico e financeiro, o IGEPREY carece de substancial ajuste. Considerando
o DRAA 2021 com data-base de 31.12.20 do APPS de Petrolina, indica que ndo ha segregagao de massa, nem g
Plano Financeiro e nem beneficios mantidos pelo Tesouro. Mo entanto, possuium elevado défict atuarial a amortizar &
(FE 1.411.137. 372,45}, via aliquota suplementar que passard para 62% a partir de 2026, somados a um déficit do a
atual exercicio de B$ 361,4 milhdes.

54 COSTA, C

WILLAME S B

lidade das aszinaturas, acesse hitpe Mfpatroling. 1doc.com. brvenficacacs @ informe o cidigo 84CE-TEBT-TEBS-E52F

Consta no Balatdrio de Avaliagao Atuarial de 2021 aliguota do servidor de 14% e do ente patrocinador da 7,
26,41%, sendo; aliquota normal de 13% e aliguota suplementar da 13,41%. Dasta forma o custo total apurado & de
42 41%, tendo em vista 0z 2% da taxa administrativa. Mo entanto, para o exercicio de 2022, conforme dafinido na
Portaria n? 19.451 de 18.08.2020, a taxa de administragdo passard a ter como base de céleulo apenas afolha de
pagamento dos servidores efetivos, exercicio anterior. E necessdrio enguadrar o IGEPREVY na dlassificacio de
médio porte {maior maturidade) do ISP — indice de Situagdo Previdencidria da SPREY, para conhecer a limitagao
da Taxa de Administragdo, qua no caso serd 3%, Serd mais um dnus ao Tesouro municipal no eXarcicio 2022,

Icar a val
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Mo Felatdrio de Avaliagao Atuarial de 2021, item 11.2.3., 0 atudrio recomenda alternativamenta ao plano de
amortizagdo do déficit, o método da segregagio de massa, tendo em vista o elevado déficit atuanal. Segundo
parecer, o atual déficit atuarial do IGEPREW tem sua origem:

dos beneficios de aposentadoria e pensido, adotados para este plano de beneficios, o plano de
beneficios previdencidrios apresentou um déficit técnice atuarial no valor de RS 371.274.809,67,
de acordo com a aliquota de contribuigdo vigente, que deverd ser equacionado em, até, 35 anos.

Nota-se que este déficit também resulta da ndo integralizagio da provisio matematica em
tempos passados, devido aumento das remuneragbes, proventos ¢ pensdes, bem como a
diminuigdo do numero de servidores ativos ¢ o aumento do numero de segurados inativos,

conforme apresentado na base cadastral utilizada nessa Avaliagdo Atuarial.
Fontar Ralztano da Avalizgdo Atuzdal 2021

@
wl
[
E
-
&
8
=
=
@
@
8
2
ta
]
L)
q
=
=
=
i
0
S
o
=
ul
-
=
o
=1
[
EY
]
=1
w
o
o
=1
w
o
-
[

Ohservando dados da janeire a agosto de 2021 no quesito "Receitas e Despesas” contabilizados, podemos 35
varificar qua as Despesas Previdencidrias, diferentamente do exercicio anterior, est3o com valor inferior, cerca de
5,685%, &3 Faceitas Previdencidrias (quadro abaixo).

Receitas e Despesas - Jan-Ago 2021 (RS milhares)

Despesa Previdencidria; -24.714,6
Receita Previdencidria; 47,3934
Demais Pagamentos; -3.512.8
Demais Receitas; 626,0

Receita Financeira; 1.592.8

Para verificar a validade das assinaturas, acesse hitps:petrolina. 1doc.com. brverificacacd & informe o oidigo S4CE-TERT-TEBZ-E62F
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Segmentagdo das fontes de recursos - lan a Ago 2021 Fantes de recursos it Gmilharos]
(RS milhares) {ian a figo 2021)
. Fagamentas 48,4855
FTNDIMENTE 3PUCRGEES LA
Contribuig3o sarvidor {10%] 15.799.6
Contribuico ordirdea patronal {15%] 16,2660
Amartizmgdo Déncit (13 62%) 118220
Farcalamants L5405
Musttafluras F65.2
Domals Racaims £26,0 TR
.
Rendimento aplicages 1.592.8 recchkies.
Ewntugia da PL 73
Mamansarial 152481
Segmentacio resumida das fontes de recursos ‘ e R¥ imilhares)
= a 2021
lan a Ago 2021 (RS milhares) st
P 45.485.5
‘sgamentus 5.4 Ty
5 e
RENDIMENTO APUCAGEES it
Contribuigso servidor [14%] 15.799,6
Contimbuchs oo Bite 31,5938 AB019.4
DEMAS RECETAS
Demais Aeceitas 6260
DONTREUNCAD D0 ENTE ILEEE Rendimenta aplicagfes 1.592.8
Evolugio anual do PL 79,35
CONTRIBUSCAG SERVIDOR [16%)]
| Meta anarial 15.286,1

Poderm os dividir este topico " Sfuagdo afual do RPFS" nos seguintes itens:

= Situagdo atual do RPPE

+ Desempenho acumulado

+ Evolugdo patrimonial

+ Evolugdo dos beneficios

+ Evolugdo das aliquotas de contribuigdo
+ Evolugdo dos resultados atuariais

+ Evolugdo da taxa atuarial
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Neste ano de 2021 o IGEPREY deu inicio aos investimentos do art. 92 - Investimentos no Exterior, a partir 5
de margo. Atualmente encontra-se alocado com 5,39%, porém com limitagdes quanto & sua classificagao de =
imvastidor qualificado, tendo em vista que ndo possui a certificagdo do Pro-Gestdo FPPS. Tanto oz ativos da renda;g
fixa, da rendavariavel e do investimento no exterior, que rentabilizaram respectivamente 0,80%, 2,79% e §,38%, de 3
janeiro a agosto de 2021, recebaram forte influéncia do mercado doméstico quanto aos impactos negativos da
pandemia que impactaram fortemente a atividade econdmica e principalments o3 gastos plblicos.

+ Desempenho acumulado

G RANJA & GUSTAVD DO

hMediante oz resultados apresentados, conforme Fesolugio 392202010, em relagio ao modelo de gestao
da seus ativos (art. 42, 1}, quanto & estratégia de alocagdo dos recursos antre o8 diversos segmeantos da apllca(;ao &
{art. 42 11}, quanto aos limites de aplicagao e diversificagdo (art. 42, IV); e os pardmetros de rentabilidade almejados Y =
{art. 42 111}, montando a carteira do BPPS com ativos atrelados & mata atuarial em percentual expressivo do PL, o o
IGEPREY mesmo cumptindo as diretrizes expostas em sua Politica Anual de Investimentos — 2021, vem &
aprasantando uma rentabilidade de janeiro a agosto abaixo da meta atuarial e do COIL

Janeiro a Agosto (efetivo) e 2021 (proj¢do)

M.A, - astimada; 14,38%

- MLA, - estimada 4 R.G, - estimada DI - acumulada
& R.G. - estimada; 14,38%
.l'.
L
'..'sm
_._‘/.. .
’._‘.,'
/(.-
‘_.-/ i ~ CDI; 4,65%
-
e R 207%
-
" < - A 16
Jan - Fewo Mar  Abr Mai dun i Ago2l  Set  Out  Nov  Dex
n Fil
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+ Evolugao patrimonial P
2
Atualmente, em agosto/21, o IGEPBEY acumula desempenho global de sua carteira de investimentos de 5

1,62%, contra uma meta atuarial de 9,49% e CDI de 2,07%. Este assunto serd tratado em detalhes no tépico00
"Estratégia de alocagdo entre diversos segmentos (& 42 [f) - Avaliagio do atual perfil da carteira e impactos das Q
estratégias adotadas (Resume Analftica).

O grafico 11 apresenta o histdrico do Patrimdnio do BPPE registrado no DRAA a cada final da exrecicio
daesde 2002, O grafico 12 apesenta oz valores dos recursos financeiros, apenas.

Geficn 11
Patriménio DRAA, ( éncia Dez/xx) RS (milhdes)
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+ Evolugdo dos resultados atuariais

{Deficit)/Superavit Atuarial do Exercicio - DRAA (competéncia) RS (milhdes)
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+ Evolugdo da taxa atuarial
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Sagundo o cAleulo atuarial vigente, o BPPS encontra-se com déficit de BE 633,4 milhdes apresentando em £
sel Plano de Custeio um alto custo para o Ente, 14,34% mais aporte mensais de BE 7,455 milhdes. Quanto ataxa S
atuarial para 2021 a Portaria n? 12233 de 14.05 2020, citada na introdugdo, definiu um teto de 5.47% e colocard o =
IGEPREY em situagdo de desequilibrio atuarial, havendo nova necessidade de se redefinir seu plano de 2
amortizagdo. Estimativas baseadas no cendrio Focus, projetam juro real em 2021 de -0,87%, cologando o desafio 2
da superar ameta atuarial ainda mais remoto.

HE

Monitorando os dados do IGEPREY, analisando seus efeitos nas contas, baseando-se no histérico dos
relatdrios atuariais e nos DRAA's, desde 2002, dos extratas bancarios e das informagdes da contahilidade neste
exercicio, podemos concluir que ha evidéncias de que o IGEPREY deve urgentermenta promover UMa segregasio
da sua massade benaficidrios para tomar o plano previdencidrio vidval,

Abaixo, apresentamos o histdrico dos DRAA — Demonstrative de Fesultados da Avaliagdo Atuarial,
disponibilizados na base da SPREY.

Aliguota Patronal ordindria - DRRA (exercicio]
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Atualmenta, o plano de amortizagdo constante no relatdrio atuarial & invidval no longo prazo, com .o
. - L . . ~
amortizagdo suplamentar inicial de 13% e passando para 62% (apds 2026) durante 35 anos, atualizados palo IPCA,§
para equalizar um déficit atuarial acumulado de BE 1,5 bilhdo. o
[=]

&

Analisamos o Resultado Financeiro mensal & acumulado composto por contribuigio patrona ordindria, o
o

contribuigio do servidor, amortizagio do déficit atuarial, parcelamento de débitos previdencidrios, multajuros sobreg
contribuigias previdencidrias, demais receitas recebidas e raceita patrimonial financeira); e comparamos com ow
Resultado Previdencidrio total, composto por contribuigio patronal ordinéria, contribuigdo do servidor, amertizagao £
do déficit previdenciario, parcelamento de débitos previdencidrios, multafjuros sobre contribuigdes previdenciarias e 3
o8 pagamentos da folha de ativos do IGEPREY, inativos e pensionistas.

E notério que as despesas previdencidrias se encontram bem superiores as receitas previdenciarias,
impedindo que o sistema acumule recurses para pagamentos futures. Os caleulos atuarias dos eXercicios 2016,
2017 & 2018 j& praviam uma deficiéncia financeira; respectivamente: BE 38,9 milhdaes, BE 48 milhdes e B 51,8 3
milhdes. Em 2021 o DRAA ndo indica se eXiste superdvit ou déficit financeiro, no entanto a realidade do eXercicio <
2021 demonstra uma suficiéncia de BE 1,1 milhao até agostof21.

, THOMAZ G UI

2021 - Resultado liquido mensal (R milhares) 2021 - Resultado acumulado mensal (R$ milhares)

o Hesultada Fnanceira Tatsl Hesultado Previdencidns Total

= Rlesultado Fnanceiro Total Resultado Previdenciario Total

aim
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Analisando oz graficos acima, podemos destacar ocorréncias pontuais: em julhof21 ocorrau eXpressiva
variagio no recebimento da contribuigio do servidor em virtude do adiantamento do 139 saldrio.

Repasse aliquota Patronal - 2021 (RS mithares) Repasse Servidor - 2021 (kS mithares)
amia
24351
2848 3amg TEALL 23042
21808
14874 2
12385 19145 L8973 1073
Lo116
Ly
8
MANZ1 FIV  MAR ABRZI MM JUN oUT WOV DEZI1 MGNZ1 FEV  MAR ABRIL MAI UM UL AGD  SET  OUT NOV DEL21

No entanto, nos meses de janeiro, fevereiro e junho/21 o IGEPREY incorreu em Despesas Previdencirias
superiores 3z Receitas Pravidencidrias.
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E responsabilidade dos gestores do RPPS em preservar a manutengao do equilibrio financeiro e atuarial de o

sel regime. No ertarto, apesar do esforgo do tesouro municipal de Petrolina-PE, que contribuiu em 2021 (até F

agosto) com cerca de 94% dos recursos recebidos pelo IGEPREY, conforme quadre abaixo, este ndo cumpre a2

regra elemeantar de manter o sistema aquilibrado pois, encontra-se em alevado défict atuarial (F$ 1,5 hilh3o).

Segmentagio resumida das fontes de recursos Jana “;:";:‘u‘:l"‘" [rra— ‘
.
Jul 2021 (R$ milhares)
Pagamentes anamss
- o~
FENDENENTO APLICAC %S fscrod
Comtribulgda servidor [14%) 137955
Coatribulila ds Ente PEUT ssouns
DML RECETAS
Demas: Reeena: s
TG 00 T Readimanta aphacdar 13928
Evohighe anual do PL 2,5
CoTEmRCG S DS (1)
Mets stuarisl 152461

TA, CLESSIANE NUNMES DA SILVA, THOMAZ G UILHERME MO

Atendendo exigénoias do Pré-Gestdo APPS, o qual o IGEPREY aderiu em 02.05.2019, é recomendivel i
também a realizagio de estudos de garenciamento de ativos e passivos, a partir de modelos matematicos de gestio
do ativo e das taxas de juros do passivo (Assef Liability Managemeant - ALM), visando & otimizagio das carteiras de
imvastimento paraimplemeantagao das estratégias de carteiras espacificas para os compromissos do plano com seus £
segurados e beneficidrios.

BOSA GO

Porém, outras questdes urgentes arelevantes encontram-ze atualmeanta no aguardo da respostas. Trata-se
de uma pauta relativa & gestdo do IGEPBEY na busca de seu equilibrio financeiro e atuarial.

Podemos apontar solugdes de CURTO, MEDIO e LONGO prazos:
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CURTO PRAZO:

e continuar a buscar uma melhor eficiéncia na gestdo financeira do IGEPREY. A opgdo de se investir nos
fundos do art. 9 da Fesolugdo, Investimento no Exterior, s3o uma oportunidade adequada ja iniciada.
Porém pelo status de investidor em geral, & ndo qualificado, reduz oportunidades de mercado mais
adequadas ao FPPS;

*«  providenciar junto & administragdo, com base no item 11.2. (pg. 38)do Felatdrio de Avaliagio Atuarial de
31.12.20, de equacionar o déficit atuarial do regime de previdéncia do municipio de Petrolina, ao optar palas
possiveis solugdes apresentadas: amortizagdo por aliguota suplementar (escolhida), amortizagdo por
aportas pariddicos e outros recursos, segregacio da massa,
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e providenciar o estudo de gerenciamerto de ativos e passivos (dssef Labilfy Management - ALM), para a 3
alaboragdo do diagndstico da carteira de invastimentos atual do BPPS e proposta de revisdo de alocagio 5
das aplicagies financeiras da politica de investimantos, visando a otimizagio das carteiras da investimento,

* adequar a taxa de administragio do APPS as novas eXigéneias da Portaria n? 19.541 de 18.08.2020;,

MEDIO PRAZO:

e Poderdo IGEPREY adequarfreduzir aquantidade de servidores em seu guadro tendo em vista adiminuigao
da suas atribuigies darvadada EC 103/201%, em virtude dadesoneragdo dos benaficios de acilio-doenga,
licanga matemidade e salano-familia a partir da 2020,

e adequar o IGEPREY aos compromissos assumidos com o pré-Gestdo APPS e adotar as melhores praticas
da gestdo previdencidria, qua proporcionam maior controle dos seus ativos e passivos @ mais fransparéncia
no relacionameanto com 0z segurados & a sociedade.

LONGO PRAZO:

« orientar & administragdo pdblica para adotar medidas prudenciais quanto a concess3o de reajustes da
sarvidoras, oU seja, planajar oz impactos atuanais em toda alteragdo extraordindria de varbas permanentas.
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Aspectos Internos
Contexto econdmico e politico (Resumo Analitica) (Anaxo 1)

Mo contexto econdmico, em ralagdo ao ambiente doméstico, o candrio para 2022, conforme ralatdrio Focus
da 27.08.21, na madiana Top & Curto Prazo, é de razodval pessimismo com a recuperagio da atividade econdmica
(PIB de 1,57%) em relagdo a 2021 (PIB de 5,04%), manutengdo da inflagdo em patamares de 4,12%, elevagio da
taxa Selic para 8,50%, com forte eXpectativas de que a vacinagdo em massa possa retomar a retomada das
atividades na sociedade.

Expoctativas pata 2022
|PCAM 112%
Tara SELIC - atual 10.2021'" 6,25%
Taxa SELIC — média® 8,38%
Taka SELIC—dez'” 8,50%
Pl 1,57%
Jure Real 1,26%
Taxa Feal daMeta Atuarial 5,04%
Meta Afuarial a.37%
Meta atuarial (3 COI) 12%

(i onta: BACEN, (2) JBGE am 27002021
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No cendrio para 2022 a eXpectativa doméstica estd baseada nas eleigdes presidenciais, ao gasto plblico e o
consequantementa a alevagdo do risco fizcal, ndo desprezando as reformas administrativas e tributéria e o final da
pandemia do coronawirus.

SILw A, THOMAZ

Demandas domésticas como o Auxilio Brasil, que substitui o Bolsa Familia, coloca investidores em alerta 2
gquanto ao real compromisso do govarno com as contas plblicas, principalmante em ano eleitoral, tendo am vista
que avontade do governo & elevar o beneficio em s0%.

MUMES D

Em 2022 o orgameanto da Unido sofrerd um impacto de BE 90 bilhdes para pagamentos de pracatdrios, antes u
astimados am BE 57 hilhdes, colocando em rigco o cumprimento do Teto de Gastos. Atualmente esse assunto <
ancontra-ze am discussdo no STF com duas possiveis solugdes: ou tira esse dnus do Teto de Gastos (ndo é de &
responsabilidade do poder eXecutivo), ou submete essa despesa as regras do Teto. O parcelamento ndo estd ©
descartado.

LESSIAN

A sombra da orise hidrica ronda aqueles mais aentos, j& com impactos elevados nas contas de energia
ainda em 2021, Porém risco de racionamento poderd ocorrer caso a regularidade de chuvas ndo acontaga,
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O invastidor estrangeiro a partir de janeiref21 demonstrou elevado otimismo ingressando fortemeante na B3,

Grafico 1: Fluxo geiro B3 Didrio - S dério Grifico 2: Fluxo Estrangeiro B3 Mensal - Saldo
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Grifico 4: Fluxo Estrangeiro B3 Acumulado de 2021 - Primario e secundario
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afico 5: Fluxo E geiro B3 Anual - Saldo (primario + secundario)
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Aspectos Internos
Alteragtes legais, regimentais e da gestio (Resume Analitico)

Com nova gest3o municipal a partir de 2021, continuamos com o mesmo gastor do BPPE, Sr. Willames
Barbosa, qua reformulou a administragao da autarquia.

A Lein? 3346 de 23 de dezembro da 2020, deu nova redacgdo 4 Lei Municipal n2. 1,990, de 01 de outubro
da 2007, & deu outras providéncias tais como: criagdo do Comité de Investimentos (originalmente criado em 11 de
agosto de 2017, através da Portaria 088/2017) e a criagio da Diretoria da Irvestimantos.

A Portaria n? 601 da 27.01.2021 nomeou oz novos membros do Comité de Investimantos para novo ciclo de
mandato.

A Portaria n? 1.068 de 22.09.21 reestruturou o Comité de Investimentos do IGEPREY.

ACOES REALIZADAS
PROGRAMA PRO-GESTAQ

Considerande que o PRO-GESTAGC BPPS é um programa de certificagdo institucional e modernizagao dos s
Regimas Proprios de Previdéncia Social da Unio, dos Estados, do Distrito Federal e dos municipios, como g
reconhecimento da eXceléncia e das boas praticas de gestao, instituida pela Secretaria de Previdéncia Social.
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Considerando que o objetivo da certificagio esta preconizada no art. 29 da Portaria MP S n? 185/2015, cujo &

qual visa incertivar os APPS a adotarem melhores praticas de gestdo previdenciria, que proporcionem maior 5
controle dos seus ativos e passivos e mals transparéncia no relacionameanto com 0z segurados @ a sociedade, o 3
IGEPREY iniciou as agdes gerais para obtengdo da certificagao, dentre as quais, a ADESAQ.

CENSO PREVIDENCIARIO

O Censo Previdencidrio & uma detarminagio contida no artigo 39 da Lei Federal 10.887, de 18 de junho
da 2004 & ao disposto na Constituigdo Federal, no que se rafare ao principio do equilibrio financeiro e atuarial do
Regime de Pravidéncia dos servidores plblicos, nacessario para aferir as obrigagdes e direito do Fegimea Praprios

da Previdéncia Social depende, daforma direta, da consisténeia da base cadastral utilizada na avaliagio inicial e
reavaliagies atuarials anuais.

Em atendimento a essa norma lagal, o IGEPF!I;V realizou através licitagio, a contratagio da emprasa
AGENDA ASSESSORIA, PLANEJAMENTOE INFORMATICA LTDA, inscritano CNPJ sob o n? 00.059.307/0001-
&8 para elaborar:

1. Censo Funcional {(atualizagao do histdrico funcional do segurado, vinculos funcionais, tempos de contribuigdo,
aposentadorias adguiridas, histdrico funcional, cargos e carrairas);

2. Censo Cadastral (atualizagio de informagdo cadastral dos sarvidores, tais como: enderego, CPF, comprovanta
da residéncia, e-mail, ndmero de telefone, estado civil, dependentas, ndmero de NIT/RIS),

3. CensoFinancairo (atualizagdo das informagdes financeiras do segurado, base de caloulo, valor de contribuigdes
Previdencidriaz & benaficios racebidos).

O censo resultard no armazenameanto de dados em um sistema de informagdes dos servidores plblicos
ativos, inativos, pensionistas e demais dependentes segurados obrigatérios do IGEPBEY, (Informagtes
cadastraiz, Informagdes funcionais, Informagdes financeiras) construindo um banco de dados geral que servird
para o Cadastro Macional de Informagdes Sociais de Fegime Prdprio de Pravidéncia Social — CHIS- RPPE, para
o Sistema Previdenciario de Gestdo de Pegime Piblicos de Previdéncia Social — SIPREW/Gestdo, para o Sisterna
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da Gestdo de Fagime Praprio de Previdéncia Social wilizado pelo BPPS; & também para emizsdo da Certidio de
Tempo da Contribuigio - CTC, e demals funcionalidades requeridas pela gestdo, bem como para malhorar o
cadastro dos servidores do eXecutivo, atendendo as necessidades advindas da implementagdo do cumprimento
das ragras do sistema e-Social

EINANCEIRO

Resultado dos saldos dos investimentos do IGEPREY dos meses de janeiro/21 a agosto/21.

A Politica de Investimentos do IGEPREY, objetiva estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos o
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garantindo oz pagamentos dos segurados e beneficidrios do ragime, visando também, atingir a meta atuarial £

estabelecida e garantir o equilibrio econdmico-financeire. A Politica de Investimentos objetiva ainda, zelar pelas 3

aplicagdes dos recursos, alocando oz investimentos em instituigdes qua possuam solidez patrimonial.

Canode 2021 tendo a pandemiado coronavirus, @ sUas consedquéncias nas principais economias mundiais,
como fator primordial para as desvalorizagies de ativos em todo o mundo teva no Brazil, como pals emergenta e
mais vulnerdvel neste cendrio, registrou no axarcicio da 2021 uma valorizagdo de apenas 1,63%, contra uma meta
atuarial acumulada de 9,49% e o COlem 2,07%.
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OBJETIVOS

Parédmetros de rentabilidade almejados (art. 4% if)
Justificativa do indexador e do cenano prospectivo de uros (Vetz de Rentabilidads)

TAVD DOS SANTOS PALHARES

0 indexador da meta atuarial em nosso FPPS é o IPCA — indice de Pregos ao Gonsumidor Amplo, divulgade %
pelo IBGE o qual mede oficialmente o indice de inflagdo no pais. O IPCA & utilizado pelo Govarno para o %
cumprimento da missdo de assegurar a estabilidade do poder de compra de nossa moeda, serdo também o %
indexador dos TPF's, 05 principais ativos que remuneram ainda o setor de RPPS. O Banco Central do Brasil, em ‘é
reunides do COPOM (Comité de Politica Monetaria) do CMN {Conselho Monetario Nacional), determina a meta &
inflaciondria utilizando o IPCA como referéncia, acompanhando, ao longo do exarcicio em andlise, o cumprimento ¢
do ohjetivo desejada.

Atualmenta, as projegies exXpostas pela Gerin — Garéncia Executivade Relacionameanto com Invastidoras o
o BACEN, emn seu " Relafdrio de Mercado — FOCUS", de 27/09/2021, cujoinforme relata as projegdes do mercado
com base em consulta a aproXimadamente cem instituigdes financeiras durante a semana anterior, revelam para§
2022, um cenario favoravel aos investimentos dos RPPS's, visto 2022 apresentar, pelos atuais indicadores, juras @
reais de 4,269% & mata atuarial pouco acdimado CO1{112%). Com indice inflaciondrio com viés de alta, projetando 2
no pior candrio um IPCA de 4,17% & Taxa SELIC no final do ano de §,50%, com média de §,38%.

DO ALEMCAR G

E S0UZA, P

O RPPE, como invastidor normal (sem CRP e sem Prd-Gastao BPPE) e administrador de recursos davard,
buscar a eXcelénciade seus investimentos, procurando superar a meta atuarial para o exercicio de 2022 estimacda 2
em 9,37%, ou 112% do CDI. O teto da meta atuarial para 2022 (IPCA + 5,04% aa) esta disposta na Portaria n® £
6132 de 250562021, lembrando que a avaliagio atuarial de 31.12.2021 & que ird definir a taxa atuarial medianta
Estudo de Adequacdo das Hipdteses Atuariaiz. Sendo assim, ataxa atuarial de 5,04% & uma estimativa.

A

Financairamenta uma meta atuarial na ordem de 112% do COI {(IPCA+E,04%aa para 2022} & um pardmetro
naotao alevado. Possivelmante ndo haverd dificuldade s de se cumprir ameata atuarial em 2022, lambrando também
que 0% juros reais para o eXercicio 2022 estd em 4,26%.

Proje¢3o Focus 2022 - semana 27/09/21

MLA. (estimada 2021, 547%); 9.37%

——  &elic [média 2021); 8,38%

Juro real (projetado 2021); 4,26%

0.00% 2,00 4.00% 6,00% BO0% 10,00%
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Parédmetros de rentabilidade almejados (an. 42 iif)
Aderéncia da meta ao petil da carteira e obngagées do plano (Veiz de Rentabiidads)

Em 31/08/2021 possuiamos 28,47% de nosso PL aplicados em ativos de renda varidvel e 64,88% am renda
fixa & 6,66% am invastimantos no exterior, basicamente atralados aos indicadores conforme quadro abaixo:

Distribuigdo por categoria (%) - 08/2021

Aol 742%
FA

Gestio Ativa
Multimercado
IMAB 5

IDAA IPCA 24

“Invest. no Exterior

FIDC [cota senior]

FIA findices +50 agdes)

Fip

Moszo pardmetro da rentabilidade almejado em [PCA+S,04%, devard se manter elevado pelos pardmetros
de juros reals estimados para 2022, No entanto, a possibilidade das taxas de juros dos TPF subirem para patamares
plausivais em 2022, serd uma oportunidade esperada possibilitando adquirir ativos atrelados & meta atuarial.
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Parédmetros de rentabilidade almejados (ar. 42 iif)
Objetivos da gestio de investimentos para 2021, considerando os cenarios interno e externc e
o peril da carteira (Mefz de Renizbiidade)
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A Politica Anual de Investimentos do IGEPREY para o exercicio de 2022 tem o papel de delimitar osg
ohjetivos em ralagdo ao modelo de gestio de seus ativos (art 42, | e art. 15}, quanto & estratégia de alocacio dos%
recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo (art. 4% 1) e as respectivas carteiras de investimentos de acordo &
com o perfil de suas obrigagdes & oz pardmetros de rentabilidade almejados (art. 49, (1}, respeitando oz limites de %
aplicagao e diversificacdo (art. 42, V) expostos naFlesolugio.

P GRAN.

Este instrumento que proporciona acs envolvidos na gestdo dos recursos o roteiro para o cumprimento das 3
matas agqui tragadas tratard, ainda, da superagio da rentabilidade minima a ser conquistada pelos gastores para o ﬁ
exercicio apontado (IPCA + 5,04% aa). Nesse quesito, lembramos que as obrigagdes previdencidrias possuem umg
carater de longo prazo. Sendo assim, seus resultados dentro de determinado exercicio, por vezes, podem nao &
alcangar a proposta inicial.

EDRC EDLLA

No intuito de maximizar a taxa de rentabilidade real para a carteirado RPPS, a estratégia de investimentos &
cuidard de indicar as malhores opgdes dentro das classes de ativos renda fixa, renda varidval e invastimento no &
exterior gue, a nosso entender, & mediante o cendrio gue se desenha, com juros reais projetados de 4,26% e meta ™
atuarial estimada em 112% do GDI; indica elevada dificuldade para que o desempenho da carteira conguiste um 2
resultado atuarial estimado de 9,37% para 2022

Ao longo do préxime eXercicio, no acompanhamento desta Politica, o IGEPREY poderd estar buscando
taxas melhores em ativos alternativos, seja no segmento de Penda Fixa, Fenda Varidvel ou Investimento no Exterior.

ERME MOREIRA DE

O IGEPREY considera imprescindivel a saudavel preservagio do capital, o qual é garantidor dos beneficios T
atuais e futuros, sendo necessario, entdo, sem se expor ariscos desnecessirios, buscar, além da diversificagio, a3
eXceléneia na gestdo, ndo apenas dos recursos, mas, também, do préprio regime como um tode, inclusive iy
sarvidoras.

LI

Destacamos, abaixo, os principais pontos em foco na gestdo do IGEPREY para o eXercicio 2022:

+ EQUALIZAR O DEFICIT ATUARIAL

o Discutir com & administragdo se ird manter o atual plano de amortizagdo por aliquotas.

o ATIVOS ATRELADOS A META ATUARIAL

o E oprincipal atributo na aquisigao de ativos.
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e TAXADE RETORNO ACIMA DA META ATUARIAL COM ADEQUADA RELACAO RISCO X RETORNO

o Possuir atratividade em relagao & meta atuanial, ndo implica absoluta intengio de aquisicdo do ativo
am andlise. Mensurar seus riscos & t3o fundamental guanto seu retorno para adegquacdo do
investimento.

« DAR CONTINUIDADE A DIVERSIFICACAO EM BUSCA DE PRODUTOS ESTRUTURADOS E DE
RENDA YARIAVEL

MJA & GUSTAVD DOS SANTOS PALHARES

o Como demonstrando anteriormerte, possuimos atualmente menos de 3% de nossa carteira em 2
ativos atralados A meta atuarial. Com o Estudo do ALM, que deverd sar rapetido apds novo cdleulo o
atuarial considerando as alteragbes provenientes da Peforma, inicialmente deveremos ampliar %
nossas alocagdes para o maxime permitido em renda varidvel com estratégia de gestao alinhada 2
com nosso APPS, preferencialmente com ativos de dindmica prépria, gestdo com engajamento 3
construtivo e o novo modelo de sistema de logaritmos. Em seguida, buscar oportunidades fundos g
estruturados (FIP transmissdo, infraestrutura, multimercados e FIDC) serfo alvo de busca,
considerando as oportunidades que surgirdo com a retomada da economia e cumprimento da 2
agenda de privatizagies & concessdes propostas pelo govarno fedaral.

e MANTER-SE FIEL AOS CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO DESENYOLVIDOS PELO IGEPREY

o As entidades autorizadas a trabalhar com o IGEPREY s&0: BB, CEF, ltad, Bradesco, BTG Pactual,
Santander, Safra, pois representam, ndo apenas, a solidez patrimonial desejada, como também
expressivo volume de recursos administrados e a larga experiéncia no eXercicio da atividade de
administragdo de recursos terceiros. Este critério estd bem desenvolvido em capitulo proprio,
adianta.
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Estratégia de alocacio entre diversos segmentos (art. 42 1))
Avaliagio do cenario macroecondmico e financeiro e analises seforiais; perspectivas para os
investimentos (Fesumo Analitico)

Atualmenta, as projegies exXpostas pela Gerin — Garéncia Executiva de Relacionamento com Invastidoras
do BACEN, em seu "Relatorio de Mercado — FOCUS", de 27/09/2021, cujo infarme relata as projegdes do mercado
com base em consulta a aproximadamente cem instituigdes financeiras durante a semana anterior, revelam para
2021, um cendrio desfavordval aos invastimentos dos RPPS's, visto 2022 apresentar, pelos atuais indicadores, juros
reais de 4,26% a meta atuarial no padrdo de 112% do DI Com indice inflaciondrio em ritmo crescenta, projeta-se
um IPCA de 4,17% e Taxa SELIC no final do ano de 8,50%, com média de 8,38%. O BPPS, como investidor
qualificado e administrador de recursos devera buscar a eXceléncia de seus investimentos, procurando superar a
mata atuarial para o e¥arcicio da 2022 astimada em 9,37%.

Financaeiramenta, uma meta atuarial na ordem de 112% do COI{IPCA + 5,04%aa para 2022} & um parameatro
muito exigente & irreal am ativos de baixo risco de crédito, visto que a taxa DI & refarénoia elementar no mercado,
confarindo pardmetro adequado para mensurar o desafio de se alcangar o objativo atuarial.
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Nao sendo classificados como investidor qualificado, considerando as exigéncias da SEPREY parad
investidor profissional (PL acima de B$ 1 bilhdo, mesmo com pontuagdo maxima no Pré-Gestao PPPS) nossas &
opedes ficam limitadas. Mo entanto, & nossa obrigagdo como gastores direcionar nossos investimentos para ativos §
atrelados & meta atuarial, utilizando o estudo de ALM e em seguida, alocar recursos de forma diversificada e em &
ativos 0 mais descorralacionados possival, como multimercados, fundos de Crédito Privado, FIP, Fll da Crédito e 2
AY de estratégias diversificadas
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Estratégia de alocacio entre diversos segmentos (art. 42 1))
Avaliagio do atual perfil da carteira e impactos das estratégias adotadas (Resumo Analitico)

» Avaliacao do atual perfil da carteira

Andlise quantitativa da Pl

Andlise quantitativa efativa

Distribuigao quantitativa (% e BE) por Instituigdo, por enquadramanto e segmeanta
Andlise dos limites da alocagio

Desempanho da geral da carteira, por Instituigio e por sagmento
Avaliagdo do desempanho atuarial

Sagmentagio das fontes de recursos

Andlise quantitativa de fundos por Instituigao

Cluadro-resumo de alocagdes, rertabilidade, desempenho
Comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial
Comparativo nova gestio

0000 QQOoO0GO0G0oO0

Analise quantitativa

Investimentos por categoria
alocagio programada na PAI-2022

o

= Renda Fixa
Renda Varidvel

m Exterior

Analise quantitativa

Investimentos por categoria
alocagio efetiva - 08/2021

TOTAL de recurcs 158.614

2B4TH
Renda Fixa
£,55%

= Renda Fixa Renda Varidvel

Rends Varidvel
o, Exterior

Investimentos por categoria
RS [milhdes)
08/2021
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Distribuicao quantitativa (% & R$) por Instituicao, por enquadramento & @
segmento Analise dos limites de alocacao £
w1
Guad de goes, em por ] ituigio Fi ira - DB/2021: g
Enquadramento Resolugio 3222010 352210 | PAI | Total | CEF BB BBIF  LME  BNE Atco  JPM =
[l
Gestho Alive 0.00% | 0O0R  000% =]
IRFM-1 608% | 508%  103% g
IRFM 0,00% | 0.00% =y
IRFM-1+ 0,00% =
IMA-B 0,00% | 0.00%
TLE g s 751% | T51% g
RF IMA-B 5+ 0,00% | 0.00% o
IDkA IPCA 24 TO0% | 7.00% %
Fi NTN-B jcurva) 21% 218% 5
100% 0% | 276% | 1951%  315% =
Al 74| WA 5
art. T, IV, 2 |Gestho Ativa 13.38% | 958% 3% =)
[ % | 4081%| WOt 3% &
[art. 7% W1l a_|FIDC (cota senlor) 5% | 131% 046%  085% 8
TOTAL RF 100% 1% | GAB8% | S6EMN  695%  ade% 085N qu
art. ¥, I,a__|FIA (indices +30 agoes) W Wh | 1,.5% | 1.25% i
at.#1La_|FIA 2% A% | 1341% | 12,03% 1,39% Q
RV |3t &0 Multimercado 1% W% | 1% 19045 o
at. ¥ V.2 [Fp % W% | 12 1,20% ]
At b |Fn % % | 142% 142% w §
TOTAL RV W Wh | 247TH | 24.46% 139%  152% | = §
€ “Invest. no Exterior® " - 41% | pasw  082% 3,04% E:( Il
Agdes BOR Nivel | 9% | 12 19% o
al
TOTAL IE 0% 0% | 666% | 025% 210% s | 9w
TOTAL GERAL 100% wen o] a10z% ses%  edsn omsn 1% a6 s | w 5
£z
=]
I
o I
2t
4
= E
'% ]
£
Quad de alocagdes, em R$ por L] ituigdo Fi - 82021 q:-g
=
. o
Enquadramenta Resolugio 6952018 | 4695118 | PAI Total CEF BB BBIF LME BNB Aico PN | @ g
[Gestia Ative - - N :D( g
IRFU- oEs0ese 11| BOZZ5H35 162034575 @ =
IRFM - - Q3
IREM-1+ S
sy |MAE ) 5 8
B IMA-B § 1N.916.717,59 = 8
RF IVMA-B §+ . - % "g
DA IPCA 24 1115802200 | 111580220 o g
FINTN-B fcurva) 3,369.702,76 369.702.76 o H
100% | 100% | 3609530047 | 07005 45095 - - . . ] H
FIDt 43.499 305,74 f_f =
art. T, IV, a | Gestio Ative 21.226. 794 06 6.026.620,35 @ 8
| W% | eTEEEH 502682035 2 2 £
art. T°, Vil a_|FIDE fcota senior) [ % 207764258 TH06LY 135150 P
TOTAL RF 0% | 100% | 19290167285 | 8979936041 1102466986  TA0EIZ 135157931 - . B | g ﬁ
art ¥, La__|FIA (indices #30 agoes) | 3% | W% ZMIMTAT | Zoezaan T o
at. #,0la |FIA W% | W% | AU | 1907738405 2199.743,51 = ]
Ry [ar & m i W W 1161623898 | 17676 298,55 ﬂ %
at & V.2 |rp % % 1910.777,18 1.890.777,18 % <
at Vb e b b R 2245.554,29 = g
TOTAL RV W Wk 4505207115 | 38.7%.060,17 219974351 4.156.341,47 = | = §
ant. %, 1l “Ivest. no Exterior™ w | 651480911 WIS 120625120 4EM21556 g %
art. .M |Agdes BOR Nivel | 454577 | 2ooeteai2 2015165 g =
TOTAL IE W% [ 1% | 1056022488 | 239850687 339750285 [ s E
TOTAL GERAL 0% | 100% | 15861406688 | 19039094685 METZTI  TZRORZ 135151931 213974951 415634147 48242159 | g F
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RENDA FIXA 9
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R ¥
=
CEF R 57,275 ce 9138 g
| e w1026 Io]
= N 1 i oy
] Renda Fiva S
e e | L3s2 Recursos =
e Fenda Fixa |por Instituigde Financelra Y
Alecagdo por Instituigdo Financeira RS (mil) -
ESF | 071% 08/2021 Bar | 726 08/2021 2
[
o
3
o
w
o]
RENDA VARIAVEL L
w
o
e
Towlde ~
recursaz A Tatalds mouris =
B 45.152 8 w
w i}
& @
o= -
CFF 38.796 o w
e
. g5
AticoFl 9,21% Renda Varidvel Atica i 4156 Renda Varidvel E i
Alocagio por Instituigio Financeira Recursos = 8
OB/2021 por Instituigdo Financeira & )
ene [ aerw BNE i 2.300 RS (mil) T g
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Desempenho da geral da carteira, por Instituicao e por |

Rentabilidade por Bancos - 01 2 08 - 2021 Rantabilidade por segmanto - 01 a 08 - 2021
r 10,00% S49%
[ 020
o 207%
oo
A, I =15
: 630%
BaIF I 17,05
£00%
b P 1.
-] I e 00%
IGEPREY . e 2734
. t 20m%
dasn s L00% LE3
@ I oo 0a0% I H
. | 000% + M - T
L £.30%
L 27
i y 200
il L 16.0% 3 [ I IGEPREV M. [ R —

Avaliagao do desempenho atuarial
Comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial
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Contabilmente a Feceita Patrimonial (Financaira), composta pelo resultado dos investimentos, acumula de =
janeiro a outubrof21 umavalorizagdo de BE 1.6 milhao. Atuarialmenta o rendimento esperado para o mesmo pariodo Y
éde A% 152 milhdes. Destaforma, a carteirado IGEPREY possui umadeficiénciade rendimento de R$ 12,6 milhdes R
abaixo do objetivo atuarial.

2021 - Evolugdo das Receitas au et |
RS [mithares]
- . i  AERE
& - _qic“ s PLem 31/12/20 158.370,6
PLem 31/08/21 159.449,9
Evolugdo do PL ¢/ despesas pagas) 793
’ Contribuiges Previdenciirias do Ente 31.553.8
Rendimenta ATUARIAL Contribuigio Previdenciiria do Servidor 15.799,5
calcutada: RS 15.206.148.58
Demais receitas 626,0
Rendimento de Aplicagio Financeira 15928
Receks Pawnondd Rendimento Atuarial programado 15.246,1
7 manceirash RS LS5280040 e T 13_S!_'Ml
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| Segmentacéo das fontesde |

Segmentacdo das fontes de recursos - lan a Ago 2021 Fontes de recursas T e —
(RS milhares) {len 2 Age 2011)
Pagamentos 18,4855
AENOMAENTD SPUCATES 1sa
Cortribuigio senador [14%) 15.799,6
ETSm " 5 Contribuigho ordiniria patronal {165 16.166.0
i mer Amartizagio Déicit [12 655) 128228
Farcelaments L5406
PARCELAMENTO Asan8
Wiultabures. 9652
AnaceETEIACRD DERCTT (12,685 FET T Demais Recoitas E2E0 e
[ VE———— 15m8 ——
CONTRIBCLD GRTANARLA PATROMAL (404 seses
i Evolugho so PL 133 |
CONTRSBUNAD SIVIDOR {1496 15298 FrempmeTa T |
Segmentagdo resumida das fontes de recursos o ::::;:T RE [milhares) ‘
i a
Jan a Ago 2021 (RS milhares) o
[T—r— 45.485.5 TP
F——_ manios
Comtribuigia servidor (143 15.799,6 g
Cantribuigho do Enta 315838 48.015.4
DEMS RECETAS
Demais Receitas 626,0
Rangimento aplicagdios 15823
CONTRIBLICAD DO ENTE aplicagda
Evolugio anual do PL 79,35
CONTHIEICAS SERIDOR [1455)
Mot atuarial 15.245,1

Receitas e Despesas - Jan-Ago 2021 (RS milhares)

Despesa Previdencidria; -44.714,6
Receita Previdencidria; 47.393.,4
Demais Pagamentos; -3.512.8
Demais Receitas; 626,0

Receita Financeira; 1.552,8
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2021 acumulado (x R$ serso 47384
332880
269024
20.572.3
o 12.452,0
20254 ’4
—i - -
(5.03?,5
CT T (15.814,57
(2084792
(26.127 .06
(34.026,47
39 T 2T
M'H.d. 1,

Foi analisado oz resultados mensais financeiros e previdencidnos. O resultado financeiro agrega as
receitas da contribuigio previdencidria do servidor & do ente, mais as receitas com aamontizagdo do déficit oz
parcalamentos de débitos previdencidrios, multa e juros sobre contribuigdes, demais raceitas e as receitas das
aplicagies financeiras, descontado oz pagameantos integrais do BPPE efetuados no més.

O resultado previdencidrio considara apenas as receitas da contribuigao previdencidria do servidor e

do ente, mais as receitas com a amortizagdo do déficit oz parcelameantos de débitos previdencidrios, multa &
juros sobre contribuigdes, descontado os pagamentos dos baneficios previdencidrios efetuados no més.

2021 - Resultado liquido mensal (RS milhares)

M Resultado Financeiro Total Resultade Previdenciario Total
4173
3022 2856
13980 287
1.550
131
= 451
- - - - -
i AER Mal Ju 1
-
53
810
-
1493
w1530
13
3235 3434
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2021 - Resultado acumulado mensal (RS milhares)

—dr—Resultado Financeiro Total —— Resultado Previdendario Total

Repasse aliquota Patronal - 2021 (s milhares) Repasse Servidor - 2021 (r$ milhares)

35453

4351 2328,1 2.306,2
1366
21538 L1532

14874
18886 1914, s # L9075 19973
LOILE
1-1-H.J
I M

JAN1 FEV MAR ABRZ1 MAI JUN JUL AGO SET OUT MOV DEM JAN.Z1 FEV  MAR ABRZ1 MAI JUN  JUL  AGD  SET  OUT NOV DEZM
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Analise quantitativa de fundos por Instituigdo
Quadro-resumo de alocacdes, rentabilidade,

RS mits ano 2m % €Ol % MLA
PAI o . 0,43% 132%
20T% 24T
I 100% TTN 100%
IRFMA 1,18% 180% 55,06%
[ EETY § 5% 182,59%
3 B8 Prewadescidng FI BF TP PCA N IPCAHS 255% 58M% 190,48%
4 Caboa Brasd IRA 24 TP FF F kA POA 24 159% 483% B1,75%
5 Caina Erasd IMAS 5 TP 7F FILP MAE 5 1,30% 450% B251%
 Caia Brasd FFML1 TP RF FI IRFM 1.21% 200 58,37%
a0V A -0 I jgeral] (ATIVOY % 4726690 B0
7 BB Alocaio Afun Retomo Total FIC RF - ol B.028.620,35 1,76% 4830 A0, 1%
] 175% £877% 15,12%
o 275% 1052% 2.5%
o 3 £255% 13,66%
o 2% B00% 205%
% FIDC fechado, cole Senior  500%
N - B45% ®BuME TSR 207
~J [ 3 0,00 0,00%
an @l 0% FIA (minime 50 aghes]  30,00% 1.29% 42T 1T
14 Caia Braed BX 50 FIb EX 1.28% ZMZAMTIT  405% 1.30% 2483% 625¢% 1366%
AL L s % FiA fgeral) 0o 1A%
Bavespa 1,36% 0,00% 0,00%
Caixa FIC Agdes Valor Dvidendos RFPS Y 3,0¢% X 0,00% 0,00%
e FIC Aghes Valor BPPS (SMALL) Small FALLY 1310 15,38% £781% 4917T%
14 Caea FIG FIA Brasd AcBes Livee: Quamico boveipa 4% 81065053 BA% 528,54% 158%
19 Cabxa FIC FIA Muligesior Bovespa 294% 4.670.507,82 22X -I0H% L%
20 Cala FIA SMALL CAPS Atvo Small 155% 2:429.300,25 14,67% 14,66% 3%
art & 0% Mulimercado WoKe  1114% 17.676.538,95
21 Cain Mlocacio Macs FIC Mulimescads LP col 237% 1750657 %6 1.4% 46T B4 72% ,13%
22 Cain Brassl Estrtigin Livve FIC Muimencade LP cl 1,97% 2,088,872,35 2% 47% 108,07% BE%
23 Caiem Boisa Amencana Fl Vulimercado LP (=] 3% 5.302.970,5¢ Hn% 011% 1118,45% A M%
4 Caned FM RV 30 1P ool 0,35% 551.099,30 £,79% 213%
25 FIC Fl Capial Protegido Boiaa de Valores B Melimercado Bovespa 315% 4.998.668,30 -05% 5%
AL B IV, 4 5% P 540% 1,30% LOITTT, 16
Ao Florestal FIC FIP N B 1,20% 10107, 16 0,00% 0,00%
% i 580% 142% 235640
) B 147% 554,29 0,00% 0%
ar# 0 FI- “lavestimento no 4% .514.609,11
28 CEF FIC FIW Wuigecter Giobel EQ E 0,25% MM OM% BATS - 380, 13% B 50%
2 BE Giobal Select Equity Invest. Ext FIL P Meorgan) 3,0¢% 4EMI50E 08N 17,58% BEME MBS 1531%
30 BB Morden mvest. Ext FM 0,82% 120026120 04T 16,5%% Bas  BOWR 14T
0% 10,00
art & m Aiies BOR Nivel | 1.29% 4.043.413,77
31 BB Agles Boleas Europdias ETF FIC Aches BOR. Nivel | 053% WG 271N 1372% 183 LR M
32 BB Agles Boleas Gicbaie Afvo ETF FIC Acdes EOR Nivel | 0,56% LM02ATI0  196% 16,045 WTE  TER 1B
55 i FIA Ineucional BOR: Nvel | 1,26% ZOGAEAIE  2dd% 17,00% 161 BAETE 1T
Totalda carteirn  98.74% 150.614.065.85
wfc 83583963
Total geral da carteira 159.449.908.51
TomlRE  64.90% 10290067285
Towl BV 2BATH 45.152.171,15
Total Ext 5,39% 10.560.224.88
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Limites de aplicacdo e diversificagdo aprovadas (art. 42 iV)

Opgdes da Resolugéio (Quadro Resumo, art. 79 & 8%) (Rasumo Analiticn)

20 de outubro de
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a9, - Do Corgrsemiondes 1908 T W P - Do Compeemandin 10 TTH
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LTI - T Mefreniad 3500 Ot ) O Clearacohs” % €00
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RF (art. 75, 1, o) ~TTN

@ RF (art. 72, 1, b) —F1 100% TTN
100% RF fare. 72, I, <) — ETF [100% TPF, 0% CDI)

RF (art. 72, Ii) —Operacdes Compromissadas 100% TN

RF [art. 72, I, o = F| | “Referenciado” |
80%  RF(art. 7%, Ill, b) —ETF ("Referenciado® ) (0% CDI)

RF (art. 72, IV, a] —Fl [geral] (ATIVO]
20%  RE(art. 7%, IV, b) —ETF [demais indicadores de RF) (0% CDI)

20%  RF(art. 72, V, b) —Letras Imobilidrias Garantidas

15%  RF (art. 72, VI, o) ~CDB
15%  RF(art. 72, VI, b) —Poupanga

RF (art. 7¢, VI, a) —FIDC fechado, cota Senior
RF (art. 72, VI, b) —F1 “Crédito Privado”

()
(%)
(%) RF(art. 75, VI, ) ~Fi Debéntures de Infraestrrutura
G®
(€2

RV (art. 82, I, a) —FIA [minime 50 agdes)
RV (art. 82, I, b) —ETF (minimo 50 agdes)

RV (art. 82, I, a) —FIA (geral)
RV (art. 8%, I, b) — ETF Agbes

RV (art. 82, Wi} —Multimercado

RV (art. 82, IV, b) —Fll
5% RV (art. 82, IV, c] —FIA - "Mercado de Acesso”

(%) RV(are. 82,1V, a] ~FIP

RV (art. 92, I) —Fl - "RF Divida EXTERNA®
(0% RV (art. 92, 1] ~F1-"Investimento no Exterior”
RV (art. 92, Ifl) — AcBes BDR Nivel |
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L . = . - = &
Limites de aplicacdo e diversificagdo aprovadas (an 42 /V) 2
Limite inferior, superior e estratégia alvo (Cstatégias de Alocasza) (Anexo PJL) =
&
g
2
Resolugio n® 4,695 de 27.11.2018 b
juu}
. [
Limites - 2022 Inferior Alvo Superior 4
L 1 42(
.P.F. I a 15% 100% é
10% em T.R.F. ( I b 10% 100% @
Referenciados | c 0% 0% E:(
> Operagbes Compromissadas [ 1% 5% %
> Fl Referenciados RF (0% CODi) (ativo i, a 5% 60% E
Referenciados RF (0% CDI) (passivo) i, b % 0% 8
> FIRE (ativo Artigp M2 10% 40% T
> ETF RF (passivo) ™ v, b 0% 0% 8
> LIG - Letra Imobilidria Garantida Vv 0% 0% "OJ
> CDB Vi, a 0% 0% %
> Poupanga Vi b 0% 0% o
iy . vil, a a % &
vit, b 5 5 2y
> F| Debéntures Infraestrutura vil, ¢ 1% 5% w3
| ' 29
> FIA (Indices com minimo de 50 acdes a 5 109 L ow
— " 5 [
> ETF (indices com minimo de 50 agiies b 0% T
> FIA (até 20% dos atives no exterior . a 7 an % =
> ETF Agdes .dr:.gn b 0% 0% "'EJ 4
do (até 209 ¢ . [
> Multimercado (até 20% dos ativos no exterior ] B 10 w9
. - . L &
> FIP v, a 5% 5% = 5
- El Nb : : 38
L 1
> F| - "RF Divida Externa” I 10% g g
> FI- “Investimento no Exterior Anae i 10% '% £
> Fl - Agies BDR Nivel | i 10% <2
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Metodoelogias e critérios de avaliacéo de riscos (Fesumo Analitico)
Investimento, carregamento, desinvestimento e formacio de pregos (Esiratégias Desorifivas)

20 de outubro de

0 2795 [ Ano 11

Resolugiio n* 4,695 de 27,11.2018 |
2013 = posig Formagdo de prego

»LPE da Taralqads de reeome scima de 32 an Launr wod o vencmanio Mo warcimeein o TEF. iakor momanal conesesde.

i e y . . . de | L & 13 s Tl e -
+F-100 em LEE 10 00 18 Wi de pwesmsmania anslads i pacs aanein ecnicim: - i, Fla carmats, bpiducto kle Mucagianmeinads
» OnersgdesCospnmisadss 2| Tanelaquds de s scima de 67 2 Lewar k-2 venomenin Wavenomenin £a cannis Marcagha ameroads

Marwsergd) m s i
Pl Bisferensiadas BE 10 COD(zhal A | g i de imzimania avelads i hacs. 0. oom balenaeanecen d: [ [ 4
- catters, corlorme vsis i e s
) Marvacrgin.oonbakirceamevnds | LinidapSorauensimennanwaflce  |Vakiromingl conrarade e Macapda 2

 FIEE (acual A Fa daimazimania avslada d hacs. cattmrs, conlome vsitncin e prne | uitiee, O e, ks ciin JE—
I cote swnii llechadal L) Tarabgidade woore ecima de 62 aa L o o vencammnio. HNo vencimmnio do conbiata Marcagas s mucads
+ FITF Ciédin Pruscn 188 | Pz defardus som gaein sntes o O Laws w5 v manin Mo vanemartn do contn Marcagia s memcads
» Fl Dabrauies birscaniua 1o | Tanabqudade wsame acima do 8% 3a Lavar b o venamenia Nawenaimeria da cenana. Marcaghaamercads

y | T eiwamstmarts atisladn i bolen, zom Maritengin, sonede s smosidsce . . B
> Flblinetoe s com minme de 50 a5es) i [ ——— R ——— E

M e irwestimerin ateladn 3 boles, som Marwteng o, nonsdeesndo s moniidace
 EIA ot 2075 ez tanz raipenia Za i - J Lo it e
Atias " et o | Panawrgas, can balanceaneto de
» Muimeizada lacd 206 dos anvez ol | g & ““:m‘_"m'“_;:.;‘:_’:_:“_:ff”"" sancka corlal Li Macagioamecads
memada

P wa | ™ dc.‘l.?:li':m“;"cwuw::::’”“ L s TG Nawengimenia de centiana. Matcagio ameicads
Fl L) Isiimeris snelada o Lavar o venamenia Nawenaimeria da centiana Macaghaamercads
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Metodoelogias e critérios de avaliacéo de riscos (Fesumo Analitico)
Vedagiies, restrighes e limites estabelecidos (Cairatégias Dazoriivas)

Tando o segmento de BPPS um sdlido arcabougo lagal com uma legislagdo propria para tratar dos
investimentos, o IGEPREY segue regularmente os limites de aplicagio e diversificagdo estabelecidos pela
Resolugio BACEN n? 3.922 de 25 11.2010, altarada pelas Besolugies BACEN n? 4.392de 19.12.2014, n? 4. 604 de
19.10.17 e n? 4. 695 de 27.11.18, conforme Quadro abaixo.

RENDA FIXA - 4695/2018

Limites
Artigo - 72 Ativos Pré-gesedo
Nivel 1 | NivelIf | Nivet It | Nivet IV
La > Titulos Publicos Federais (TPF.) 100% -
Lb  |>FiRenda Fixa- 100% em T AF. 100% 15% - FLFI
Lc  |>Flindice de Renda Fixa - 100% em TFF. 100% 15% - PLFI
" > Operagbes Compromissadas - 100% em TP F. 5%
,a ) ) i
ap e |7714s Reuda Fixa Relesncinlas Laxs s Us el 60% (20%) | 85% (20%) | 70% (20%) | 75% (20%) | 80% (20%) | 18% -PL R

(0% & 50% - crédito privado) (100% - MA/DKA ¢ 0% CDL MA-5)

(1, §3° art 7%)
"B | Flindice de Renda Fixa , baixo risco de crédio
Indice de Renda Fixa, 0% (20%) | B5% (20%) | 70% (20%) | 75% (20%) | BO% (20%)
(8t 13) |05, 8 50% - crédito privada) (100% - BAVIDKA & 0% CDL MA-S)
(W, §3° art 7%)
V,a

(art 13) ?Uld:m”m:ﬁ“d”'mu 40% (20%) | 45% (20%) | 50% (20%) | 55% (20%) | 60% (20%) | 18% - PLFI
i, §3° art 7% | privaca)

v, b —_— . " R
> Flindice de Renda Fixa baixo risco de crédito T - R C oo -
(art 13} (0% 8 50% - crédito privado) 40% (20%) | 45% (20%) | 50% (20%) | 55% (20%) | 60% (20%

(W, §3° art 7°)
V.b > Letras Imobilidrias Garantidas 0% -
Vi, & > CDB 15% (FGC) -
Vi b > Poupanga 15% (FGC) 15% -PLFI

- 155 - - e

Vil & 15:}. da.s .Cc:maLSEnlores FIDC de baixo risco de crédiio 5% 5% 10% 15% 0% 5% - PLEI
Vi, b > Flde Renda Fixa, babo risco de crédito - "crédito privado™ 5% | 15% | 10% | 20% | 15% | 25% | 20% | 30% | 25% | 35% | S%-FLFI
vil, ¢ > Flde Renda Fixa - “B5% debéntures infraestrutura” 5% 5% 10% 15% 20% 5% -PLFI
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RENDA VARIAVEL - 4695/2018
Limites
Artigo - 82 Ativos Pro-gestio
Ordindri Diversificagio
Nivel | Nivel Il Niwed Il Nivel IV
La > FIA (indices + 50 agbes) 30% (20%) Ifﬁ%l 0% | s 20%) | 0% (200
Lb > ETF (indices + 50 agbes) 30% (20%) .35?“. m 45% (20%) | 50% (20%
(20%) 20%) 15% - PLFI
o a > FIA (geral) (ATIVO) 20% 25% 30% 35% 40%
i, b > ETF (agbes) 20% 25% 30% 35% 40%
oy > Fundos Multimercado 10% 15%
v, a >FIP 5% 10% | 20% | 15% | 20%
5% - PLFI
v c > FIA - "Mercado de Acesso" 5% 10% 15%
N, b >Fll 5% 10% 15% 20%
Investimentos no Exterior - 4695/2018
Limites
Artigo - 92 Ativos Pré-gestio
) Diversificocd
Nivel | Nivel It Nivel I Nivel IV
I >Fl-" Fixa - Divi mna”
" > FL- "Investimento no Exterior” 0% 10% 10% 10% 10% | 18%-PLA
w > FIA - "Agdes BOR - Nivel I
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Metodoelogias e critérios de avaliacéo de riscos (Fesumo Analitico)
Cnténos de credenciamento e selecio de ativos; diversificagio, risco de crédito e qualidade da
gestio (Eshafégias Dascrifivas)

Continuamos a utilizar, como primeire elemento de selegdo, a relagdo dos maiores bancos do Sistema
Financaira Nacional por Patrimdnio Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo oz mesmos principios decididos em
reunido do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Municipal de Previdéncia, & transformados
em Portaria IGEPBEVIPE n? 007 de 16.01.2018: aplicar os recursos do IGEPBEY junto As Instituigtes Financeiras
com PR-I {Patrimdnio de Feferéncia nivel [} superior a BE 10 bilhdes e estar, palo menos, na fungdo de
administradoras dos fundos de invastimentos, sem prejuizo das demais fungdes (gestdo e custddia, dentre outras).
Destaforma, sequindo esses principios e baseado na atual relagio do BACEN, de junho/18, ficou decidido, na 252
Reunido do Comité da Investimantos em 08092016, bem como que as entidades autorizadas a trabalhar com o
IGEPREY passam aser: BB, CEF, Ital, Bradesco, BTG Pactual, Santander e Safra, pois representam, nfo apenas,

a sﬂdaz_nammnmal desejada como tambem o eXpresswo Mmg_dg_tec.ums_admmmmdp.s e a larga
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Sao0 conceitos elementares para o credenciamento, elencados desde o infcio da regulamentagio dos &
imvastimentos dos APPS para definir a escolha das melhores e mais conceituadas Instituigdes Financeiras do g
mercaco, — Resolugdo 2.652 de 23.09.99 (arf 4% ) Resolugdo 2.661 de 28.10.04 {(a#. &2, [f) e Resolucdo 3,506 &
de 26.10.07 {ak. 222 | a) Continuamos a acreditar nesses principios e defendé-los no balizamento de nossas o
decisdes, pois pretendemos aplicar nossos recursos sob “condicdes de seguranca, rentabliidade, solvéncia, 3
liquidez e transparéncia” (art. 19, Resolugdo 3922/10]

o

No entanto, estar selecionada, ndo implica estar credenciada paratrabalhar com o IGEPREV. Necessario @
se faz oferacer opgdes de investimantos compativeis com a Politica de Investimentos em vigor, reprasentar e%
daefandar adequadamente o3 interesses da autarguia nos produtos sob sua administragdo, primar pela transparéncia-2
das informagdes e em suas atividades, bem como, eXercer em sua melhor forma, o compromisso fiduciario assumido

com o3 cotistas.
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Fonte: BACEN ¢ ANEREA

Antes do credenciamento definitivo, devemos obsarvar as obrigagies constantes na Portaria n? 300 de
02.07.15 (altera a Portaria 5192011}, em seu art. 62-E, incisos |, Il e lll, que determina que se efetue analise ¢ £
cradenciamento de administradores ou gestores, bem como dos fundos da invastimentos operados palo BPPS. Para
cada aprovagio devera, o RPPS, emitir o " Afestado de Cradenciamenta”.

@
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Posigdo em junho/jjulho de 2016 o
=
Vol P
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S0OUZA, PE

Utilizando dados recentes, ago /2021, divulgados pela ANBIMA, observamos que as instituigdes &
selecionadas pelo IGEPREY administram 94% dos recursos de PPPS, R 181 Bilhdes, conforme quadro abaixe. £

Ertre o3 administradores de recursos de terceiros em fundos de investimertos, clubes de investimentos e carteiras &

administradas, encontramos 27 instituigdes listadas pela ANBIMA em agostof21. Agueles que atendem oz BPRS =
somam apenas 15, conforme quadro abaixo.

o]

ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings
Ranking Global de Administragdo de Recursos de Terceiros

Dados em RS milhoes Agol21

Tetal Glnbal da

BB DTVM S.4 1342577 T2.708 40,16%
VAL URIBANC S0 BI5.ELS A 1%
BRADESCO 544.925.5 94748 5.23%
CAIKA 5243518 [LEETE 431,5%
BANCO SANTANDER [BRASIL) 54 349952 22403 1.24%

[ [iar 4 08312
e EEE15A s X
BTG PACTUAL JITETLS M7 1%
HNY MELLON SERVICDS FINANCERDS [TV 54 S 02 E E 031%
1020531 1.994.2 1.1%
il il 2 E0E O 144%
66.573.3 0%
JGEIT2 i 0.02%
05T 0.00%
64,3 1%

54300775 181.088.4 100%
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Para dimansionar o universo de gestores defundos de investimentos no Brasil, segundo dados da ANBIRA

da agof21, 530 758 instituigdes financeiras e Assets no marcado nacional. Atendendo aos BPPE, 580 95 gestoras,
com BE 190 bilhdes sob gestdo, conforme quadro abaixo:

ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings

Ranking de Gestao de Fundos de Investimento

Instituigies Financeiras e Assets - R§ milhdes Agol21 Agoi21
Gestor

Tatal

TAILA ABLTED | THATS | AT
AR DTUM 5.4 1534755 | TRI0AS | 8%
BNADESCO 530.283,02 Y

e

] HIG PACTIAL FRIIE | AR | 1%
a SAFRA WETEAT | 100433 [ ah
]

BANCD SANTAMDER [ERASIL] 24 025ER5 | 185500 [ e

Hhmeng

24| coe ) R 465 | 5 = i £.545 701.85 169.933.75 6%
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Metodoelogias e critérios de avaliacéo de riscos (Fesumo Analitico)

Volatilidade, liquidez e demais riscos (mercado, operacional, liquidez e legal) (Ceraidgizs
Dascriivas)

Acessoriamente o IGEPREY, questiona as Instituigdes Financeiras as quais aplica seus recursos, pautando
possivels oportunidades de investimentos para o e¥ercicio seguinte, quando da formulagdo de sua Politica de
Imvastimentos. A Diretoria entende que tendo como parceiros as maiores e mais conceituadas Instituigdes
Financeiras do pais, o IGEPREY deve considerar também essas estratégias apontadas e mesclar com o
antendimento dos gastores da autarquia.

CAR GRAMLA & GUSTAVD DOS SANTOS PALHARES

Considarando, ent3o, o trAmite macro dos investimantos para o exercicio, nos deparamos com as quastias £
lagais constantas na Portaria n? 300de 03.07 15 (altera a Portaria 5192011}, em seu art. 82-E, incisos |, Il e III,queﬁ
datarmina que se afetue andlise e credenciamento de administradores ou gastores, bem como dos fundos de
invastimentos operados pelo BPPS. Para cada aprovagio deverd, o BRPS, emitir o " Afasfado de Cradancizmanta”.

Aszsociado a esta andlise, consideramos sistematicamente:

EDRC EDUARDO Al

Risco de Mercado: & o risco de ocorréncia de prejuizos resultantes de variagbes nos pregos do mercado ©
financeiro, que podem resultar da variagdo nos valores de mercado dos alivos em carteira sujeitos 2 variagdo o
cambial, ataxas de juros, aos indices de pregos e aos pregos de agdes e commodities.

Risco de Crédito: & a possibilidade dos emissores dos ativos qua fazem parte da carteira ndo cumprirem
suas obrigagdes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasido dos vencimantos
finais efou antacipados.

ERME MOREIRA DE S0

Risco de Liquidez: & a possibilidade do ativo investido em ndo possuir recursos necessdrios para o f
cumprimento de suas obrigagies de pagamento de resgates de cotas em decorréncia de condigdes atipicas da 3
mercado, grande volume de solicitagdes de resgate efou possibilidade de redug@o ou mesmo inexistencia dery
demanda pelos ativos componentas da cartaira.

LI

Risco Legal: & orizco associado ao ndo cumprimento da legislagio efou da contratos.
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Fechamento da Politica de Investimentos (Fesuwmo Analitico)

MNTOS PALHARES

Mesmo estando fora da exigéncia legal, faz parte da maturidade deste BPPS concluir & mensurar os 3
resultados da Politica de Investimentos ao final do exercicio 2022, Tem sido umaferramenta muito Otil na avaliagao Q
do desempenho, nas respostas e esclarecimentos ao TCE-PE e demais drgdos fiscalizadores, consolidando Q
integralmente todas as varidveis que incorreram no periodo. Entendemos que os beneficidrios do sistema deg
previdéncia municipal merecam toda a publicidade possival, noque se refare ao BPPS a que ales estdo vinculados.
E o momento em que o gestor presta contas de seu trabalho apontando oportunidades aproveitadas, as decisdes
no curso da execugdo da Politica e seus efeitos no resultado geral.
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Publicidade
Website IGEPREV — obrigacdes legais
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Mantemos a divulgagdo do site do IGEPREY, htfpsiigeprav. pefroling pa.gov br, o qual deverd promover

toda atransparéncia possivel, afim de cumprir com o principio da publicidade, tao necessaria e carente em nosso =
. [l
meio.

Nas obrigages inerentes aos investimertos do IGEPREY, conforme alineas & até b, do inciso Vilf, do ar
2fdaPortaria MPE n? 518 de 24/08/11, alterada pelas Portarias MPS n2 1707201 2, 440/13 e 065/2014, a publicidade
se dard da sequinte forma:

VIl - disponibiizar zos saus segurados e bensioniztas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisbes, no prazo da até trinta dias, a partir da data de sua
Eleliolttle"lo )y

b as informagdes corfidas hos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até
frinta dias, confados da respectiva aplicacio ou resgafe;

ol = composicio da carteira de invastimantos do RPPS, no prazo de afé trinta dias abds o ancerramanta do
més;

d) oz procedimentos de selecdo das evantualis entidades autorizadas e credenciadas;

al  as informagdes relativas ao procasso da cradenciameanto da instituicias para recebar as aplicagdas dos
racuirsas do APPS;

PR .

fl relacdo das er cradenci;

cradanciameanto;

bara sfuarcom o RPPS a raspactiva data de atualizagdo do

g) =asdatas e locais das reunides dos drgdos de deliberagio colagiada e do Comitd da (nvastimantos;

R os relatdvios da que frata o Inciso V dasta arfigo.

V- alzbarar relatorios detathados, no minimo, frimestralmente, sobva z rentabilidade, oz riscos dzs divarsas
maodalidades de operacdes realizadas nas aplicacdes dos racursos do RPPS e & aderéncia & polftica anual da
invasiimantos a suzas revisbes o submatd-los &s Insféncizs suparioras da dalibaracio a confrala;
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CONSIDERACOES FINAIS
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A Politica de Investimento do IGEPREY, baseada nos relatérios do BACEN, ANBIMA e respostas das @
instituigdes financeiras aos oficios encaminhados palo BPPE, entende que oz indicadores da economia tais como
inflagdio, taxa de juros, concessdo de crédito, taxa de empregabilidade e crescimento das atividades domésticas 2
mostram-se desafiadores para o eXercicio 2022, principalmente com o elevado risco fiscal brasileiro no pds 8
pandemia.

TAVD DO

MA &G

O grande desafio que se apresenta envolve a conquista da equalizagio dos gastos plblicos, muito mais &
necessdrios a partir dos elevados dispéndios no combate ao Covid-1% em 2020, necaessitando aprovar, em 2021,2
um abrangente e urgente ajuste fiscal e demais pautas liberais como as reformas Administrativa e Tributaria, § 3
afativagdo da agenda de privatizagdes e o controle da inflagio, qua iniciou um forte processo da retomada a partlr
de outubrof20.

DUARDO ALE

Sagundo analistas, a manutengdo do teto de gastos, a diminuigdo da magquina pdblica e a promogio do
crascimento econdmico e da empregabilidade, s8o0 desafios qua dependem de um dificl congenso no Congrasso 8
Macional, tendo am vista o podaroso jogo de interesses. Efatuar o ajusta fiscal na medida necessaria é o fator da 2
risco que o mercado aguarda para o préximo ano. Os ativos de nossa carteira, sensiveis as taxas de juros, possuem f:-
considerdvel correlagdo com este cendrio. O fim da pandemia, mediante a vacinagio em massa da populagio, éa 3
varidval de malhor perspectiva em 2021,

Mao ha divida que nossa taxa atuarial de 5,47%, em cendrio de juros reais negativos de 0,87%, encontra-
se muito acimado desejdval, 361% do GO Desta forma, nosso posicionamento & wtilizar o caleulo atuarial e o ALM,
& gjustar nosso nivel da risco a patamares adequados ao retormno esperado de 9,02%.

HERME MCOREIRA DE S0

Aproveitamos critérios constantes nas legislagdes arteriores, para definir a escolha das melhores e mais 5
conceituadas Instituigdes Financeiras do mercado, — Resolugbes 2652 de 23.09.99 (art. 49, 1); 2661 de 25.10.04 3
{art. 62, 11} & 3506 de 26.10.07 (art. 222, |, &) — continuaremos amanter nossas operagdes nas instituicdes de acordo 2
oo a golidez patrimonial. o ¥olume de recursos administrados e a gxperiéncia no exercicio da atividade de o
administracdo de recursos de terceiios.

O IGEPREY, autarquia com gestdo propria de seus recursos, continuard a buscar a exceléncia de seus
imvastimantos junto &s instituigdes de reconhacida credibilidada.

Destaforma, o IGEPREY, reproduzindo o texto da legislago, seque aplicando seus recursos sob" condicdeas
da saguranga, renfabilidade, solvéncia, liquidez e fransparéncia® (art. 19 Resolugao 3922/10).
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Diretoria Executiva:

Willarnes Barbosa Costa — Divafor-Prasidanta

Gustavo dos Santos Palhares — Dirafor Adminisfrativo a Financairo

Clessiane Nunes da Silva — Diratar de Baneficios Pravidancigrios

Leonardo Vasconcelos Rosa — Direfor de fnvestimantos

Pedro Eduardo Alencar Granja — Assessor Juridico

Thomaz Guilherme Moreira — Garanfe da Cadastio e [nformagdas Pravidencidrias
harizete Silva dos Santos Menazes — Sacrafsra Syacutiva
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Comité de Investimentos:

Willarnes Barbosa Costa — Divafor-Prasidante

Gustavo dos Santos Palhares — Dirafar Adminisirativa a Financaira
Leonardo Wasconcelos Posa — Divafor de [nvestimantos

Padro Eduardo Alencar Granja — Assassar Jurdico

Luzia Bezerra de Lins — raprasantanta dos (nativos/Pensionistas
Silvana Movaes de Assis — raprasantanta do Poder Exacutive

Conselho Deliberativo:

Edilson Luiz do Nascimento — raprasantanta do Podear Exacutivo
Francisco W alber Lins Pinheiro — rapresantante SINDSEMP
Anténio Carlos Benevides — rapresentarta do Poder Legisiativo
Waria Alice G. de Oliveira - raprasantanta dos fnativos/Pensionistas
Waria Inés 5. Souza Silva - raprasentante SINDSEMP

Clemilda Barrato Alves — reprasantanta do Poder Exacutivo

Conselho Fiscal:

o Silvana Novaes de Assis — representanta do Poder Exacutivo
s Edsondos Santos - raprasantante SINDSEMP
e Cidivane Torres da Silva — rebrazantante do Poder Lagizsiativo

e Luzia Bezerrade Ling — rapresentanta dos fnafivos/Pansionistas

Petroling, 24 de setembro de 2021,
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; IGEPREV ATA DA REUNIAO DO COMITE DE
2 i oy a2 INVESTIMENTOS DO IGEPREV

[l
3 Aos 30 (trinta) dias do més de setembro de 2021 (dois mil e vinte & um), as 10h00min (dez horas), por &
4  conferéncia remota, foi realizada a reunido do Comité de Investimentos, constituido em 11.’08#201?%
5 através do Decreto n° 088, e reestruturado em 22.09.2021 conforme Portaria n® 1068, estando &
6 conectados: Sr. Willames Barbosa Costa (Presidente do IGEPREV); Sr. Leonardo Vasconcelos Rosa 5
7  (Diretor de Investimentos); Sr. Gustavo dos Santos Palhares (Diretor Administrativo e Financeiro); £
8 Pedro Eduardo Alencar Granja (Assessor Juridico); Luiza Bezerra de Lins (Representante dos s
9 Inativos/Pensionistas) e Silvana Novaes de Assis (Representante do Poder Executivo) ndo puderam 2

10 comparecer. As pautas a serem discutidas sdo as seguintes: 1) Desempenho carteira ago./21; 2) 9

11  Desempenho carteira set./21 — prévia; 3) Carteira sugerida BB e CEF; 4) Cenério 2021; 5) Cenario 5 =

12 2022 e 6) Politica de Investimentos 2022 e 7) Credenciamento - renovagéo. 1) O Sr. Leonardo iniciou o

13  apresentado as posigdes por categoria em reais e em percentual. Demonstrou que no més dE=t

14  agosto/21 o PL do IGEPREV fechou em R$ 158,6 milhbes, com 64,88% alocados em RF, 28, 47% 2

15 alocados em RV e 6,66% em IE. Foi apresentado a relagéo de gestores em reais e em percentual, por ¢

16  ordem decrescente, contendo sete gestores com CEF liderando a posigéo com 82,59%. Foi apontado o%

17  balanceamento da carteira, preponderantemente alocada (27,42%) em fundos CDI em detrimento dos =

18  fundos de gestao ativa (13,38%), seguidos de posigdes em FIA (13,41%), Multimercado (11,14%), IMA- 2

19 B 5 (7,51%), IRFM-1 (6,08%) sendo as principais posigdes. O Sr. Leonardo apresentou tambem al

20 evolugdo dos principais indicadores ANBIMA em comparagdo com a meta atuarial efetiva de agosto. %

21 Os indicadores da ANBIMA mais utilizados nos fundos do IGEPREV neste momento, CDI, IMA-B 5,

22  IDKA IPCA 2A e IRFM-1 registraram modesta valorizagdo no més, quando ndo marcaram negativo: 2

23 CDI, 0,43%; IMA-B 5, 0,15%: IDkA IPCA 2A, 0,26% e IRFM, -0,60%. Segundo expectativas para o més o o

24  de agosto o IPCA estimado iniciaimente era de 0,36% e fechou em 0,87%, elevando substancialmente <

25 a meta atuarial para 1,32%, contra um CDI de 0,43%. Na relagdo dos indicadores B3, Global &3

26 ANBIMA dos oito meses de 2021, os indicadores de desempenho do mercado americano em agosto

27  registraram boa recuperacdo: Dow Jones (1,93%) e o S&P 500 (3,34%), influenciando positivamente o

28  mercado global; MSCI World (2,78%). Nos mercados emergentes o desempenho foi modesto: MSCI

29 EM (USD) (0,53%). Foi demonstrado o desempenho da carteira no més de forma segmentada: RF,

30 0,03%, inferior ao CDI de 0,43%; a RV, -1,17% superior ao Ibovespa de -2,48% e IE, 1,42%. A carteira

31  rentabilizou -0,22% contra uma meta atuarial de 1,32%. No acumulado do ano os ativos por segmento

32  renderam: RF, 0,80%; RV, 2,79% e IE, 6,38%. Apesar do resultado geral ficar em 1,63% nos oito

33  primeiros meses, a 0,79% do CDI, ndo foi suficiente para alcangar a meta atuarial de 9,49%. 2) O

34 desempenho da carteira até 30.09.21, prévia, apresenta uma desvalorizagéo estimada de 0,57% com

35 um més com alta volatilidade. Quando analisamos os principais indicadores ANBIMA em comparagio

36 com a meta atuarial estimada de setembro/21 observamos que a expectativa de inflagdo que era de
37  0,49% passou para 1,23%, elevando em muito a meta atuarial estimada de setembro para 1,68%! 3) A<
38 pauta da carteira sugerida BB e CEF, teve a CEF informando rendimento de agosto e do ano, -0,80% e
39 0,30%; o BB ndo calculou o rendimento de sua carteira e o IGEPREV -0,26% e 1,63%. 4) O cenario

40 2021 f0| apresentado informando a meta atuarial estimada para 2021 de 14,38%; Selic média de 4,65%
41 e juro real (projetado 2021) de -3,80%. Novamente foi dado destaque para o crescimento da projegaos
42 do IPCA para o exercicio 2021, saindo de 3,60% no inicio de fevereiro para 8,45% no final de
43  setembro, com tendéncia de alta. Outro dado analisado que demonstra a escalada da inflagéo e da

44  meta atuarial, analisa o IPCA estimado pelo BACEN para 2021 na época da elaboragdo da PAl em

45  set/20, e no inicio de 2021 e hoje. Respectivamente observamos o IPCA estimado para 2021 saindo dec

46  3,01% para 8,45%. Foi explicado que este movimento de alta da inflagdo colocara a meta atuarial em

47  patamares muito elevados, sendo um movimento contrario aos dos ativos em renda fixa e renda

48 variavel, deixando o desafio de atingir a meta atuarial em 2021 cada vez mais dificil. 5) O cenario 2022

49  foi apresentado, com base no Relatério Focus de 27.09.21, informando a meta atuarial estimada para
50 2022 de 9,37%; Selic média de 8,38% e juro real (projetado) de 4,26%. 6) Na pauta Politica Anual de%
51  Investimentos 2022 foi levada e discutida com a seguinte proposta, repetindo a estrutura da Politica do
52 exercicio anterior: que o IGEPREV continuard com a gestdo prépria de seus recursos, adotara como
53 meta atuarial o IPCA+5,04%, conforme Portaria n°® 6.132 de 25.05.21, até ser confirmada pelo;
54 Estudo de Aderéncia mediante o Calculo Atuarial de 2022, e aponta as alocagbes autorizadas,
55  aprovadas por todos, dispostas da seguinte forma, conforme Resolugéo 4.695/2018: TTIN - art. 7° |, a
56  (até 100%); FI 100% TTN - art. 7° |. b (até 100%); Operages Compromissadas — art. 7° Il (até 5%);
57  Fl “referenciados”, art. 7° _lll. a (até 80%); Fl geral (ativo), art. 7° IV, a (até 40%); LIG (Letras>
58 Imobiliarias Garantidas), art. 7°, V, b (até 20%); FIDC (fechado), art. 7°, VI, a (até 5%); FI "Crédit.t:oEL
59  Privado”, art. 7° VIl b (ate 5%); Fl “Deb&ntures Infraestrutura”, art. 7° VIl c (até 5%); FIA (indices‘a
60 _ + 50 agoes} art. 8° |, a (até 30%) FIA geral (auvo} art. 8° Il a (até 20%); Multimercado, art. 8° Illg o
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61 (até 10%); FIP, art. 8% IV, a (até 5%); FII, art. 8°, IV, b (até 5%); “RF Divida Externa”, art. 9°, |,
62 “Investimento no Exterior”, art. 9° Il e Agées BDR Nivel I, art. 9° Ill (até 10% no conjunto).
63  Continuamos a utilizar, como primeiro elemento de selecéo, a relagéo dos maiores bancos do Sistema
64  Financeiro Nacional por Patriménio Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos pnnmpms o
65 decididos em reunido do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo. §
66  aplicar os recursos do IGEPREV junto as Instituigées Financeiras com PR-I (Patriménio de Referéncia 3 =
67 nivel I) superior a R$ 10 bilhées e estar, pelo menos, na fungdo de administradores dos fundos de 3
68  investimentos, sem prejuizo das demais fungbes (gestdo e custodia, dentre outras). Desta forma, £
69 mediante a Portaria n® 007 de 16.01.2018, estabeleceu critérios para o credenciamento daszﬁ
70  Instituicbes Fmancelras revogando o disposto na Portaria n® 0101, de 31 de juiho de 2017, qua

72 apenas,as ohdez gatnmomal deselada como também o expresswo volume de recursos admini §1rados S
73 e a larga experiéncia no exercicio da atividade de administracéo de recursos de terceiros. 7) Na pauta 3
74  credenciamentos — renovagéo, todos concordaram em continuar com os gestores e administradores ja ‘:3
75  aprovados em nossa Politica e destacados no CADPREV WEB. E, nada mais havendo a ser tratado, 3
76  eu, Leonardo Vasconcelos Rosa lavrei a presente ata, assinada por mim e todos os presentes. Esta
77  ata, digitada e impressa eletronicamente, apenas em seus anversos, compde o "Livro de Atas de 3
78  Reunides do Comité de Investimentos do IGEPREV".

79  Petrolina, 30 de setembro de 2021.

20 I S

81
MEMBROS \A$SINATURA
Willames Barbosa Costa // f}l( 7
Presidente do IGEPREV __ A v 4
Leonardo Vasconcelos Rosa / /
Diretor de Investimentos 4
Gustavo dos Santos Palhares i p
Diretor Administrativo e Financeiro Lb\—/’ '
Pedro Eduardo Alencar Granja e )
Assessor Juridico ey A Sl
Luiza Bezerra de Lins [7ef II‘ ;
Representante dos Inativos/Pensionistas Y OrrAA
Silvana Novaes de Assis 11|
Representante do Poder Executivo Jﬁ:ﬁ’

82
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‘5} IGEPREV ATA DA REUNIAO DO CONSELHO

instituto de Gestdo Previdéncliria DEI.‘ BERATIVO EM CONJ U NTO COM A

do Municipio de Petrolina

3 DIRETORIA EXECUTIVA DO IGEPREV

A LHARE S

4 Aos 26 (vinte e seis) dias do més de outubro de 2021 (dois mil e vinte e um), as 14h30min {quatorze =
5 horas e trinta minutos), por conferéncia remota, foi realizada a reunido do Conselho Deliberativo em o
6 conjunto com a Diretoria Executiva do IGEPREV, estando conectados: os membros do Conselhog
7  Deliberativo, Edilson Luiz do Nascimento (Representante do Poder Executivo); Francisco Walber Lins 3
8  Pinheiro (Representante SINDSEMP); Anténio Carlos Benevides (Representante do Poder Legislativo); &
9 Maria Alice G. de Oliveira (Representante dos Inativos/Pensionistas); Maria Inés S. Souza Sih.ra9
10 (Representante do SINDSEMP) e Clemilda Barreto Alves (Representante do Poder Executivo); e daf_(
11  Diretoria Executiva, Sr. Willames Barbosa Costa (Presidente do IGEPREV); Sr. Leonardo Vasconcelos &
12 Rosa (Diretor de Investimentos); Sr. Gustavo dos Santos Palhares (Diretor Administrativo e %
13 Financeiro); Pedro Eduardo Alencar Granja (Assessor Juridico); Clessiane Nunes da Silva (Diretor de 3 3
14  Beneficios Previdenciarios); Thomaz Guilherme Moreira de Souza (Gerente de Cadastro e Informages ai
15 Previdenciarias) e Marisete Gomes dos Santos (Secretaria Executiva). Participaram também o Dr. 7
16  Victor Samir Fonseca Mendes (Procurador) e Luiza Bezerra de Lins (Representante doso
17 Inativos/Pensionistas no Comité de Investimentos). As pautas a serem discutidas sdo as seguintes: 1}.u
18  Cendrio 2022; 2) Politica de Investimentos 2022; 3) Credenciamento — renovagéo e 4) Pre\ndenclag
19 Complementar. 1) A reunido iniciou com a apresentagdo do cendrio 2022 com a descrigéo deEc
20 progressdo do IPCA ao longo de 2021. O Sr. Leonardo demonstrou as expectativas semanais de:.
21 inflagio emitidas pelo BACEN, gue no inicio do ano estava em cerca de 3% e agora pelo relatomuoJ
22 Focus de 27.09.21 a projecéo ja atingiu 8,45%, com viés de alta. Esta elevagdo do IPCA em 2021%
23 certamente influenciara o exercicio de 2022, impactando diretamente a meta atuarial. Desta forma,u
24 com base nos dados do BACEN podemos estimar para o exercicio 2022 uma meta atuarial de 9,37%%
25  (IPCA+5,04%), Selic média de 8,38% e juros reais de 9,37%. 2) A pauta que trata da aprovagao dag W
26 Politica Anual de Investimentos 2022, levada e discutida com a seguinte proposta, repetindo aw i
27  estrutura da Politica do exercicio anterior: que o IGEPREV continuara com a gestéo propria de seus=<
28 recursos, adotara como meta atuarial o IPCA+5,04%, conforme Portaria n° 6.132 de 25.05.21, ate serg
29  confirmada pelo Estudo de Aderéncia mediante o Calculo Atuarial de 2022, e aponta as alocagtes
30 autorizadas, aprovadas por todos, dispostas da seguinte forma, conforme Resolugéo 4.695/2018: TTN
31  -art. 7°1, a (até 100%); F1 100% TTN - art. 7° 1. b (até 100%); Operagdes Compromissadas — art. 7° |l
32 (até 5%): Fl ‘referenciados’, art. 7° IIl, a (até 60%); FI geral (ativa), art. 7°, 1V, a (até 40%); LIG (LetrasS
33 Imobilidrias Garantidas), art. 7° V. b (até 20%); FIDC (fechado), art. 7°, VII. a (até 5%); Fl "Crédﬂo@
34 Privado”, art. 7°, VII, b (até 5%); Fl “Debéntures Infraestrutura”, art. 7°, VII, c (até 5%), FIA (indices + 50%
35  agdes), art 8° |, a (até 30%); FIA geral (ativo), art. 8° ll. a (até 20%); Multimercado, art. 8° IlI (ateo
36 10%); FIP, art. 8° IV, a (até 5%); FII, art. 8%, 1V, b (até 5%); “RF Divida Externa”, art. 8°, |, 'Invest;mento'E
37  no Exterior”, art. 9° Il e Agdes BDR Nivel I, art. 9° Il (até 10% no conjunto). Continuamos a utilizar, =

38 como primeiro elemento de selegao, a relaqao dos maiores bancos do Sistema Financeiro Nacional por# 2
39  Patriménio Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos principios decididos em reunido doo T
40 Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo: aplicar os recursos do _
41 IGEPREV junto as Instituigdes Financeiras com PR-l (Patriménio de Referéncia nivel I) superior a R$z ré”
42 10 bilhées e estar, pelo menos, na fungdo de administradores dos fundos de investimentos, semz
43 prejuizo das demais fungdes (gestdo e custédia, dentre outras). Desta forma, mediante a Portaria n°z
44 007 de 16.01.2018, estabeleceu critérios para o credenciamento das Instituigdes Financeiras,il.
45  revogando o disposto na Portaria n° 0101, de 31 de julho de 2017, que passam a ser: BB, CEF, Itad, O\
46 Bradesco, BTG Pactual, Santander e Safra, pois representam, ndo apenas, a solidez Qatnn'tonlal'—:,J “
47 desejada, como também o expressivo volume de recursos administrados e a larga experiéncia no 8 £
48  exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros. Todos aprovaram integralmente o
49  relatdrio da Politica de Investimentos 2022, bem como seu contelido. 3) Na pauta credenciamentos
50 renovacdo, todos concordaram em continuar com os gestores e administradores ja aprovados em
51  nossa Politica e destacados no CADPREV WEB. 4) Na ultima pauta, Previdéncia Complementar, o Sr.
52 Willames citou as Portarias 157/2021 que criou o grupo de trabalho para a implementagéo do regim
53 de Previdéncia Complementar no municipio de Petrolina e a Portaria 158/2021 que nomeou ©
54  seguintes membros deste grupo de trabalho: Willames Barbosa Costa (Presidente do IGEPREV);
55  Edilson Luiz do Nascimento (Representante do Conselho Deliberativo do IGEPREV); Cidivane
56 Torres da Silva (Representante do Conselho Fiscal do IGEPREV); Pedro Eduardo Alencar Granjad
s7  (Representante do RPPS); Dr. Victor Samir Fonseca Mendes (Representante da Procuradoria) e
58  Francisco Walber Lins Pinheiro (Representante SINDSEMP); Anténio Carlos Benevide:
59 (Representante do Poder Legislativo); Maria Alicer, G. de Oliveira (Representante d

UILHERME MOREIRA D SO
cidigo S4CE-TERT-TERZ-EE:

nforme o

icacans

SEAFHE_‘»O

5 L?ME
'@ermmr a validade Eé“sa_sslnaturas acasse b

LI
+
=)

por 5 pessoas:

adf

S

2N

~

Certificacdo Digital, VONZ2NOB-FHYUGMWI-KRJSPEB0I-DRLGNM YT
Versdo elefrdnica disponivel em: htln.petroling pe.gov br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_DIARIO—

IS OFICIAL

) fxf‘ Prefeitura Municipal
Sy
—av de Petrolina

60  Inativos/Pensionistas). E, nada mais havendo a ser tratado, eu, Leonardo Vasconcelos Rosa lavrei a
€1  presente ata, assinada por mim e todos os presentes. Esta ata, digitada e impressa eletronicamente,
62  apenas em seus anversos, compde o "Livro de Atas de Reunides da Diretoria Executiva do IGEPREV"
63 e "edo "Livro de Atas de Reunides do Conselho Deliberativo do IGEPREV".

a

64  Petrolina, 26 de outubro de 2021.

66 C T~
MEMBROS — Diretoria Executiva Sii X ASSINATURA /]
Willames Barbosa Costa v NATY
Presidente do IGEPREV Ul LJLL A
Leonardo Vasconcelos Rosa o J

Diretor de Investimentos / | /
Gustavo dos Santos Palhares (1‘ /

Diretor Administrativo e Financeiro | ]

Pedro Eduardo Alencar Granja _ -

Assessor Juridico v ) ey
Clessiane Nunes da Silva } |
Diretor de Beneficios Previdenciérios o |
Thomaz Guilherme Moreira de Souza Y
Gerente de Cadastro e Informagdes Previdenciérias “’“‘\J(
Marisete Gomes dos Santos dd
Secretaria Executiva

MEMBROS - Conselho Deliberativo.
Edilson Luiz do Nascimento
Representante do Poder Executivo
Francisco Walber Lins Pinheiro
Represenranre_ SINDSEMP

Antonio Carlos Benevides
Representante do Poder Legislativo
Maria Alice G. de Oliveira
Representante dos Inativos/Pensionistas
Maria Inés S. Souza Silva
Representante do SINDSEMP

Clemilda Barreto Alves
Representante do Poder Executivo

OMAZ GUILHERME MOREIRA DE SOUZA, PEDRO EDUARDO ALEMNCAR GRAMIA & GUSTAVD DOS SANTOS PALHARES
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