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INTRODUCAO
Modelo de Gestio @r 42 fean 21-B) fart 102, (- P)
Modelo de Gestao

O Begime Préprio de Previdéncia Social do municipio de Petrolina - PE, IGEPREY, CNP.J 09,182 560/0001-
89, Pessoa Juridica de direito Pldblico, constituido em autarquia com gestdo prpria de seus recursos (art. 21, §19,
I-R)(art. 95, |- P}, e¥pde suaPoliticade Investimento para o eXercicio de 2023 em consondncia com os dispositivos
da Resolugio BACEN n? 4,963 da 25.11.2021 e da Portaria MTP n? 1. 467 de 020622 & suas alteragdes (Portaria
RTP r? 1.837 de 30,06 22 & Portaria MTP n? 2,803 de 16.11.22).

Az diretrizes, os procadimentos e oz limites agui apresentados, norteiam toda a tomada de decisdo relativa
aos investimantos desta Autarquia; e, atendendo ao art. 52 da Fasolugdo em tela e ao §19do art. 101 da Portaria
1.467/22, esta Politica, antes de sua implementagdo, foi submeatida e aprovada pelos drgdos superiores da
deliberagdo: o Comité de Investimentos, a Diretoria Executiva e o CGonselho Deliberativo do IGEPREY em reunizo
conjunta registrada em ata do dia 14.12.2022. Qs pardmetros aprovados, alguns deles calculados com base no
relatdrio Focus de 05122022, buscam garantic a consisténcia da gest3o dos recursos no decorrer do tempo,
respeitando o fluxo atuarial da entidade, bem como visando & manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro do
regima de previdéncia, buscando a superagdo da mata atuarial (IPCA + 4,64%+0,15% = 4,79%aa), disposta na
Portaria MTP n® 1467 de 02.06.2022, e suas alteragfies, aplicados soh "condizdes de saguranca, rantabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo e adequacio & naturaza de suas obrigagdes” (art. 19, §19 | daResolugdo 4.963) (art.
a7, Pardgrafo dnico da Portaria MTP 1.467/22), sampra respeitando oz limites de diversificagio e concentragdo das
aplicagies pravistos na citada Fesolugdo, lembrando que a avaliagdo atuanial de 31.12.2022 & que ird definir
definitivamente a taxa atuarial mediante Estudo de Adequagdo das Hipdteses Atuariais. Sendo assim, ataxa atuarial
de 4,79% & uma estimativa.

Citando parte do Parecer n® 01 /201 FCGAADRPSPISPSMMPS: "8 imborfante rassafar qua os Ragimas
Praprios estdo encaragados da adminisirar os racursos dos parficipantas, portanto devem ser geridos com a devida
brudéncia que a sfuagio exige...”

" considerando como criferios minimos para selegdo (de Instifuizdo financelra), a solifaz palrimonial, o
volimea da racursos adminisfrados e & axpari@nciz no axarcicio da sfividade de adminisfracio de recursos da
farcalros® 530 conceitos elementares de credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagdo dos
imvastimentos dos BPPS (Rasolugio ChiN n? 2652 de 23.09.1999),

De acordo com o § 19do art. 4% da Besolugdo em referéncia e da Portaria MTP n? 1.467/22 (art. 101, § 29
& suas alteragias, esta Politica Anual de Investimentos deverd ser acompanhada sistematicamenta e possivalmeante
revisada no curso de sua eXecugdo, com vistas & adequagdo ao mercado ou a nova legislagao, lembrando-se da
necessidade de aprovagio pelos drgdos supariores de deliberagio, antes de suaimplamentagao.

Abordaremos em daetalhes adiante as pautas sobre taxa atuarial e Prd-Gestao RPPE
Com efeito de cumprir o principio da publicidade disposto no § 12do art. 18 & no art. 100 da Portaria MTP

n?1.467/22, o IGEPREY disponibiliza este documento aos seus segurados e pensionistas em sua pagina eletrdnica
httpoifigeprey. petrolina. pe. gov. brf.
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Modelo de Gestio @r 42 fean 21-B) fart 102, (- P)
Estrutura da Gestao de investimentos

A estrutura organizacional do IGEPREY é composta conforme organograma abaixo:

Gustavo dos Santos Palhares

Diretor-Presidente

Ivanilda Silva dos Santos
Menezes

Coordenadora Ezpecial de
Controle Interno Previdenciario

Marisete Gomes dos Santos Whendel Leonardo de Menezes
Costa

Diretora de Recursos Humanos Diretor Administrativo-Financeiro

Thomaz Guilherme Moreira de

Souza Clessiane Nunes da Silva Izabel Cristina Arnaldo de

Figueiredo

Diretor de Gest3o Previdencidria Diretora de Beneficios Secretdria Executiva

Haldialaf Santos de Franca Pedro Eduardo Alencar Granja Leonardo Vasconcelos Rosa

Gerente do Nicleo de Sequrancga

Tecnologia da Informac&o Assessor Juridico Diretor de Investimentos

Luciana Damasceno Victor Alves Cavalcanti Biones

Gerente de Assisténcia Social Ouvidor
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Oz drgdo delibarativos gue compdam a estrutura organizacional 3o formados & compostos conforme
quadro abaixo:

CONSELHO DELIEERATIVOD

Edilson Luiz do Nascimento

Presidente do Conselho

Antonio Carlos Benevides Maria Inés Santos Souza Silva
Representante do Poder Representante SINDSEMP
Legislativo
Francisco Walber Lins Pinheiro Clemilda Barreto Alves
Representante SINDSEMP Representante do Poder Executivo

Maria Alice Gongalves de Oliveira

Representante dos
Inativos/Pensionistas

CONSELHO FISCAL

Luzia Bezerra De Lins

Presidente do Conselho

Silvana Novaes De Assis Edson dos Santos

Representante do Poder Executivo Representante SINDSEMP

Cidivane Torres da Silva

Representante do Legislativo
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COMITE DE INVESTIMENTOS

Gustavo dos Santos Palhares

Presidente do Comité

Silvana Novaes de Assis Whendel Leonardo de Menezes
Costa

Representante do Poder Executivo
Representante IGEPREV

Luiza Bezerra de Lins Leonardo Vasconcelos Rosa
Representante dos Representante IGEPREV
Inativos/Pensionistas

Pedro Eduardo Alencar Granja

Representante IGEPREV
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Modelo de Gestio @r 42 fean 21-B) fart 102, (- P)
Competéncia, atribuigbes e responsabilidades

O IGEPBEY possuindo gestao prépria de sua carteira, adota a pratica de analisar junto aos seus 6rgfos
daliberativos 03 aspectos econdmicos e politicos que envolvem a estratégia prospectiva de saus investimentos,
tanto os atuais gquanto aqueles ainda a serem efetivados, adquirindo ativos considerados de baixo risco de crédito
a mantendo a carteira o mais diversificada possivel, mitigando riscos diversos.

Esta Politica é aprovada definitivameante pelo drgdo final de decizdo, o Conzelho Delibarativo. A formulagao
da Politica de Invastimentos se origina na Diretoria de Invastimentos, para ser aprovada em primeira instancia palo
Comité de Investimentos e seguindo para aprovagdo intermedifria na Diretoria Exacutiva, tendo sua aprovagdo final
no Conselho Deliberativo.

Dentre oz indmeros pardmeatros constantas na Politica de Investimento, o Conzelho Delibarativo aprova oz
cfitérios @ as possibilidades de enquadrameanto, bem como oz limites de alocagdo. O Comité de Investimantos,
conforme as atribuigdes definidas no Decrato n? 08872017, autoriza em ata as possibilidades de alocagdo nos ativos
que se apresentarem oportunos pela Diretoria EXecutiva, e a Diretoria de Investimentos executa os parémetros
estabelecidos nesta Politica de Investimentos.

Para o cumprimento do item 3.2.6 do Prd-Gestdo BPPS, varsdo 3.3 de 11.02.2022, o Comité de
Investimentos emitird parecer sobre a eecugdo desta Politica com a aprovagao do Conselho Fiscal.
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CONSELHO DELIBERATIVO, atribuiges: Lai n? 3517/2022, art. 3)

QO Conselho Deliberativo do IGEPREY, érgao superior de deliberagdo colegiada, serd constituido de 06 (seis) membros
afativos e um membro suplente para cada um, todos oriundos dos quadros dos servidores municipais, nomeados para
mandato de 04 {quatro} anos pelo Chefe do Poder Executivo, escolhidos pela forma que se segue:

| - dois sagurados representantas do quadro efetivo do Podar Exacutivo, indicados pelo Prefaito;

II'- um segurado representanta do quadro efetive do Poder Legislativo, indicado pelo seu Prasidents;

I - um representante do quadro efetivo de quaisguer dos entes e entidades do Municipio, indicado pelo sindicato;
[V - urn representante dos inativos e pensionistas, indicado pelo sindicato ou associagio de classe, onde houver;

& 12 Oz maembros suplentes serdo designados aplicando-ge 03 masmos ofitérios fixados para oz mambros efetivos e
substituirdo estes em suas licengas e impadimentos, sucedendo-os em caso de vacdncia, consarvada sempre a
vinculagao da representatividade.

& 29 O mandato dos membros componentes do Conselho Deliberativo serd de quatro anos, sendo parmitida a
reconducin.

& 3% O Conszelho Delibarativo reunir-se-a, ordinariamenta, trimestralmeante, por corvocagdo de seu Presidente, ou
extraordinariamente, por convocagdo de seu Presidente ou da maioria de seus membros.

& 49 A fungdo de Conselheiro ndo serd remunerada, devendo ser desempenhada em hordrio compativel com o
expediente normal de trabalho.

& &2 Qs membros do Conselho Deliberative 50 poderdo ser afastados de suas fungdes apds sentenca criminal
condenatdria transitada em julgado, por procedimento administrativo instaurado pelo Chefe do Poder Executivo para
apuragdo de responsabilidade por infragdo com dolo ou arro grosseiro ou em caso de auséncia injustificada a trés
reunides consecutivas.

& 6% As reunides do Conselho Deliberative serfo instaladas com maioria simples de seus membros e deliberard por
maiora simples de votos.

&7 As raunides deverdo ocorrer, preferancialmenta, fora do hordrio normal de expediante.

& 8% O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho Deliberativo serfo eleitos pelos demais pares, para mandatos de
doiz anos, cabendo recondugio,

& 59 Competird ao Prasidente do Conselho indicar, no ato da sua eleigdo, membro para secratariar oz trabalhos & terd
w0z e voto de desempate nas deliberagdes do Conzealho.

& 109 Az deliberagies do Conselho serdo lavradas em Livro de Atas e as convocages ondindrias e extraordindrias
serdn feitas por escrito,

& 112 Sera firmado o Termo de Posse dos mambros do Conselho Daliberativo.

Art. 49 Compeate ao Congalho Delibarativo:

| - estabalecer diretrizes garais e apreciar as decizdes de politicas aplicdveis ao Begime Prdprio da Pravidéncia Social,
Il - definir, obsarvando a lagislagio e regéncia, as diretrizes & regras relativas & aplicagio dos recursos econdmico-
financeiros do Begime Prdprio de Previdéncia Social, 3 politica de beneficios & 3 adequacdo entre 03 planos de custeio
e de beneficios;

Il - deliberar sobre a alienagdo ou gravame de bens integrartes do patrimdnio imobilidrio do drgdo ou entidade do
Regimea Préprio de Pravidéncia Social,
I - decidir sobre a aceitagiio de doagbes e legados com encargos de que resultem compromissos econdmicds
financeiros para o Orgdo ou entidade do Fegime Proprio de Previdéncia Social;

W~ participar, acompanhar e avaliar sistematicamente a gestio previdenciaria;

W1 - apreciar e aprovar, anualmente, os planos e programas de beneficios e custeio do Begime Préprio de Previdénci
Social;

Wl - apreciar e aprovar as propostas orgamentarias do Pegime Prdprio de Previdéncia Social,

Wl - acompanhar e apreciar, mediante relatérios gerenciais por ele definidos, a execugdo dos planos, programas
orgamertos do Regime Prdprio de Pravidéncia Social,

I¥ - acompanhar e fiscalizar a aplicagio da legislagao partinenta ao Bagime Prdprio de Pravidéncia Social,

¥ - apreciar a prestagdo de contas anual a ser remetida ao Tribunal de Contas do Estado do Pernambuco;

X1 - elaborar @ aprovar seu regimento interno e suas eventuais alteragies, e

X - deliberar sobre o8 casos omizsos no @mbito das regras aplicveis ao Begime Prdprio de Previdéncia Sociald

EZ

GUSTAVD [T S SANTDE PALH
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CONSELHO FISCAL , atribuigtes: (Laf n® 3517/2022, art. 5)

O Consalho Fizcal serd composto de guatro membros efetivos @ um membro suplante para cada um, indicados da
seguinte forma:

| —dois segurados represertantes do quadro efetivo do Poder Executivo, indicado pelo Prefeito;

Il —um segurado representanta do quadro efetivo do Poder Legislativo, indicado pelo seu Prasidents;

Il — um segurado representante do guadro efetivo de quaisquer dos entes ou entidades do Municipio, indicado pelo
sindicato;

[V —um representante dos inativos e pensionistas, indicado pelo sindicato ou associagio de olasse, onde houver,

& 1% O3 membros suplentes serdo designados, aplicando-ga 08 mesmos critérios fixados para o3 mambros efativos.

& 29 O mandato dos membros designados serd de quatro anos e deverd coincidir com o mandato do Conselho
Delibarativo, sendo parmitida a recondugio.

& 3 O Conselho reunir-ze-3, ordinariamente, a cada trimestra por convocagdo de seu Presidents, ou
extraordinariamente, por convocagdo de seu Presidente ou da maioria de seus membros.

& 42 A fungdo de membro do Conselho Fiscal nd3o serd remunerada, devendo ser desempenhada em hordrio
compativel com o eXpediente normal de trabalho.

& &9 Qs membros do Consaelho Fiscal 50 poderdo ser afastados de suas fungdes apds sentenga oriminal condenatdria
transitada em julgado, por procedimento administrativo instaurado pelo Chefe do poder Executive para apuragio de
responsabilidade por infragdo com dolo ou arro grosseiro ou em caso de auséncia injustificada a trés reunides
consecUtivas.

& 682 Az deliberagdes do Conselho serdo lavradas em Livro de Atas e as convocagdes ordindrias e extraordindrias serdo
faitas por escrito,

& 7% As reunides do Conselho Fiscal serdo instaladas quando presentes a maioria simples de seus membros a
daliberard por maioria simples de votos dos presentes.

&8° As raunides deverdo ocorrer, preferancialmenta, fora do hordrio normal de expediante.

&9 O Conselho Fiscal elegerd o Presidente e o Vice Presidente na primeira reunido ordindria apds a sua posse, para
mandato de dois anos, cabendo recondugio.

& 10 - O Presidente do Conselho Fiscal indicard, no ato da sua eleigio, membro para secretariar oz trabalhos e terd voz
avoto de desempate nas deliberagdes do Consealho.

& 11 - Serdfirmado o Termo de Posse dos mambros do Consalho Fiscal.
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DIRETORIA EXECUTIVA, atribuigdes: (Lai n? 3517/2022, art. &)

A Diretoria Executiva é o Orgdo de Administragdo do IGEPREY, com a findidade de executar as politicas e diretrizes
previdancidras do Municipio de Patrolina e serd composta de:

| —um Diretor-Presidente - OP;

Il — uma Diretoria Administrativo-Financeiro - DAF;

I = uma Diretoria de Beneficios Previdenciarios - DBP;

[ — uma Diretoria de Gestao Previdenciaria - DGR,

Y- uma Diretoria de Investimentos - O

Y1 - uma Diretoria de Gestdo de Pecursos Humanos - DGRH;

Yl — uma Assessoria Juridica - Ad;

Wl - umna Coordenadoria Especial de Controle Interno Previdenciario - CECIP,
I3 — uma Garéncia de Nicleo de Seguranga e Tecnologia da Informagio — GNETI;
X - Secretaria Executiva — SE;

X1 —uma Assessoria Espacial de Compensagio Previdencidria — AECP.

K1 —uma Geréneia de Assisténcia Social Previdenciario — GASP;

K= Um Quvidoria Previdencidria — QUWP.
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Q_QM,IIE_D_E_I_NM_E_SIIME_NIQ_S, atribuigdes: (Laf n® 3517/2022, art. &)

O Comité de Investimantos, drgdo autdnomo de cardter deliberativo, com fungdo de assessorar e auxiliar na
execucdo da Politica de Investimento do RPP S, observando os principios de governanga, transparéncia, eficiéncia na
gestdo e aplicagdo dos recursos vinculados ao IGEPREY, e serd composto pelos seguintes mermbros:

| - Presidente do IGEPREY;

I - Diretor de Administrative-Financeiro do IGEPREY,

Il - Diretor de Investimentos do IGEPREY;

[V - dois mermbros com certificagdo previdencidria exidida pelo érgdo responsavel pela fiscalizagdo e apoio aos
Regimas Proprios da Pravidéncia Social vinculado ao Governo Fedaral.

& 1% 05 membros do Comité de Investimentos escolhidos serdo nomeados palo Prafaito Municipal, devendo pos suir
formagdo académica da nivel suparior, tendo as sequintes atribuighas:

| — analisar a conjuntura, cendrios e perspadivas de mearcado,

Il —tragar estratégias de composigio de ativos e sugerir alocagdo com base nos cendrios,

Il — avaliar a3 opedes de investimantos & estratégias que envolvam compra, venda e'ou renovagdo dos ativos das
carteiras do IGEPREY;

I - avaliar riscos potenciais,

Yoo analisar @ sugerir politicas e estratégias de investimentos ao Diretor-Presidente do IGEPREY,

W1 - propor alteragdes na Politica de Investimentos.

& 28 Mao havendo interassados ou havendo em insuficigncia, a nomeagdo necessaria para compor o quadro de 05
{cinco) membros, serd efatuada por indicagdo do Diretor-Presidente entra oz servidores efetivos da Administragao direta
ou indireta, desde que detenham as caractaristicas elencadas naeste artigo.

& 3% Oz membros do Comité de Investimentos terdo mandatos de 04 (quatro) anos, podendo ser renovados por igual
petioda.

§ 42 A Presidéncia do Comité serd exercida pelo Diretor-Presidente do IGEPREY, e, exercerd seu mandato durante o
petiodo de validade do Comité.

& 57 & maioria dos membros do comitd de investimanto, &, obrigatoriamante seu presidente, deverdo ter sido aprovados
em exame de cerificagdo organizado por entidade autdnoma com reconhecimerto e capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais, conforme regulamentagio espacifica do drgdo vinculado ao governo faderal competenta
pelodizciplinamento da gestao de invastimentos pelos Fagimes Praprios de Previdéncia Social.

& 820 Comité de Investimantos se reunird ordinariamente, pelo menos 01 (Umjvezes por més, oU por conyocagao
extraordindria do Prasidenta do Comité efou por convocagdo do Diretor-Presidente do IGEPHEY, com artecedéncia
minima de 48 (quarenta e oito) horas, cabendo-lhe, especificameante, realizar astudos quanto & destinagio da aplicagio
dos recursos previdencidrios, de forma a auxiliar o Conselho Deliberativo na eXecugdo da politica de investimentos.

& 72 Az decisdes referantes 3 destinagdo da aplicagdo dos recursos previdencidrios devardo ser registradas am atas e
arguivadas junto ds demais decisdes emitidas pelo Conzelho Delibarativa.
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DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, atribuigtes: (Laf 3346 de 23,12 2020)

Fica 73A- Fica criada a Diretoria de Investimentos, drgfo vinculado no dmbito da Diretoria Executiva do /GEPBEY,
com a5 sequintes atribuigdes:

| planejar, organizar, dirigir e controlar a eXecugdo das operagies de investimentos, de fluxo de caixa e de

orgamento,

Il comvocar @ propor calendario anual de reunides do Comité de Investimentos;

. preparar & conduzir & reunido do Comité de Investimentos e apresentar proposta de investimento a ser
submetida & aprovagdo dos membros com direito a voto do Comité de Invastimentos;

V. fornecer aos drgdos do IGEPREY, mensalmente, informagdes relativas aos investimentos do Instituto, bem
como toda e qualguer informagdo adicional qua Ihe for solicitada;

Yo divulgar informagdes ao plblico em geral sobre investimentos do IGEPREY, observados os critérios de
convaniéncia, oportunidade e transparéncia da lagislagdo em vigor,

Wl elaborar relatério mensal e anual de investimentos, em conformidade com a legislagdo em vigor, para
divulgagdn ao plhblico em geral,

Wl elaborar plano anual de investimentos, em conformidade com a legislagdo em vigor, antes do final do ano
anterior, para divulgagdo ao pdblico em geral, apds aprovagao pelo Comitd de Investimentos, Diratoria
Executiva e Conselho Deliberativo;

Wl coordenar o acompanhamento e as andlises do mercado financeiro e de seus indicadores;

¥ coordenar andlises do ambiente econdmico, politico e social naciona e internacional e a elaboragio de cendrios
para subsidiar as decisdes de investimentos do IGEPREY,
X coordenar andlises de risco e de gerenciamento de ativos e passivos do IGEPREY.
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Modelo de Gestio @r 42 fean 21-B) fart 102, (- P)
Processos decisdnos das aplicagtes (art 123 P)

A execugdo da Politica, no que consiste & dindmica de gestdo de carteira, se dard exclusivameante pela
Diratoria de Investimeantos, com base nas decisdes aprovadas. A Diretoria de Investimeantos ndo possui algada para
aplicagdo e resgate. Excluindo os movimentos involuntdrios da Tesouraria, todo movimento necessitard de
aprovagdo da Presidéncia do IGEPREV, podendo ser de forma verbal efou e-mail. E de boa pratica que todo
movimento de aplicagio a resgate seja conhecido pelo Comité de Investimantos, geralmenta copiado nos e-mails.

hManzalmenta o Comité de Investimentos se reunird analisando aspedtos histdricos, perspadivas para o
exercicio atual e seguinte, debater oportunidades associadas com a situagdo atual da careira, bem como seu
resultado. Gluando ocorrer a possibilidade de e investir eam novo produto a Diretoria de Investimantos podard
submeater o mesmo para aprovagdo pelo Comité de Investimentos, ndo sendo necessdro aprovar o requisito
gquantitativo da alocagio em foco, pois ele jA estd aprovado paelo Consalho Deliberativo, mediante credenciameanta
dos administradores @ gestores. No entanto, quando ocorrar a necessidade de se efatuar o rebalanceamento da
cartaira, namitigagdo dos riscos de marcado, & outros, a Diretoriade Investimentos contard apenas com a aprovagio
da Prasidéncia, tendo em vista que a classe da ativos e o limite de seu enquadrameanto ja consta aprovada nasta
Palitica {itam, Limites de aplicagio a diversificagio aprovadas).

O3 processos decisdrios das aplicagbes dos recursos do FPPS devardo ser astruturados deforma a
garantir, no minimao, a transparéncia das seguintes atapas:

| - apreciagdo da operagio pelo Comité de Investimentos, com a varificagio dos riscos envolvidos e do
atendimanto aos requisitos e limites previstos na legislagao em vigor,

Il - avaliagdo e aprovagdo da operagdo pretendica, conforme atribuigies estabelecidas na forma do § 22
do art. 86 (z unidade gastora dava Implamantar procasso da confrola da qualidade a documantacin, ravisgo
a requisifos de auditona rigorosos no quea sa refare &s decisdes ha ablicacio dos recursos da que frata o
caput - 03 recursos financeiros do RPPS deverdo ser gendos em conformidade com a politica de
investimentos astabelacida a com os oriférios para credenciamenta.), preferencialmente, de forma colegiada.
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Aspectos Internos
Situacio atuarial

Podermos destacar como questdo relevante a situagdo atuarial do IGEPREY. Consta no Pelatdrio de
Aovaliagao Atuarial de 2022 aliquota do servidor de 14% edo ente patrocinador de 33,53%, sendo: aliquota patronal
normal de 18,09%, com 2% da taxa administrativa j& inclusa, e aliquota suplementar, inicial, de 15,44%.

Apesar do tesouro municipal ter contribuido em 2022 (até outubro} com cerca de G0% dos recursos
disponibilizados & previdéncia do municipio de Petroling, sequndo o Fluxo Atuarial de 2022 indica insuficiéncia de
recursos garartidoras a partir de 2030, mesmo contribuindo com uma elevada aliguota patronal de 18,09% a
considarando o recebimento de compensagio previdencidria. Este cendrio justifica as altas aliquotas suplemeantaras
do plano de amortizagdo, gue variam da 15,44% a 54%.

o Comparativo do desempanho financeiro sobre o atuarial ul
o Segmentagdo das fontes de racursos &
o Evolugdo Patrimonial ﬁ
o Evolugdo dos Benaficios ESF
o Evolugdo das aliquotas de contribuigao patronal &
o Evolugao dos resultados atuariais &
o Evolugdo dataxa atuarial 3;
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| Segmentacéo das fontesde |

E responsabilidade dos gestores do RPPS em preservar a manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial de
sel regime. No entanto, apesar do esforgo do tesouro municipal de Patrolina-PE, que contribuiu em 2022 (até
outubro) com cercade 60% (P$ 50,4 milhdes) dos recursos recebidos pelo IGEPREY, conforme quadro abaixo, este
curnpre a regra de manter o sistema equilibrado, mediante um plano de amortizagdo oneroso.

Segmentacdo das fontes de recursos - 01 a 10.2022 Fontes de recursos A% imdhares]
{R$ milhares) Gjanfout - 2022) *
- Pagamentas. 71.746.8
Pencamento Asucages
Contribuigso servidor {123%) 23.30L6
wl
e Contribuigio ordindria patronal {16%] 255030 %!
MRATA/IURCS Amartizagio Déficin (13 50%) 214436 §
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i
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Evolugao
| ¢

O grafico abaixo apresenta o histérico do Patrimdnio do RPPS registrado no DRAA a cada final de exrecicio
desde 2002, com eXcesdo de out/22. O grafico abaixo apesenta os valores dos recursos financeiros, apenas.
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| Evolugdo das aliquotas de contribuigdo — efetivo x|

Abaixo, apresentamos o histdrico dos DRAA — Demonstrativo de Resultados da Avaliagao Atuarial,
disponibilizados na base da SPREY.

Aliquota Patronal ordinaria - DRRA (exercicio)
17,99% 1B,09%
16,00%
1537%
1a,30% 18,30%
1 13,00%
11,00% 11,00% npo 1L00%

O 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

= aliquota patronal [legislagia) — pliquots patronal (DRAA)

Aliquota Patronal e suplementar - DRRA (exercicio)

33,53%

28,50%

17,85%

A

_/m

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2046 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—— aliquota patronal [DRAA = Aliquots patronal total (legitlacio)
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| Evolugdo dos resultados |
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Segundo o caleulo atuarial vigente {exercicio 2022 —data-base 31.12.21), o RPPS encontra-se com déficit
do exercicio de BE 891 milhdes apresentando em seu Plano de Custeio um alto custo para o Ente: 18,09% mais
custo suplementar de 15,44%, totalizando aliquota patronal de 33,53%. No ano, o défict acumulado soma mais de
R$ 2 bilhdes. Quanto & taxa atuarial para 2022 a Portaria SPREY n? 6132 de 25.05.2021, & época, definiu um teto
de 5,47% colocou o IGEPREY em situagdo de mais desequilibrio atuarial, havendo nova necessidade de se redefinir
sel plano de amortizagdo. O estudo de aderéneia definiu em 31.12.21 a duragdo do passivo do IGEPREY em 14,5
anos, colocando sua taxa atuarial para o exercicio 2022 em 4,81%. Estimativas baseadas no cendrio Focus de
051222, projetam juro real em 2022 de 6,71%, facilitando o desafio de superar a mata atuarial, com rendafixa.

Monitorando os dados do IGEPREY, analisando seus efeitos nas contas, baseando-se no histérico dos
relatorios atuariais e nos DRAA's, desde 2002, dos extratos bancarios e das informagdes da contabilidade neste
axercicio, podemos concluir que ha evidéncias de que o IGEPREY deve urgentermente promaover um Dermonstrativo
de Viabilidade do Plano de Custeio (art. 241, 1I, ¢ do ANEXO VI da Portaria MTP n® 1467/22) para tornar o plano
previdenci o vidvel e fiscalmente rasponsdval

Atualmenta, o plano de amortizagio constante no relatdrio atuarial parace ser invidvel no longo prazo, a
partir de exercicio 2025, com amortizagao suplementar de 54% e passando a aliquota patronal total para 72,09%
durante 32 anos, atualizados palo IPCA, para equalizar um défict atuarial acumulado acima dae B§ 2 bilhdes.

Resultado

Analisamos o Basultado Previdencidrio mensal e acumulado composto por contribuigdo patronal ordindria,
contribuigao do servidor, amontizagdo do déficit atuarial, parcelamento de débitos previdencidrios, multajuros sobra
contribuigdas previdencidras, demais receitas recebidas e receita patiimonial {financeira), e comparamos com o
Resultado Previdenciario total, composto por contribuigdo patronal ordindria, contribuigio do servidor, amortizagio
do défict previdencidrio, parcelamento de débitos previdencidrios, multafuros sobre contribuigies previdencirias a
o3 pagamentos da folhade ativos do IGEPREY, inativos e pensionistas.

E notdrio que nos dez meses de 2022 as receitas previdencidrias se encontram superiores as despesas
previdencidrias, permitindo que o sistema acumule recursos para pagamentos futuros, palo manos no curto prazo.
Oz clloulos atuarias dos eXercicios 2016, 2017 e 2018 J& praviam uma deficiéncia financeira; respactivamente: B§

36,9 milhdes, BE 48 milhdes e BE 51,8 milhdes. Em 2022 o DRAA ndo indica e existe supardvit ou défict financeiro,
no entanto a realidade do exercicio 2022, até outubro, demonstra uma suficiéncia superior a BE & milhdas.

Receitas e Despesas - Jan a Out 2022 (RS milhares)

Despesa Previdencidria; -67.805,9
Receita Previdenciaria; 73.843,0
Demais Pagamentos; -1.507,7
Demais Receitas; 354,9

Receita Financeira; 10.636,2
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Aspectos Internos
Credenciamento (&t 712 8 12, Vicart 3% Vi, § 1% ar. 21, § 28, i a. 23 - R) (art 103 F)

Continuamos a utilizar, como primeire elemento de selegdo, a relagdo dos maiores bancos do Sistema
Financaira Nacional por Patrimdnio Liguido, divulgada pelo BACEN, mantendo oz mesmos principios decididos em
reunido do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Municipal de Previdéncia, e transformados
em Portaria IGEPBEV/PE n? 007 de 16.01.2018: aplicar os recursos do IGEPREY junto &s Instituigtes Financeiras
com PR-I {Patrimdnio de Fefaréncia nivel [} superior a BE 10 bilhdes e estar, pelo menos, na fungdo de
administradoras dos fundos da invastimentos, sem prejuizo das demais fungdes (gestdo e custddia, dentre outras).
Desta forma, seguindo G585 principios & baseado na legislagio que as entidades autorizadas a trabalhar corm o

Sa0 conceitos elemeantares para o credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagio dos
invastimentos dos APPS para definir a escolha das melhores e mais conceituadas Instituigdes Financeiras do
mercado, — Resolugdo 2.652 de 23.09.99 (arf. 4° ), Resolucdo 2.661 de 28 10.04 (ar. 5% () e Besolucdio 3.506

[l
de 26.10.07 (art. 222 | &) Continuamos a acreditar nesses principios e defendé-los no balizamento de nossas &
dacisdes, pois pretendemos aplicar nossos recursos sob “condigdes de seguranca, rentabilidade, so.fvéncia,%
liquidez e transparéncia” (art. 19, Resolugdo 3922/10]

SANTOS PA
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No entanto, estar selecionada, ndo implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREY. Necessario
se faz oferacer opgdes de investimantos compativeis com a Politica de Investimantos am vigor, reprasentar & a
defander adequadamente o3 interessas da autarguia nos produtos sob sua administragdo, primar pela transparéncia ©
das informagdes e em suas atividades, bem come, exercer em suamelhor forma, o compromisse fiduciario assumido 3
com o3 cotistas.
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Posigdo em junho/jjulho de 2016
sanco Solidez patrimonial |  VOlme recu e
(RS bilhdes) (RS bilhées) (data fundagéo)

ITAD RS 136 Ri 688 0200111945 T anos
BRADESCO R 125 R 552 15051857 159 3m0s
BB RS 103 RE6T4 12M0M508 208 oz
SANTANDER R§ T2 R§ 233 100031343 33802
CEF R§62 Rg2Tz 1200115861 155 a0z
BTG PACTUAL R$ 25 RET6 1353 33 am0s
SAFRA R 12 RSE3 1355 Elanos

Fonte: BACEN ¢ ANEREA

Antes do credenciamento definitivo, devemos obsarvar as obrigagies constantas na Portaria MTE n2 1.467
da 0206 22 (& suas alteragdes), am seu art. 86 ¢ art. 103, que determina que se efetus andlise & credenciameanto
dae administradores, gestores, custodiantas e distribuidoras bem como dos fundos de investimentos oparados pelo
RFPS. Para cada aprovagdo devera, o RPPS, emitir o " Afestado de Cradencizmenta”.

Utilizando dados recentes, ouwt./2022, divulgados pela ANBIMA, observamos que as instituigdes
selecionadas pelo IGEPBEY administram 98% dos recursos de BPPS, R$ 176,4 Bilhdes, conforme quadro abaixo.
Entre os administradores de recursos de terceiros em fundos de investimentos, clubes de investimentos e carteiras
administradas, encontramos 28 instituigdes listadas pela ANBIMA em outubrof21. Agqueles que atendem oz BRPPS
somam apenas 15, conforme quadro abaixo.

ANBIMA 2 Fundos de Inveslimento | Rankings

Ranking Global de Administracdo de Recursos de Terceiros
Dados em R milhdes

DD ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO S&
3 CAIXA
4 BRADESCO
BTG PACTUAL 4511640 RS 227
BEM Az g B.G032 4,00%
L BANCC SAMTANDER [BRASIL| S& EOREA 46T 1,96%
4 BHY MELLON SERVICOS FRANCEIRDS DTVM Sh 202 M43 42 0.24%

0 SAFRA 457878 11618 0,66%
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Para dimansionar o universo de gestores de fundos de investimentos no Brasil, segundo dados da ANBIRA
dae out.f22, 230 882 instituigdes financeiras e Assets no mercado nacional. Atendendo aos BPPE, 530 8% gastores,
com BE 188 bilhdes sob gestdo, conforme quadro abaixo:

ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings

Ranking de Gestdo de Fundos de Investimento
Instituigdes Financeiras e Assets - R$ milhdes Out/i22

FPPS| cers - - -
1 1 | B8 ASSET MANAGEMENT 7733597 | a1% 1.882,200,39 5 o
H 4| canassEr 68.822,49 | 37% 508.574,77 o7 2 MENT 0%
3 29158 | 6 & MANCEIROE LTD

BRADESCO 577.388,00

31127133

5 5 | BANCDSANTANDER |BRASIL)SA
9 i Fl m
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Aspectos Internos
BRelatdrios @ 101, 835 an 126; art 136; art 153 - D)

A § 32 No inicio de cada exercicio, a unidade gestora deverd apresentar aos conselhos deliberativo e fiscal o
relatério de acompanhamento da eXecugdo da politica de investimentos relativo ao ano anterior.

B. Art. 129. Deverdo ser emitidos relatérios, no minimo, seme stralmente, que contemplem:

| - a5 conclusdes dos eXameas efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do APPS 48 normas
am vigor e & politica da invastimentos;

Il - as recomendagdes a respaito de eventuais deficiéncias, com estabelacimento da cronograma para sau
saneameanto, quando for o caso, a

Il - andlize da manifestagdo dos responsdvals pelas correspondentas dreas, arespeito das deficiéncias encontradas
am vearificagdes anterioras, bem como andlise das medidas efetivamenta adotadas para sani-las.

Pardgrafo dnico. As conclusdes, recomendagiaes, andlises e manifestagdes devardo ser levadas em taempo hahil ao
conhecimento dos drgdos ou insténcias com atribuigies para detarminar as providéncias necessarias.

C. Ar. 136. A unidade gestora deverd elaborar, no minimo, trimestralmente, relatdrios detalhados sobre a
rentabilidade, oz rizcos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagies dos recursos do
regime & a aderéncia A politica de investimantos, que devardo ser submetidos para avaliagdo e adogio de
providéncias pelos drgdos responsdvais, conformea atribuigies estabelacidas na formado § 29do art. 86

D. Art. 153. No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicagbes realizadas em desacordo com os
limites, requisitos e vedagies pravistos em resolugdo do ChN vigenta na data da correspondente operagdo, &
havendo impossibilidade naforma do § 22do ant. 1582 {afnda que haja o desenquadrameanto das aplicacdes a
que sa refata o capuf, podardo ser marfidas em carfelra, desda que ndo saja economicamanta vidval a sua
nhegociagio ho mercado secundano e sejam atendidos os requisifos da que fratam os incisos (e [f do caput do
. 183 a o pravisfo no § 3¢ as ablicacdas) de a unidade gestora promover o sed desinvestimanto, deverd ser
comprovada a adogdo de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestao das aplicagias
do BPPE, qua deverdo incluir, no minimo, as seguintes providéncias:

Il - envidamento de esforgos, naforma do § 5% do art. 152, para a liquidagdo do fundo, de realizagio da
plano de recuperagdn dae ativos iliguidos e para recebimento dos valores relativos & parcela da carteira com e
valor de mercado;

IV - adogdo de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizagao, administrativa e judicial, dos
agentas qua deram causa ao descumprimento das aplicagdes & resolugdo do ChN e a potencial prejuizo,
por meio de, no minimao:

a) redlizagio de sindicdncia com recomendagio de medidas da responsabilizagdo dos agentes,
b) instauragio de processos administrativos disciplinaras;

¢ ingresso da agdo civil plblica por ato de improbidade administrativa cumulada com pedido da
ressarcimento, se for o caso; e

d} encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Pdblico para persecugio penal;

Y- atendimento ao previsto no § 32do art. 162, e

Yl - encaminhamento & SPREY e aos érgfos de controle externo e interno de relatdrio trimestral
demonstrando o estagio das medidas de que tratam os incisos Il e IV e de eventual negociagdo do ativo.
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OBJETIVOS

Parédmetros de rentabilidade almejados (an 42 il - R) tare. 102, 1V - P)
Detinir a meta de rentabilidade futura dos investimentos

O indexador da meta atuarial em nosso FPPS & o IPCA — Indice de Pregos ao Gonsumidor Amplo, divulgado
pelo IBGE o qual mede oficialmente o indice de inflagio no pais. O IPCA & utiizado pelo Govarno para o
cumprimento da missdo de assegurar a estabilidade do poder de compra de nossa moeda, sendo também o
indexador dos TPF's, 05 principais ativos que remuneram ainda o setor de BPPS. O Banco Central do Brasil, em
reunides do COPOM (Comité de Politica Monetaria) do ChiN (Conselho Monetario Macional), datarmina a meta
inflaciondria utilizando o IPCA como referéncia, acompanhando, ao longo do exercicio em andlise, o cumprimeanto
do ohjetivo desejado.

Atualmenta, as projegies exXpostas pela Gerin — Garéncia Executiva de Relacionameanto com Invastidoras
do BACEN, em seu " Ralatdria de Marcado — FOCUS", de 08/12/2022, cujo informe relata as projecies do mercado
com base em consulta a aproximadamente cem instituigdes financeiras durante a semana anterior, revelam para
2023, um cenario favoravel aos investimentos dos RPPS's, visto 2023 apresentar, pelos atuais indicadores, juras
reais de 7,67% e meta atuarial pouco abaixo do CDI (79%). Com indice inflacionario com viés de baixa, projetando
no pior candrio um IPCA de 508% e Taxa SELIC no final do ano de 11,75%, com média de 12,75%.

O RPPE, como invastidor normal (sem CRP e sam Pro-Gastao BPPE) e administrador de recursos daverd
buscar a eXcelénciade seus investimentos, procurando superar & meta atuarial para o exercicio de 2023 estimacdha
em 10,11%. O teto da mata atuarial para 2023, seguindo a duragio do passivo em 14,5 anos (4,64%), mais 0,15%
da superagdo da mata atuarial em 2019, (IPCA + 4,79% aa) estd disposta na Portaria n? 1.467/22 no art. 32 do
ANEXO VI, lembrando que a avaliagio atuarial de 21.12.2022 é que ird definir a taxa atuarial mediante Estudo de
Adequagao das Hipdteses Atuariais. Sendo assim, a taxa atuarial de 4,79% é uma estimativa.

Financaeiramenta uma meta atuarial na ordem de 79% do COl & um pardmetro, na renda fixa, vidvel de
alcangar, tendo am vista gque o praprio CO1ird entregar em 2023 IPCA+T,30%aa, conforme projegias.

Proje¢do Focus 2023 - semana 05/12/22

Taxa de ganho do CDI (IPCA+...); 7,30%

Juro real (projetado 2023); 7,67%

— selic (média 2023); 12,75%

000%  200%  400%  600% B800% 10,00% 12,00%  14,00%
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Parédmetros de rentabilidade almejados (ar 42 il - R) ar. 102, 1V - P)
Aderéncia da meta ao pedil da carteira e obngagées do plano

Em 3111072022 possuiamos 73,16% de nosso PL aplicados em ativos de renda fika, 21,16% am renda
varidval e & 68% am investimentos no exterior, basicamente atrelados aos indicadores conforme quadro abaixo:

por categori
alocagdo efetiva - 10/2022

TOTAL de recurcs 128117
Renda Fixa
2, 5/65%
RV+Estr.+Fll
= Renda Fixa Exterior
R\+Estr 478 Investimentos por categoria
® Exterior RS (milhdes)
10/2022

Mosso pardmetro de rentabilidade almejado em IPCA+4, 79% para 2023 (10,11%), deverd se manter abaixo
pelos pardmetros de juros reais estimados para 2023 (7,67%). Mo entanto, a possibilidade das taxas de juros dos
TPF continuarem nos patamares plausiveis em 2023, serd uma oportunidade esparada possibiltando adguirr ativos
atrelados & meta atuarial. Caberd ao estudo de gerenciamento de ativos e passivos (Assef Liabilty Managament -
ALMD, apds o Caleulo Atuarial, para a elaboragao do diagndstico da carteira de investimentos atual do RPPS para
ocorrar um rediracionamento dos recursos para ativos dae longo prazo atrelados ao IPCA.

O atual perfil da carteira do IGEPREY expressa um posicionamento conservador, com baixa exposigdo
principalmeante ao risco de mercado, no intuito de aguardar oportunidade de realocar em ativos de renda fixa
atrelados & inflagdo. & posigdo no COI garante ao BPPE superar a mata atuarial com baixa volatilidade, podendo
aguardar qua o gestor dafina o momento com base, inclusive, no ALK no pds Caleulo Atuarial.
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Dos trés segmeantos da carteira de investimantos, apenas os invastimantos no extarior & qua astao
prejudicando o desempanho acumulado no anao.

Rentabilidade por segmento - 01 a 10 - 2022

10,70%

10,005 10,00%
11,00 8,88%

Eass 6.99%
500
Lo0%
400%
2.00%
14,00%
18,00%
2.1T%
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Estratégia de alocacio entre diversos segmentos (ar 42, /- R) (art. 102, 1/- P)
Avaliagio do cenaric macroecondmico e financeiro

Mo contexto econdmico, em relagdo ao ambiente doméstico, o candrio para 2023, conforme relatdrio Foous
da 051222, possui certo passimismo com a recuperagio da atividade econdmica (PIB de 0,75%) em relagao a
2022 (PIB de 3,058%); manutengao da inflagdo em patamares de 5,08%; redugdo da taxa Selic para 11,76%, com
forte preocupagdo do mercado quanto as intengdes do préXimo govemo em desrespeitar o teto de gastos do
governo, alevando o nival de risco soberano e encarecendo juros & inflagdo. As alocagies atraladas ao IPCA naste
candrio, serdo as melhores opgdes.

Expoctativas pata 2023

IPCA™ 5,08%
Tara SELIC — atual 12,2022 13.75%
Taxa SELIC — média® 12 75%
Taka SELIC—dez'” 1.75%
Pl 0,75%

Jure Real T67%

Taxa Feal daMeta Atuarial 4,74%
Meta Atuarial 10,113

Meta atuarial (3 COI) 79%

(1) Forte: BACEN, (2) IBGE am OST2E2022
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A inflagio americana surpreandau oz marcados e o Fed am 2022 alevou substancialmente ataxa de juros
americano, impactando principalmeante oz invastimantos no exterior.

INFLAGAO:

Grafico IPC Estados Unidos no ano fransacto .
= ol " o el IPC US (iltimos meses

= riodo inflagdo

9.0- /\_ i o
7 Y outubro 2022 7,745 %
el - 74 N setembro 2022 8,202 %
=8 / - I
; / \../ - agosto 2022 8,263 %

! ——

8- / julho 2022 8,525 %
: / % junho 2022 9,060 %
=S maio 2022 8.582 %
£ abril 2022 8.259 %
= marco 2022 8,542 %
e i fevereiro 2022 7.871%
12 0101 02020303 0404 0505 janeiro 2022 7.480 %

JUROS:

Grafico Taxa de juros americana FED — ano transacto FED ultimas alteracoes

40 data de alteragdo percentagem
S 02 novembro 2022 4,000 %
"r 21 setembro 2022 3,250 %
8 28 julho 2022 2,500 %
s 15 junho 2022 1,750 %
204 04 maio 2022 1,000 %
154 16 margo 2022 0,500 %
102 15 margo 2020 0,250 %
D.5: 03 margo 2020 1,250 %
e R R 30 outubro 2019 750 %
0 02 6 07 03 09 10 11 12 18 setembro 2019 2,000 %
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Estratégia de alocacio entre diversos segmentos (ar 42, - R) (art. 102, 1/- P)
Avaliar o atual peril da carteira

» Avaliacdao do atual perfil da carteira

Andlise quantitativa da Pl

Andlise quantitativa efativa

Distribuigao quartitativa (36 e B$) por Instituicdo, por enquadramento e segmento
Andlize dos limites de alocagio

Desempenho da garal da carteira, por Instituigio & por segmeanto

Andlise quantitativa de fundos por Instituigio

CQuuadro-resumo de alocagias, rentabilidade, desempanho

LI T I I I I w |

Analise quantitativa da

Em outubre/22 o perfil da carteira do IGEPREY apresenta-se preponderantemente alocada nos bancos
plblicos CEF e BB, carca de 95%. Qs fundos iliguidos que representam 3,35% de nosso PL (R§ 6,3 milhdas)
ancontram-ge em processo de diligéneia juridica para definigiies contdbeis de provisionamento efou baika. Quanto
aos irvestimantos, o posicionamento consarvador & evidenta, com 53% alocados em fundos atrelados ao CDI, que
no ano acumula 10%, contra uma meta atuarial de 8,88%.

Investimentos por categoria
alocagdo programada na PAI-2022

wl
=t
#
4
o
<
@
&
i
&
=]
:g’
L]
q
£
H
@
wl
?zi
20,00% g
1 = Renda Faxa &
& Renda Varigvel §
m Exterior ':é
K
]
o
£
[}
o
o
h=]
w £
A — oy
Analise quantitativa £
0=
=L
52
=]
4
Investimentos por categoria @ 8_
alocachio efetiva - 10/2022 2 8
TOTAL de recuros ? 188117 9 %
Z £
Renda Fixa 137,626 G 4
o 5,68% 2
Rv+Estr+Fil 39.803 0 -g
g3
n
® Rends Fixz Exterior 10688 g E
RAHEStr +FR Investimentos por categoria -
u Exterior RS (milhdes) ]
10/2022 o
R
= il
[
Ly

w

]
—
(9

Cerfificacido Digital JQGTEILS-HTGEXPMWP-NUVLCIRR-DBCZAMGW
Versdo elefrdnica disponivel em: htln.petroling pe.gov br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



=g D IA R ’ O —— icdo 3.187 | Ano 13

28 de fevereiro de 2023
dgina 49

Prefeitura Municipal
de Petrolina

‘* IGEPREV

Institute de Gestdo Previdénciaria
do Municipio de Petrolina

Previdénciado Servidor, Construings Lim Mowo

Distribuicao quantitativa (% & R$) por Instituicao, por enquadramento &
segmento Analise dos limites de alocagdo

Quadro-resumo de alocagbes, em percentual por enguad & Instituigdo Fi ira - 10/2022:
Enquadramento Resolugio 49632021 496321 PAl | Total | CEF BB BBIF LME ~ BNE  Atico
Fi- TPF 1765% | 15,00% 1,64%
el 100% 100% | 17,65% [ 15,01%  1,64%
— A 53,01% | 5045%  2,55%
art. T, Il a |Gestéo Ativa 147% | 031%  1,11%
6% % | S443% | S07EN 3ET%
art 7"V, a_|FIDC [cota senior) 5% 5% | 108% 03%%  07%
TOTAL RF 100% 100% | TRLI6% | 6677T%  531%  036%  072%
an &1 FIA 0% Wh | 11,69% | 10,40% 1,29% u
art. 10,1 i 10% | A% | 7% %5
N % | LM% 1,00% &
at 11 Fil 5% % | 127% 127% By
TOTAL RV+Estr +Fll W% Wh | 2,16% | 17,60% 120%  1.27% g
at ¥, 1 “Invest, no Exterior” 34T% | 014%  333%
IE 10% 1% ' ' i
at ® M |Acbes BOR Nivel | 2% | omen  1,38% &
TOTAL IE 10% 0% | 566% | 096%  47T1% &
TOTAL GERAL 100% 100% [100,00%] 85,35% 10.01%  036% 072  1.29% 12T% E
g
B
£
q
wl
=t
g
Quadro-resumo de alocagbes, em R$ por e Instituigéo F ira - 10/2022: Eﬁ,‘:
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Tk 00% | 100% | 3320436289 | 012025719 308400570 - - - %
= o SOTIBM0TS | SHUOTTEEH  AB1IATAM i
art T I, a | Gestio Ativa 2,669,898, 37 S0.98091 20881746 8
% | 6% | W2389.03912 | 548874732 6900.39180 - - - =
| [sn 7. v.a |FIDG jcota senior) % E 2032870.10 BT6.0B8,02 135678268 2
TOTAL RF 00% | 100% | 176®IT2TI| 12560000451 098440730  GT608B02 135675268 5 o
A FIA Wh | W% | 218656078 | 1955888135 7 426.745,04 b
art 10,1 Multimercado W | s | 1sseTesaz|  nasseTeser 2
e |me % | s | 1emeTsee 1,878.756,09 b=
art 11 Fil % % 230425579 2.384.255.79 ﬂg
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Renda Fika Renda Fixa
- Recursos por Gestor
nlnu;w[;Tthw RS (milhies)
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L I — e
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Atualmente, em outubro/22, o IGEPREY acumula desempenho global de sua carteira de investimentos de g §
6,99%, contra uma meta atuarial de 8,88% e GOl de 10,00%. % E
— o
Neste ano de 2022 o IGEPREY continua com limitagdes quanto & sua classificagio de investidor qualificado, § E
tendo em vista que ndo possui a certificagio do Prd-Gestdao BPPES. Tanto os ativos darendafixa e da renda varidval, E g
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marcado doméstico quanto aos impados negativos da elevagdo de juros e inflagdo no mundo e elsigies
presidenciais com forte vids de alevagdo do défict pdblico. Os investimantos no axterior sofreram demasiadameante
nesta ano por contada elevagdo dos juros amearicanos mais a inflagdo mundial, fomentada pela guerra da Ucrania.

Rentabilidade por Bances - 01 a 10- 2022 Rentabilidade por segmento - 01 a 10 - 2022
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Analise quantitativa de fundos por Instituigdo
Quadro-resumo de alocacdes, rentabilidade,

Pagina 52

RS més ano 12m oo MA
Resolugio 4.963/2021 PAI | Out.2022 e e e 142% 0.98%
100 00% 73,16%
(F1 100% TTN) 100% 100% 17.65% 1204362 83
1 BB Previdencianic FI RF TP IPCA {15.08.22) L 2809.343 4 1,01% 11,66% 14.28%
2 BB Previdenciano FI RF TP PCA N {15.08.24) 4T % 1,80% 9,75% 1272%
3 Caixa FIC Brasid GeeSo Eormégica AF 6, 30.120.257,19 0,99% 8,36% 11.26%
art. 7, MW, 2 (F7 fgeral) (ATIVOY % 0% AW 142.389.133,12
+ BB Previdenciario RF Peril FIC 255% 45114744 10% 10.21% 1.75%
5 B8 Alocagao Afva Retoma Total FIC RF Previdenciana 1,11% 2088517 45 101% §,50% 1,11%
¢ Caixa Brasd Disponibidades RF FI 4.56% 9.363.042 42 0,89% 8,56% 97T
T Caixa Beasd Ref. DIFILP 437% 822471834 1,03% 10,25% "%
® Caixa Beasd Renda Fixa Afva FIC 03% 580.980.91 0,96% 988% 11.26% -
5 Caixa EBrasd Tiulo Pibico FI RF LP 1,75 147505 10 10,13% 1,65% .
art. T, ¥.a (FIDC Fechado) % 5,00%

12 BNE Selecio FIA 1,25% 247060 BITH 16,75%
13 Caiva Bracd X 50 FIA 1,06% 1,55%
W Caiva FIC AgBes Valor Dividendos RPPS 765% 14.91%
© Caixa FIC Acdes Expest Vinci Valor RPPS [SMALL) 1,19% 1565%
16 Caixa FIC FIA Brosd Acges Livre Quanico 211% 93%
1 Caixa FIC FIA Wuiigesicr 200% 10,63%
16 Caixa FIk SMALL CAPS Atvo 1,05% AT
ant. 10,1 | g% [RIXEEH 1355474842
18 Caixa AlocacBo Mecr FIC Mulimercada LP 1.88% 11,16%
20 Caixa Ernsl Esiraiégia Livre FIC Melimercado LP 164% 13,26%
2 Caixa Bolsa Amencana F| Mulimercado LP 8,7T% 12,72%
2 Caixa FIM RV 30 LP 5% 2.29% 1285%
23 FIC I Capial Proegide Bolea de Valores V Miimencado WIS 145 -158%
art. 10,11 (F1ey 5.00% 1.676.756,09
24 Afco Floresial FIC FIP h 1.678.756,09
art. 11 (imobiltirie} % sm% 238429519
25 HAZ Fll {Alico Renda FIY b 0,05% 400%
EXTERIOR
art. 9. N 10,00%
26 CEF FIC FIM Muligestor Gicbal EQ E LRy
2 88 Guobal Select Egulty lsvest Ext. FIM (1P Morgan) Asnan 165%
20 B8 Nordea hvest, Ext. FIM 173559643 189%
0%
art. 3. W 10,00%
29 BB Acdes Boisas Eurcpéias ETF FIC Agdes BOR Nivel | 8,00%
30 B8 Acfes Boisas Globais Afivo ETF FIC Agdes BOS: Nivel | 136361327 6,20%
3 Caiva FIA nsssucional BOR Nivel | 15081300 170%
Tetal da carteira 188.117.253.17
‘Saldo em c/c .13
Total Geral da carteira  100,00%  188.117.255,40
RendaFixa 73,068  137.626.372,71
RV + Estruturados + Imobiliario 21,168 39.802.367,69
Exterior  568% 10.687.512,77

4.26%
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Estratégia de alocacio entre diversos segmentos (ar 42, /- R) (art. 102, 1i- P)
Prazos, montantes e faxas das obrigagdes atuanais (investimento, camegamento e
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Estratégia de alocacio entre diversos segmentos (ar 42, /- R) (art. 102, 1/- P)
Objetivos da gestio — cendrios internos e externos

A Politica Anual de Investimentos do IGEPREY para o eXercicio de 2023 tem o papel de delimitar os
ohjetivos em ralagdo ao modelo de gestdo de seus ativos (art. 42, 1 e art. 21}, quanto & estratégia de alocagdo dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicagao (art. 4%, 11) e as respectivas carteiras de investimentos de acordo
com o perfil de suas obrigagdes & oz pardmetros de rentabilidade almejados (art. 49, 111}, respeitando oz limites de
aplicacdo e diversificagao (art. 79 eXpostos na RHesolugao.

Esta instrumento gue proporciona aos envolvidos na gestdo dos recursos o roteire para o cumprimento das
matas agqui tragadas tratard, ainda, da superagio da rentabilidade minima a ser conguistada pelos gestoras para o
exercicio apontado (IPCA + 4,79% aa). Nesse quesito, lembramos que as obrigagdes previdencidrias possuem um
cardter de longo prazo. Sendo assim, seus resultados dentro de determinado eXarcicio, por vezes, podem nao
alcangar a proposta inicial.

No intuito de maximizar a taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de investimentos
cuidard de indicar as melhores opgdes dentro das classes de ativos renda fixa, renda varidval e invastimento no
exterior gue, a nosso entender, e mediante o cenario que se desenha, com juros reais projetados de 7,67% e meta
atuarial estimada em 79% do CDI; indica baixa dificuldade para que o desempenho da carteira conguiste um
resultado atuarial estimado de 10,11% para 2023, na Benda Fixa.

Ao longo do préxime eXercicio, no acompanhamento desta Politica, o IGEPREY poderd estar buscando
taxas melhores em ativos alternativos, seja no segmento de Penda Fixa, Renda Varidvel ou Investimento no Exterior.

O IGEPREY considera imprescindivel a saudavel preservagdo do capital, o qual & garantidor dos beneficios
atuais e futuros, sendo necessano, entdo, sam se eXpor a riscos desnacassanos, buscar, além da diversificagao, a
a¥celéneia na gestdo, ndo apenas dos recursos, mas, também, do proprio regime como um todo, inclusive
sarvidoras.

Destacamos, abaixo, os principais pontos em foco na gestdo do IGEPREY para o eXercicio 2023:

+ EQUALIZAR E VIABILIZAR O DEFICIT ATUARIAL

+ Com base nareunido extraordinaria da Diretoria Executiva em 14.09.22, apresentar ac municipio um plano
de equacionamento do déficit atuarial do IGEPBEY, nos moldes da recente Portaria 1.467/22 (e suas
alteragdes), com a elaboragdo do Demonstrativo de Viabilidade do Plano de Custeio (art. 64; art. 241, lll, ¢ 8
@ art. 47 a 52 do ANEXQ V) Segundo consta no Fluxo Atuarial de 2022, os Fecursos Garantidores do &
IGEPREY apartir de 2029, serdo negativos, e o plano de amortizagdo atual a ser equalizado com aliquotas 5
suplementares podard ficar invidval, tando em vista as elevadas aliquotas adicionais expostas no DRAAC
2022, O Défict Atuarial estd aumentando a cada ano e a atual Diretoria deseja equalizar essa gquestdo junto &
ao ente patrocinador, & apresentar o equacionameanto de déficit atuarial (cerca de BE 2 bilhdaes), da forma =
vidvel a serquitado no longo pelo tesouro municipal, dentro das condigias previstas nalegislagao,

WO DO SANTOS PA
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¢ Do possze de um novo cdleulo atuarial que redefina um plano de equalizagio vidvel no longo prazo,
providenciar o estudo de gerenciamento de ativos e passivos (Assef Lizbilfy Management - ALM), paraa @
alaboragdo do diagndstico da carteira de investimentos atual do FPPS e proposta de revisdo de alocagdo 5
das aplicagies financeiras da Politicade Invastimentos, visando a ofimizagao das carteiras da investimento,

+ FUNDOS ILIQUIDOS {PROVISAO/BAIXA}

¢ [Dar continuidade aos procedimentos administrativos e juridicos para equalizagao dos fundos iliquidos,
conforme ata de 26.04.22 da reunido eXtraordindria do Comité de Investimentos em conjunto com a
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Comigsdo Espacial de Trabalho. Em sequéncia, daefinir contabilmente a necessidade da provisdes efou
baikas dos ativos em questdo, saneando a carteira do RPPE;

e ALOCAGCAO EM ATIVOS ATRELADOS AD IPCA

s Com og ajustes atuariais definidos, formulagdo do ALM e um fluxo atuarial positivo, buscar alocar em ativos
de longo prazo atrelados a inflagdo, com taxas acima dameta atuarial, tais como titulos piblicos e privados
de baixo risco de crédito;

e CONCILIACAO E AJUSTE DA TAXA DE ADMINISTRACAO

s Alinhar e adequar o3 percentuais da taxade administragdo do BPPS com o que consta no Plano de Custeio
do Calculo Atuarial, no DRAA, na contabilidade & na legislagao do municipio.

» MANTER-SE FIEL A0S CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO DESENVOLYIDOS PELO IGEPREY

s Az entidades autorizadas a trabalhar com o IGEPREY sao: BB, CEF, ltad, Bradesco, BTG Pactual,
Santander, Safra e BNB, pois reprasentam, ndo apenas, a solidez patrimonial desejada, como também
expressivo volume de recursos administrados e a larga eXperidéneia no eXercicio da atividade de
administragio de recursos tarceiros. Este critério foi bem desanvalvido am capitulo anterior.

« PRO-GESTAO RPPS

e Adequar o IGEPREY aos compromissos assumidos com o pré-Gestio BPPS e adotar as melhores praticas
da gestdo previdencidria, qua proporcionam maor controle dos seus ativos e passivos @ mais fransparéncia
no relacionameanto com 03 segurados e a sociedade.
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Estratégia de alocacio entre diversos segmentos (ar 42, /- R) (art. 102, 1/- P)
Estratégias alvo de alocagio (limites maximos e minimos)

Resolugdo n® 4.963 de 25.11.2021
Limites - 2023 Inferior  Alve  Superior
RENDA FIXA Artigo 7° |
> T.P.F. I a 0,00% 0% 100%
> FI- 100% em T.P.F. (0% CDI Lb 0,00% 28% 100%
> FIETF 1e RF (1 10 ) lLe - -
P [} 0,00% 0% 5%
i, a 0,00% 45% 60%
rédito Privado) (baixo risco de crédito i, b
0.00% - w
1% das cotas senior V.a 0,00% 1% 5% #
V,b 0,00% 5% §
V, ¢ 0,00% 59 E
Artigo 8° ] @
I 0,00% 12% 30% €
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Artigo 9° ] &
> FI- "RF Divida Externa” ] 0,00% 10% g,
> Fl- "Investimento no Exterior” i 0,00% 4% 10% '1§
= Fl- Acdes BDR Nivel | m 0,00% 2% 10% S
msrmroststmmws Artigo 10 ] @
> Fl Multimercado ] 0,00% 8% 10% g
> FIP [} 0,00% 0% 5% E
> “Mercado Acessso ] - - - @
FUNDOS IMOBILIARIOS Artigo 11 ] u
> Fll ] 0,00% 0% 5%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS Artigo 12 ]
> Empréstimos Consignados (RPPS s/ PG ] - - - 2
> Empréstimos Consignados (RPPS o/ PG) [} &
2
%
\L g
=
QP
£
Resolugao n® 4,963 - 26.11.21 | G| | | Nivel 1 | | Nrve 1t | | Wivel i | | Nivel IV | £
i3
La |-TPF. 100% 'é
LB |>FI-100% em T.RF. (0% COO 100% -
L ¢ |=FIETF de RF (100% TFF) 100% @ e
W__|> Operacies Compromissadas (100% TTN} 3 s
M, & |»FIRF (0% Crédeo Privedo) (babo reco de crédio) 60% o 0% T 76% = ‘g
Wb _|=FIRF ETF (0% Crédio Frivado) (babo rsco de crédin) 0% B B5% T0% T5% I =
NV |» Ativos RF (100% COQ - & ]
W, a |- FIDC (fechado) (babo risco de crédiie) (méx. 50% das colas 5% 5% 0% 16% 0% @m E
V,b_|= FIRF “Credio Privado” (baiws risca de credin) ) L 8% |[wo%] as% [[45%] 30% EC O ]
V.c_|>FlDebéntures (mh. 85% ) | B 0% 5% 0% = %
— T - 5% ) % 5% s g
W |-FRETE W% 35% [ a5 0% g g
10 FUNDOS ESTRUTURADOS & 5
> Fl Muitimercado 0% [10% ] 16% 16% H
¥ o it | | P | aem | 5| o | 1w | 0| o 20w | 5 | Cho | 20w | 50 %-E
W~ Wercado Aceassy % 5 | ™ 0 10 e 4
ig 1
T_[=F1 I ) B 0% 5% % 8 §
igo §° oA
T |=FI-"RF Divida Externa” 28
N __|* FI- "Investimento no Extenior” 0% =z
W_|=Fl__Aches BOA Nivel | [
1 — o
1 |= Empréstimos Consignados (RFPS 5/ PG | 5 - 5
W_|> Empréstimos Consignados (RFFS cf FG) | o o £
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L

w

i
—
(9

Cerfificacido Digital JQGTEILS-HTGEXPMWP-NUVLCIRR-DBCZAMGW
Versdo elefrdnica disponivel em: htln.petroling pe.gov br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_DIARIO—

OFICIAL =

Prefeitura Municipal
de Petrolina

‘* ) IGEPREV

Institute de Gestdo Previdénciaria
do Municipio de Petrolina

Previdénciado Servidor, Construings Lim Mowo

Limites para investimentos em TVM — mesma PJ . 42 v - R) (art. 102 V:art 120 - P)
Limites por emissor

Mos titulos pdblicos, NTHN-B, onda o emizsor & o Tesouro Nacional, n3o ha limite. No entanto, as taxas de
curto e meédios prazos deverdo ser adquiridas acimada taxa atuarial corrente. Nos titulos piblicos com prazos mais
longos, as taxas de retorno devem ficar no minimo em &%, tendo em vista que no longo prazo a prudéncia quanto
aos juros futuros deve garantir uma meta atuarial mais elevada.

Mos titulos privados, o emissor fica limitado a 5% do PL do BPPE. Ainda, deverd possuir rating de excalente
grau de investimentos pelas agéncias de reconhecida credibilidade: Fitch, Moody's ou S&F; e deve estar
enquadrada preferencialmente no segmento 51 (todos). Podendo estar no segmento S2 (Safra e Votorantim), no
23 (PAN) ou no 54 (XP Investimentos).

Risco Mitch Ratings Moody's  S&P Clobal Ratings  Categoria
A4 Aas BA

At Aal Al

A HAaZ AR

A Aal Ab

:— :; :+ Grau de investimento
A A3 A

BE6+ Baal BEG+

HEE+ Baa? BES+

B85 Baad BEE-

HE+ Bat BB+

B3 Bal BB

Be- Ba3 & ) -

B B1 B Grau espaculativo

B B2 B

B B B-

cCo Cazl cco

cc Cas2 cc

c Casd c Vulnerabilidade a nie pagamente
D Ca D

Az aplicagdes dos recursos dos APPE em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagio ou
coobrigacio de instituigdes financeiras someante podem ser realizadas caso o ativo seja previsto em rasolugdo
do ChiN & a instituigdo atenda ao requisito de gue trata o inciso |l do caput do art. 107 {aufo adminisfradaor ov o
gestar safa, na data da aplicacdo, Instifuizao autorizada a funcionar palo Banco Cantraldo Brasil e obrigada a instifuiy
comité de auditforia e comité de riscos) 2 nao tenha o sau controla societdrio detido, direta ou indiretamenta, por
Estado ou pelo Distrito Federal. far. 120 £)

A unidade gestoradevard cerificar-se, conforme disposto em Reasolugdo do ChN, no momento da aplicagio,
daqua oz direitos, titulos & valoraes mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos da invastimento e 03 emissoras
correspondantes sejam considerados de baixo risco de crédito. far 127 -8
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Precificacdo de Ativos (ar 42 va vij-R) @t 102 vi- P)
Metodologia, critérios e as fontes de referéneia

Resolugéo n® 4.963 de 25.11.2021
2023 Formacdo de preco
>T.PF. l.a Walor nominal contratado,
> Fl1=-100% em TP.F. (02 CON I.b Marcaglo amercado
» Operagées Compromizsadas n Marcagio a mercado
» FIRF (02 COI) [ativa) mn. a Marcag o amercado
Artigo 7
> Flgeral (ATIMO) L) MaM - VA
> FIDC cota senior (fechado) Y. a Marcagio a mercado
> FIRAF Crédito Privado V.b Marcagio amercado
» FlDebéritures V.e Marcagio a mercado
> FIA (indices com minima de 50 acdes) Artigo 8* ‘ 1 | Marcagio amercado
> F1-"RF Divida Externa” ] Marcagdo a mercado
> Fl="Investimento no Exterior” Artigo 9 [} Marcagio a mercado e exposigo ao dolar
> Fl- Agdes BOR Nivel | m MarcagS0 a mercado, com exposicio 20 dblar
> Fl-Mulimercado I Marcagdo a mercado
HArtigo 10
>FIP 1] Marcagio amercado
>Fll | Artigo T | 1 | Marcagio a mercado
» E. Consignado (o PG) | Artigo 12 | 1] | Walor nominal contratado.
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Riscos dos Investimentos (ar. 42 vi- 5 fart. 102, VIl art. 1087 an. 115 a1 128 P)
Analise prévia, controle e monitoramento

Ma gelecdo da fundos de investimeanto deverdo ser analisados, no minimao:

» 0 requlamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investimento, previamente
as alocagdas, identificando o8 riscos inerantes as operagies pravistas,

33 caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;

+ 3 politica de investimentos do fundo quanto 3 selecdo, alocagio e diversificagdo de ativos e,
quando for o caso, & concentragdo de ativos,

* 03 cUStos, retorno e riscos relativos afundos de investimento com classificagdo, caracteristicas a
politicas de investimanto similares;

+ 2 compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica da
invastimento do fundo, o limite da risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual adequagio do
pardmetro utilizado para a cobranga da taxa de performance;

* a3 hipdteses de eventos de avaliagdo, amortizagio e liquidagdo, inclusive antecipada, quando
aplicaval;

+ 0 histdrico de performance do gestor em relagio & gestdodo fundo de investimanto e de demais
fundos por ele geridos, com classificagdo, caracteristicas e politicas de investimento similares,

s0 aglendimento, em caso de fundos de investimento cujas careiras sejam representadas,
exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento, dos requisitos previstos em resolugao
do CMN, relativamente & carteira desses fundos investidos.

A aplicagdo dos racursos do BPPE devard observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios
& acompatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com 0z prazos e o montante das obrigagdes financeiras
a atuariais do regimea, presentes e futuras.

Az aplicagdes que apresentam prazos para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou
para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverdo ser pracedidas de atestado elaborado pela unidade
gestora, evidenciando a compatibilidade pravista no caput.

As rentabilidades e os fluxXos projetados deverdo estar em consondncia com a politica de investimentos do
RPPS e considerar eventuais descasamentos de fluxos de ativos e passivos que acarretem risco de reinvestimento
dos recursos ataxas de retorno inferiores as da carteira corrente.

ARES

Acessoriamente o IGEPREY, questiona as Instituigdes Financeiras as quais aplica seus recursos, pautando 5
possiveis oportunidades de investimentos para o eXercicio seguinte, quando da formulagdo de sua Politica de i
Investimentos. A Diretoria entende que tendo como parceiros as maiores e mais conceituadas Instituigdes 2
Financeiras do pais, o IGEPREY deve considerar também essas estratégias apontadas e mesclar com 0%
antendimento dos gastores da autarquia.

Considarando, entdo, o trdmite macro dos investimentos para o axarcicio, nos deparamos com as questdes &
legais constantes na Portaria MTB n? 1.467/22, que determina que se efetue andlise e credenciamento de 9
administradoras, gestores e distribuidores, bem como dos fundos de investimentos operados pelo BPPE. Para cada
aprovagio deverd, o BPPE, emitir o “Afestado de Credenciamento”.

TAVO DOS
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Resolugao n® 4.963 de 25.11.2021
Riscos dos Investimentos
2023 .

Analise Controle Monitoramento
> TPF. £a Agéncia de classilicagSo de risco Mercado. iquidez e crédito Mensal
» FI- 1003 em T.P.F. (0 COI L& Agéncia de classilicagio de risco Mercado, liquidez e orédito Mensal
» Dperagies Compromissadas & Agéncia de classificagSo de risco Mercado. Nquidez e crédito Mensal
» FIRF (03 CDN (ative) Artigo o Estudo e avaliag3o da carteira Mercado, liquidez e orédito Mensal
» Fl gesal [ATIVO] L o Agéncia de classificagSo de risco Mercado. Nquidez e crédito Mensal
* FIDC cota senior [fechado) LA Agéncia de classilicagio de risco Mercado, liquidez e orédito Mensal
» FIRF Crédito Privado L4 Agéncia de classificagSo de risco Mercado. Nquidez e crédito Mensal
» Fl Debéntures LA Agéncia de classilicagio de risco Mercado, liquidez e orédito Mensal
> FIA Undices com minime de 50 Artigo | ’ | Estudo o avaliagio da carteira Morcado, liquidez o crédite Monsal
agdes) ar
> F1 - "RF Divida Externa” s Estudo e avaliag3o da caneira Mercado. lquidez. crédito e cambial Mensal
» Fl - "lnuestiments no Exterio:™ ":_9" ¥ Enuds o suslisgho du oarsirs | Masosdo, liquidez, orbdicn & nambisl Mensal
» Fl - Agdes BOR Nivel | o Agéncia de cl. i 3o de risco . liquidez. crédito e cambial Mensal
» F1 - Mulimercado Antigo f Estudo e avaliag3o da caneira Meicado, iquidez e crédito Mensal
> FIP 0 & Estudo e avaliagio do ative Morcada. liquidez. crédita Mensal
>FIl | "!I'_lﬂ" ’ | Estudo & avaliagSo do ativo | Mercado, liquidez e crédita Monsal
» E. Consignado (¢l PG) | “’:29" | o | Margem consignsvel | Liquidez Mensal

Associado a esta andlise, consideramos sistematicamente:

Risco de Mercado: & o risco de ocorréncia de prejuizos resultantes da variagdes nos pregos do mercado
financairo, qua podem resultar da variagdo nos valores de mercado dos ativos em carteira sujeitos & variagdo

cambial, ataxas de juros, aos indices de preg¢os e aos pregos de agdes e commodities.

Risco de Crédito: & a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem parte da carteira ndo cumprirem
suas obrigagies de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasido dos vencmeantos

finais afou antecipados.

Risco de Liquidez: & a possibilidade do ativo investido em ndo possuir recursos necessdrios para o
cumprimento de suas obrigagies de pagamento de resgates de cotas em decorréncia de condigdes atipicas da
marcado, grande volume de solictagdes de resgate efou possibilidade de redugdo ou mesmo ineXisténcia de @

demanda pelos ativos componentas da cartaira,

Risco Legal: & orizco associado ao ndo cumprimento da legislagio efou da contratos.

Podemos afirmar qua o risco do invastimento esta diretamente atrelado ao seu retomo pretendido. QU seja,
se 0 BPPE nacessita de um elevado retorno, certamente deverd aplicar seus racursos em investimantos de maior

risco.

Para o eXercicio de 2023, os parametros de rentabilidade apresentam-se bem favordveis: com base no
relatdrio Focus de 05122022, o juro real do aXarcicio estd calculado em 7 67%, superior & taxa atuarial de 4,79%.
A meta atuarial nesta data estd estimada em 10,11%, ou seja, a 79% do GO Desta forma, ativos da renda fixa

muito provavelmenta cumprirdo seu objativo atuarial.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse hitps:fpetrolina. 1doc.com. brivenificacacSRES-2EEA- 8 208-084E & informa o oidigo S9ES-BEEL- A225-054E

Aszsinado por 1 pessoa; GUSTAVO DOS SANTOS PALHARE

I

L]
—
(9

3

Pagina 60

Cerfificagdo Digital JOGTGILO-HTGXPMWE-NUVLCIRR-DBCZQMGW
Versdo elefrdnica disponivel em: htln.petroling pe.gov br

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



—_DIARIO—

OFICIAL

Prefeitura Municipal
de Petrolina

‘* ) IGEPREV

Institute de Gestdo Previdénciaria
do Municipio de Petrolina

Previdénciado Servidor, Construings Lim Mowo

Riscos dos Investimentos (ar. 42 V- B) fart. 102 VI art. 128 P)
Liquidez do plano e compatibilidade com o fluxo de pagamentos (ar. 115 P)

QO Fluxo Atuarial abaixo indica, em um curto periodo, que os recursos garantidores para pagamento de
beneficios deixard de existir a partir de 2028, desde que a amortizagdo do déficit ndo seja cumprida adequadamente
pelo ente patrocinador.

Saldo dos Recursos Garantidores

R$173.05
RE17308 5 REI64.55

R5150,55

piivil 2022 2023 2031

-R§179,48

Neste cendrio precério de liquidez, e sem um ALM, os recursos do IGEPREY deverfo se manter nas
condigdes mais favorfvais de resgate em curto espago de tempo, até gue novas medias atuarias sejam
aprasantadas.
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Plane de contingéncia — a ser aplicade no exercicio seguinte e 42 viif) (an. 102, [X)
Descumprimento de limites, de requisitos, dos parAmetros estabelecidos, potenciais perdas

Existe uma tradigdo no IGEPREY de nunca ter descumprido qualquer limite das Pesolugies nos exercicios
anteriores, na modalidade ativa. Com eXcegdo do periodo de maio a novembro de 2022 que o CDIda CEF ficoude
forma ativa acima do limite, pois 03 recursos estavam aguardando autorizagdo para aquisicdo da TPF.

+ limite de alocagdo por enquadramentos; (Atizo 72an AR 12)
100% = TPF FITPE, R ETF
60% =FI RE, FI RF ETF
30% = FIA; FIAETF
20% = RF
T0% = Oiv. Exf.) LEBOR; MM E. Cons.
8% = Op. Compr.; FDC; Cr.Pr.; Dab.; FIP; Fif: E. Cons.

+ limite minimo de 85% do PL do Fl em Debéntures; g 7, V. o
+  limite de 20% de concentragio de PJ: farigo 7, V, 532 ) (Arigo 7, Vi, &42 1)

= Ff- Crédito Privado
= Ff-FDC

+ limite de 50% das cotas seniores em FIDC; (Ao 72 V, 542 1)
+ limite de 20% do PL do RPPS em cotas de FI; jarign 18
+ limite de 15% do PL do FI; jarigo 19
+  limite de 5% do PL do Fl: jarign 13, 79
= Ff- Crédito Privado
« F-FDC
= Dapdnfuras

+ limite de 5% do total de Recursos de Terceiros do Gestor na Carteira Administrada; jarign 200

+ limite de 50% do total de Recursos Administrados de RPPS em FI's. {Aigo 27, & 22, 11)
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Fechamento da Politica de Investimentos (. 107, 5 3°-F)

Mesmo estando fora da exigéncia legal, faz parte da maturidade deste RPPS concluir & mensurar os
resultados da Politica de Investimentos ao final do eXercicio 2023, Tem sido umaferramenta muito Otil na avaliagao
do desempenho, nas respostas e esclarecimentos ao TCE-PE e demais drgdos fiscalizadores, consolidando
integralmente todas as varidveis que incorreram no periodo. Entendemos que os beneficidrios do sistema de
previdéncia municipal merecem toda a publicidade possival, no que se refare ao BPPE aque eles estao vinculados.
E o momento em que o gestor presta contas de seu trabalho apontando oportunidades aproveitadas, as decisdes
no curso da execugdo da Politica e seus efeitos no resultado geral.
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Publicidade ax. 15, 5 1% at 100- P)
Website IGEPREV — obrigacdes legais

Mantermos a divulgagao do site do IGEPREV, Aftpdwww (GEPREY patraling pa.gav by, o qual deverad
promover toda atransparéncia possivel, a fim de cumprir com o principio da publicidade, td0 necessaria e carerte
8T OS50 Meio.

Nas obrigagdes inerentes aos investimentos do IGEPREY, conforme § 12do art. 18 e no art. 100 daPortaria
MTP i 1.467722, a publicidade se dard da sequinte forma:

VIl - disponibiizar zos sous segurados a bansioniztas:

a) a politica anual de investimentos e suas ravisbes, no prazo da atd trinta dias, a partir da datz de sua
EPYOVECEG,]

b as informagdes corfidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de afé
frinta dias, confados da respectiva aplicacio ou resgafe;

ol a composicio da carteira da invastimantos do RPPS, no prazo de afd trinta dias apds o encaramanta do
més;

d) oz procedimentos de selecdo das eventualis entidades autorizadas e credenciadas;

al  as informagdas relativas ao procasso da credenciamanta dea instituicias para recebar as aplicagdas dos
racuirsas do APPS;

fI  relacdo das entidades credenciadas para afuzar com o RPPS a raspactiva data de atualizacio do
cradanciameanto;

g) =asdatas e locais das reunides dos drgdos de deliberagio colagiada e do Comité da (nvastimantos;

R os ralatdvios de que frata o Inciso V dasta arfigo.

V- alabarar relatorios detathados, no minimo, trimestralmente, sobra z rentabilidade, oz Hscos dzs divarsas
modalidades de operacdes razlizadas nas ablicagias dos recursos do RPPS a & aderéncia & polftica anual da
invastimantos a suas revisdes o sybmald-los &s Instdncizs suparioras da delibaragio a confrala;
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CONSIDERACOES FINAIS

A Politica de Investimento do IGEPREY, baseada nos relatdrios do BACEN, ANBIMA & relatdrios das
instituigdes financeiras encaminhados acs BPPS, entands que oz indicadoras da economia tais como inflagio, taxa
de juros, concessdo de crédito, taxa de empregabilidade e crescimento das atividades domésticas mostram-se
desafiadores para o eXercicio 2023, principalmente com o elevado risco fiscal brasileiro em novo governo gue
pretende aprovar um excedente de gastos na casa dos R$ 175 bilhdes.

O grande desafio que se apresanta envolve a conguista da equalizagdo dos gastos pdblicos, muito mais
necessanos aparir dos elevados dispéndios no combate ao Covid-19 a partir 2020, naecas sitando aprovar, em 2023,
uma PEC que parmitird a0 governo gastar além das possibilidadas.

Sagundo analistas, o descumprimento do teto de gastos, o aumento da maguina plblica & a baixa
expectativade crescimento econdmico, 830 desafios que dependem de um dificll consenso no Congresso Nacional,
tendo em vista o poderoso jogo de interasses. Desprazar o ajuste fiscal na medida necessaria é ofator de risco qua
o mercado entende que ndo acontecerd no préximo ano. Os ativos de nossa carteira, sensiveis as taxas de juros,
possUem considerdvel correlagdo com aste cendrio. Atrelar ativos de renda fixa ao IPCA parece ser uma opgdo
sagura em tempos dificais.

Mao ha divida que nossa taxa atuarial de 4,79%, em candrio da juros reais de 7,67%, encontra-sa am nival
favordvel de desafio, 79% do CDI Desta forma, nosso posicionamento & utilizar o calculo atuarial & o ALM, e ajustar
nosso nivel de risco a patamares adequados ao retorno esperado de 10, 11%.

Aprovaeitamos critérios constantes nas legislagdes anterioras, para definir a escolha das melhores & mais
conceituadas Instituigdes Financeiras do mercado, — Resolugbes 2652 de 23.09.9% (art. 42, [}, 2661 de 28.10.04
{art. 62, 11} 2 3506 de 26 10.07 {art. 229 |, a) — continuaremos a manter nossas operagdes nas instituigdes de acordo
com a golidez patrimonial. o ¥olume de recursos administrados e a gxperiéncia no exercicio da atividade de
administracdo de recursos de terceiros.

O IGEPREY, autarquia com gestdo propria de seus recursos, continuard a buscar a exceléncia de seus
imvastimantos junto &s instituigdes de reconhacida credibilidada.

Destaforma, o IGEPREV, reproduzindo o texto da legislagio, seque aplicando seus recurs os sob " condicdes
da saguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidaz a fransparéncia® (art. 19 Resolugao 3922/10).
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Diretoria Executiva:

Gustavo dos Santos Palhares — Dirafor-Prasidanta

Whendel Leonardo de Menazas Costa — Oivafor Adminisirativa a Financalra

Clessiane Munas da Silva — Dirafor da Banaficios Pravidencianos

Leonardo Wasconcelos Posa — Divafor de [nvestimantos

Pedro Eduardo Alencar Granja — Assassor Juridico

Thomaz Guilhermea hMoraira da Souza — Diretor de Gaestao Previdencidria

Marisete Gomes dos Santos — Dirafora de Gestio da Recursos Rumanos

Ivanilda Silva dos Santos Menezes — Coordanadora Espacial de Confrola [nferno Pravidanciario
Haldidlaf Santos de Franga — Geranfa do Niclao da Saguranca e Tecnologia da informacdo
lzabel Cristina Arnaldo de Figueiredo — Sacretaria Exaculiva

Wictor Alves Cavalcanti Biones — Quvidor

Luciana Damasceno Alencar de Souza - Garanfa da AssisBncia Social Pravidancidnz

Comité de Investimentos:

Gustavo dos Santos Palhares — Dirafor-Prasidarta

Whendel Leonardo de Menazaes Costa — Oivafor Adminisirativa a Financaito
Leonardo Wasconcelos Rosa — Divafor de [nvastimantos

Padro Eduardo Alencar Granja — Assassar Juridico

Luzia Bezerra de Lins — raprasantanta dos nativos/Pansionistas

Silvana Movaes de Assis — raprasantanta do Podar Exacutivo

Conselho Deliberativo:

Edilson Luiz do Nascimento — raprasantanta do Podear Exacutivo
Francisco Walber Lins Pinheiro — raprasantanta SINDSEMP
Anténio Carlos Benevides — raprazentanta do Podear Legisiativo
Maria Alice G. de Qliveira - raprasantanta dos (nativos/Pansionistas
Maria Ings 5. Souza Silva - raprasantanta SINDSEMP

Clemilda Barreto Alves — raprasentante do Podar Exacutivo

Conselho Fiscal:

s Silvana Novaes de Assis — raprasantante do Podear Exacutive
Edson dos Santos - raprasantanta SINDSEMP

Cidivane Torres da Silva — rebrasantante do Podear Lagizsiativo

e Luzia Bezerrade Lins — raprasantanta dos Inativos/Pansionistas

Petroling, 14 de dezembro de 2022
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N |GEPREV ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
:u;ll‘l"mu:‘?:?;f;:t:ztl:;ﬂ:-':éncii'i- |NVEST|MENTOS EM CONJUNTO CDM A DlRETORlA
EXECUTIVA E O CONSELHO DELIBERATIVO DO IGEPREV

Lo

4  Aos 14 (quatorze) dias do més de dezembro de 2022 (dois mil e vinte e dois), as 14h00min (quatorze

5  horas), por conferéncia remota, foi realizada a reunido extraordinaria do Comité de Investimentos,

6 constituido em 11/08/2017 através do Decreto n® 088, e reestruturado em 27.10.2022 conforme

7 Portaria n° 2628, em conjunto com a Diretoria Executiva € o Conselho Deliberativo, estando

8 conectados: Sr. Gustavo dos Santos Palhares (Presidente do IGEPREV e do Comité de

9 Investimentos); Sr. Leonardo Vasconcelos Rosa (Membro do Comité de Investimentos - Diretor de
10 Investimentos): Sr. Whendel Leonardo de Menezes Costa (Membro do Comité de Investimentos -
11  Diretor Administrativo e Financeiro); Pedro Eduardo Alencar Granja (Membro do Comité de
12 Investimentos - Assessor Juridico); Sr.? Clessiane Nunes da Silva (Diretora de Beneficios), Sr. Thomaz
13 Guilherme Moreira de Souza (Diretor de Gestio Previdenciaria), Sr.* Marisete Gomes dos Santos
14  (Diretora de RH), Ivanilda Silva dos Santos Menezes (Coordenadora Especial de Controle Interno
15  Previdenciario), Haldidlaf Santos de Franca (Gerente do Nicleo de Seguranga e Tecnologia da
16  Informagao), Izabel Cristina Arnaldo de Figueiredo (Secretaria Executiva), Luciana Damasceno Alencar
17 de Souza (Gerente de Assisténcia Social Previdenciaria), Victor Alves Cavalcanti Biones (Ouvidor
18  Previdencidrio), Sr.? Silvana Novaes de Assis (Membro do Comité de Investimentos - representante do
19  Poder Executivo e Sr.# Luzia Bezerra de Lins (Membro do Comité de Investimentos - representante dos
20 Inativos/Pensionistas), Sr. Edilson Luiz do Nascimento (Presidente do Conselho Deliberativo -
21 representante do Poder Executivo), Sr. Anténio Carlos Benevides (membro do Conselho Deliberativo -
22 representante do Poder Legislativo), Sr.? Maria Alice G. de Oliveira (membro do Conselho Deliberativo
23 - representante dos Inativos/Pensionistas), Sr.? Clemilda Barreto Alves (membro do Conselho
24 Deliberativo - representante do Poder Executivo), com a seguinte pauta: 1) Cenario 2023, 2) Politica de
25  Investimentos 2023. 1) Na pauta do cenario 2023, foi demonstrado o relatério Focus de 05.12.2022 que
26  serviu de base para as projegdes calculadas pela diretoria de investimentos do IGEPREV, constando:
27  IPCA de 5,08%; meta atuarial de 10,11%; Selic média de 12,75%; juro real de 7,67% e taxa de ganho
28  do CDI de 7,30%. O Sr. Leonardo também demonstrou o art. 1° do ANEXO VIl da Portaria n® 1.467/22
29 que apresenta as hipoteses da taxa de juros real a ser utilizada na avaliagao atuarial. Desta forma, com
30 base no Ultimo calculo atuarial, a duragdo do passivo do IGEPREV foi calculado em 14,5 anos,
31  conferindo uma taxa de juros parametro de 4,64% para o exercicio 2023. No entanto, a taxa de juros
32  da meta atuarial do IGPREV para o exercicio 2023, estd acrescida em 0,15%, totalizando 4,79%, po
33  conta do art. 3° do ANEXO VIl da Portaria MTB n° 1.467/22. 2) Na pauta Politica de Investimentos
34 2023, foi detalhado todo o art. 4° da Resolug@o CMN n°® 4.963 de 25.11.21 e do art. 102 da Portaria
35 MTB 1.467/22 que definem os pontos bdasicos a serem observados quando da formulagéo da Politica
36  de Investimentos: Modelo de Gesto, autarquia com gestdo propria de seus recursos (art. 21, §1° 1). A
37  execugdo da Politica de Investimentos, no que consiste a dinamica de gestdo de carteira, se dara
38  exclusivamente pela Diretoria de Investimentos, com base nas decisées aprovadas. A Diretoria de
39 Investimentos ndo possui algada para aplicagio e resgate. Excluindo os movimentos involuntarios da
40  Tesouraria, todo movimento necessitara de aprovagéo da Presidéncia do IGEPREV, podendo ser de
41  forma verbal efou e-mail. E de boa prética que todo movimento de aplicagdo e resgate seja conhecido
42 pelo Comité de Investimentos, geralmente copiadoc nos e-mails. Mensalmente o Comité de
43 Investimentos se reunira analisando aspectos histéricos, perspectivas para o exercicio atual e segumte@
44  debater oportunidades associadas com a situagao atual da carteira, bem como seu resultado. Quandm:
45  ocorrer a possibilidade de se investir em novo produto a Diretoria de Investimentos podera submeter
46 mesmo para aprovacdo pelo Comité de Investimentos, ndo sendo necessdario aprovar o requnsﬂ
47  quantitativo da alocagdo em foco, pois ele ja estd aprovado pelo Conselho Deliberativo, medmnt@
48  credenciamento dos administradores e gestores. No entanto, quando ocorrer a necessidade de s% !
49  efetuar o rebalanceamento da carteira, na mitigagéo dos riscos de mercado, e outros, a Diretoria der g
50 Investimentos contara apenas com a aprovagdo da Presidéncia, tendo em vista que a classe de ativo £ =1§
51 e o limte de seu enquadramento ja consta aprovada nesta Politica (item, Limites de aplicagao % g1
52 diversificagdo aprovadas).; Estratégia de Alocacéo de Recursos, na Renda Fixa, alocar em ativos dé; fﬁ{
53  baixo risco de crédito, com alta liquidez, tendo em vista ainda nao estar apresentado e estudo do ALM 24 \*3
54  Asset Liability Management de 2022, que permite ao RPPS alongar em ativos vinculados ao IPCA eng 3
55 diversos vencimentos. Neste desiderato, buscaremos em 2023 alocarmos em ativos vinculados &
56 inflagdo, no limite em que o ALM definir @ com o equacionamento do déficit atuarial plenamente
57 ajustado Em paralelo, os recursos drsponwms aguardando cportunidades de alocagéo e taxa de juro
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60 (IPCA+4,79%), Focus 05.12.22. De acordo com o art. 3° do ANEXO VIl da Portaria 1467/22, o teto da
61 taxa de juros real esta em 4,90%, e segundo o Ultimo Calculo Atuarial, a duragéo do passivo ficou em
62 14,5 anos. Desta forma, enquanto a avaliagio atuarial 2023 nao ficar pronta, estimamos a taxa atuarial
‘68 de 2023 em 4,64%. Acrescentamos mais 0,15% relativos & superacdo da meta atuarial em 2019,
64 ftotalizando 4,79% (art. 3° do ANEXO VIl da Portaria 1.467/22); Limites de TVM por emissor, Nos titulos
65  pulblicos, NTN-B, onde o emissor é o Tesouro Nacional, ndo ha limite. No entanto, as taxas de curto e
66  médios prazos deverdo ser adquiridas acima da taxa atuarial corrente. Nos titulos publicos com prazos
67  mais longos, as taxas de retorno devem ficar no minimo em 6%, tendo em vista que no longo prazo a
68  prudéncia quanto aos juros futuros deve garantir uma meta atuarial mais elevada. Nos titulos privados,
69 o emissor fica limitado a 5% do PL do RPPS. Ainda, devera possuir rating de excelente grau de
70 investimentos pelas agéncias de reconhecida credibilidade: Fitch, Moody's ou S&P; e deve estar
71  enquadrada preferencialmente no segmento S1 (todos). Podendo estar no segmento S2 (Safra e
72 Votorantim), no S3 (PAN) ou no 5S4 (XP Investimentos). No momento da aplicagdo, que os direitos,
73 titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento e os emissores

74  correspondentes sejam considerados de baixo risco de crédito (art. 121 — P); Precificacdo dos ativos
75  alocagdes do art. 7°, |, a — valor nominal contratado. Art. 7°, IV - MaM e VNA. Art. 9° Il - MaM e
76  exposicdo cambial. Art. 9% Il — MaM com exposigdo cambial. Demais enquadramentos aprovados —

77 MaM; Andlise dos riscos dos investimentos, seguir fielmente os critérios de credenciamento, buscar
78  ativos considerados de baixo risco de crédito, manter a carteira o mais diversificada possivel, cbservar
79  as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos,
80 conforme pontos dos art. 102, 108, 115 e 128 da Portaria n® 1467/22; Avaliacdo e acompanhamento do
81 retorno, a execugagao da Politica de Investimentos sera demonstrada mensalmente, contendo todas
82 as métricas de desempenho relacionadas a carteira e cendrios. O relatério mensal de desempenho
83  sera divulgado no site do RPPS e discutido nas reunies mensais do Comité de Investimentos, o qual
84  emitira o Parecer Técnico e aprovacio do Conselho Fiscal; Plano de contingéncia, as extrapolagdes no
85 descumprimento de limites, de requisitos, dos parametros estabelecidos e potenciais perdas serdo
86  discutidos no exercicio seguinte, com plenas justificativas; Critérios de credenciamento, ccontinuamos
87  a utilizar, como primeiro elemento de selegdo, a relagdo dos maiores bancos do Sistema Financeiro
88  Nacional por Patriménio Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos principios decididos
83  em reunido do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Municipal de Previdéncia, e
90 transformados em Portaria IGEPREV/PE n° 007 de 16.01.2018: aplicar os recursos do IGEPREV junto
91  as Instituigdes Financeiras com PR-| (Patriménio de Referéncia nivel |) superior a R$ 10 bilhdes e
92  estar, pelo menos, na fungdo de administradores dos fundos de investimentos, sem prejuizo das
93  demais fungdes (gestdo e custddia, dentre outras). Desta forma, seguindo esses principios e basead
94  na legislagdo que as entidades autorizadas a trabalhar com o IGEPREV passam a ser: BB, CEF, Itau,
95 Bradesco, BTG Pactual, Santander, Safra e BNB (em carater excepcional) pois representam, na
96 apenas, a solidez patrimonial desejada, como também o expressivo volume de recursos admlnlstrados
97 e alarga experiéncia no exercicio da atividade de administrac@o de recursos de terceiros. No entanto,
98  estar selecionada, ndo implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREV. Necessario se faz !
99  oferecer opgbes de investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em vigor, representar e
100 defender adequadamente os interesses da autarquia nos produtos sob sua administragdo, primar pela
101  transparéncia das informagbes e em suas atividades, bem como, exercer em sua melhor forma, o
102 compromisso fiduciario assumido com os cotistas. Antes do credenciamento definitivo, devemos - &;
103  observar as obrigag@es constantes na Portaria MTB n® 1.467 de 02.06.22 (e suas alteragdes), em seu
104  art. 86 e art. 103, que determina que se efetue anélise e credenciamento de administradores, gestoresy £
105 custodiantes e distribuidores bem como dos fundos de investimentos operados pelo RPPS. Para cad
106  aprovagdo devera, o RPPS, emitir o “Atestado de Credenciamento”. Foi demonstrado também a gradé]
107  de alocagdes da Resolucdo 4.963/21 nos niveis do Pro-Gestdo RPPS, as Instituigtes credenciadas, ag;
108  estratégias alvo de alocagdes corn os limites inferior, alvo e superior, com as seguintes alocaq;c:esnQ W
109 renda fixa: TTN - art. 7° |, a (até 100%); FlI 100% TTN - art. 7° |, b (até 100%); Operagée%
110  Compromissadas — art. 7°, Il (até 5%); FI RF, art. 79, I, a (até 60%); Ativos RF, art. 7°, IV (até 20%)8 %
111  FIDC (fechado), art. 7°, V, a (até 5%); F| “Crédito Privado”, art. 7°, V, b (até 5%); FI Debéntures, art. 7°7 =
112V, ¢ (até 5%); renda variavel: FIA, art. 8° | (até 30%); investimentos no exterior: “RF Divida Externa” a ?ﬁ\,
113 art. 9° |, “Investimento no Exterior’, art. 9° Il e Agdes BDR Nivel |, art. 9° |1l (até 10% individual e nds\,
114  conjunto); investimentos estruturados Multimercado, art. 10, | (até 10%); FIP, art. 10, Il (até 5%) & © 8
115  fundos imobilidrios: FlI, art. 11, | (até 5%). Todos aprovaram a Politica de Investimentos do IGEPREM gﬁ
116  para o exercicio 2023. Adlmonalmente foi demonstrado o histérico dos dados financeiros e atuariais dﬁ %
117  IGEPREV: a evolugéo patrimonial, de 2002 a 10/2022, de zero a R$ 188 milhdes; evolugéo da allqucta:
118  de contribuigdo patronal e suplementar — efetivo x DRAA de 2005 a 2022; a evolugéo dos resultados}
119 atuariais. Déficit do exercicio desde 2002 e déficit a amortizar desde 2014; o comparativo-gd 1
120y desempenho financeiro sobre o atuarial — quatro exercicios; Qseg mentagdo das fontes de recursqs ent
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121 2022; histdrico da evolugdo dos beneficios concedidos e de beneficiarios; o resultado previdenciario de
122 2022, com superavit financeirc de R$ 6 milhdes até outubro; evolugdo da taxa atuarial desde 2002;
123 grafico de liguidez do plano com base no Fluxo Atuarial de 2022; a metodologia, os critérios e as fontes
124  de referéncia da precificagdo de ativos; os limites por emissor e a classificagdo de risco permitidas; e
125 “os objetivos da gestdo (equalizar e viabilizar a amortizagdo do déficit atuarial, fundos iliquidos —
126  provisao/baixa, alocagao em ativos atrelados ao IPCA, conciliagdo e ajuste da taxa de administragao,
127  Pro-Gestao RPPS). Os Conselheiros Deliberativos Francisco Walber Lins Pinheiro e Maria Inés Santos
128  Souza Silva estiveram ausentes desta reunido. E, nada mais havendo a ser tratado, eu, Leonardo
129  Vasconcelos Rosa lavrei a presente ata, assinada por mim e todos os presentes. Esta ata, digitada e
130 digitalizada, apenas em seus anversos, em trés vias, compde o "Livro de Atas de Reunides do Comité
131  de Investimentos do IGEPREV", o "Livro de Atas de Reunides da Diretoria Executiva do IGEPREV" e o
132 "Livro de Atas de Reunides do Conselho deliberativo do IGEPREV".
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