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Instituto de Gestdo Previdenciara
do Municipio de Petroling

‘X, IGEPREV

Previdéncia do Servidor, Construindo Um Novo Tempo

DIRETORIA EXECUTIVA

RESOLUCAO CDEB N° 001/2018

O PRESIDENTE DO CONSELHO DELIBERATIVO do Instituto de Gestdo
Previdenciaria do Municipic de Petrolina - IGEPREV, no uso das atribuicdes
conferidas pela Lel, RESOLVE:

Artigo 1° - Divulgar a Politica de Investimentos Financeiros para 0 Exercicio de
2019, nos termos do Anexo I & presente Resolucdo.

Artigo 2° - Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser
revista no curso de sua execucdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a
nova legislacio. Os casos omisses e duvidas suscitadas na sua aplicagdo serdo
dirimidas por este Conselho Deliberativo.

Artigo 3° - A presente Resolugdo entrard em vigor na data de sua aprovacao,
com seus efeitos a partir de 1° de janeiro de 2019, devendo ser revista,
obrigatoriamente, por ocasido da aprovagdo de qualquer alteragdo na Politica
de Investimentos Financeiras de que trata.

Petroling, 13 de setembro de 2018.
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RESOLUGAO CDEB N° 001/2018
Petrolina, 13 de setembro de 2018

ANEXO1I
Politica Anual de Investimentos

Exercicio 2019

1. Introducao

1

A Resolugdo CMN 3922 de 25 de novembro de 2010 que dispbe sobre as

aplicagbes dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos

pela Unido, Estades e Municipios dispde no seu artigo 4°, que é
responsabilidade dos gestores do RPPS 3 elaboracdo de documento com a

Politica de Investimentos a ser seguida, que contemple, no minimo, o modelo

de gest3o a ser adotada € a estratégia de alocagdo de recursos a ser aplicada,

o

o

Neste sentide, a citada Resolucio assim estabelece:

'S
Art. 40 Os responsavels pela gestio do regime proprio de previdéncia social, g "
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacio
dos recursos de forma a contemplar, no minimo: AL

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o Caso, o5 critérios para a ;
contratacao de pessoas juridicas autorizadas nos termos da !egis\!agao em vigor ....-‘”' )
11 r

para 0 exercicio profissional de administracdo de carteiras; |

n“. .I ._\
\\N )
N
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Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagao e as respectivas carteiras de investimentos;

11 - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagio e concentragao previstos nesta Resolucdo; e

1V - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica.

(..2)

Art. 59 A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revistes deverdo ser aprovadas pelo orgao superior 4
competente, antes de sua implementagao.

Assim, este documento tem o objetivo de indicar ao Gestor, a Politica de
Investimentos a ser adotada pelo Instituto de Gestdo Previdencidaria do
Municipio de Petrolina — IGEPREV, CNP] 09.182.560/0001-89, para o exercicio

de 2019, em atendimento as exigéncias legais de gestdo previdenciaria. ﬂaﬁ’
2. Objetivos

A Politica de Investimentos termn como objetivo estabelecer as diretrizes e linhas -
gerais relativas & gestdo dos recursos garantidores das reservas financeiras dos .
planos de beneficios do RPPS, levando-se em consideragdo o0s.principios da boa .

governanga e os fatores de seguranca, rentabilidade, sol
transparéncia.

ncia, liquidez e
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E 0 instrumento que visa proparcicnar a definicao das diretrizes basicas, como
também os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos
da Instituigdo. Tratara, também, da busca da rentabilidade a ser atingida para
superar a meta atuarial de IPCA + 6% do plano de beneficio.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, o0s Investimentos poderdo ser diversificados apenas quanto a
segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores, etc., com vistas d otimizar a relagéo risco-retorno do montante
total aplicade, mas sempre no nivel de classe de ativos de renda fixa.

Sempre seréo considerados como itens fundamentais @ garantia de sclidez
financeira do RPPS e a preservagao do capital, a taxa esperada de retorno e os
riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, com especial énfase no meédio e longo prazo, ainda gue para isso se
facam aplicacbes de natureza conservadora, notadamente ante & crise
financeira que volta a se instalar e que impacta os mercados financeiros.

3. Validade

A presente Politica de Investimento terd validade de 01 de janeiro a 31 de
dezembro de 2019, podendo ser alterada durante sua execucdo para
adequacdo a legislagdo vigente e as necessidades de mercado.

,bfa
4, Modelo de Gestao Y

ool
A Resolugdo CMN 3922/2010 no seu art 15, estabelece 3 formas distintas de \fbk
Gestdo de recursos, que poderdo ser contempladas na gestdo do RPPS do
Municipio:

‘\

1. Gestdo prdpria, quando as aplicagies sdo realizadas dir amente pelo

drgdo ou entidade gestora do regime préprio de previdéhcid sbdial;

Avenida José de 54 Manicaba, n® 200, Centro - Petrolina/PE - CEP: 55:10-1-26'5‘
Telefones: (B7)3862-9169/7020/2701
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2. Gestdo por entidade credenciada, quando as aplicacbes sdo realizadas
por intermédio de instituigdo financeira ou outra instituicdo autorizada ou
credenciada nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras; e

3. Gestdo mista, quando as aplicagbes sdo realizadas, parte por gestdo
propria e parte por gestdo por entidade credenciada,

Durante o exercicio de 2019 as aplicagdes financeiras do RPPS do Municipio
serdo realizadas através de Gestdo Prépria, sempre buscando a alocacdo dos
recursos do RPPS em instituicdes financeiras idbneas, credenciadas junto 2o
RPPS e obedecendo o enquadramento nos limites estabelecidos pela Resolucdo
3922/2010 do Conselho Monetario Nacional, atendendo a sequinte distribuicdo:

] Limite Limite
Minimo Maximo
RENDA FIXA Enquadramento o da
alocacido | alocagao
de de
| FEcursos | recursos |
Titulos TN - SELIC Art.791,a } 0,00 100,00 |
"FI 100% titulos TN At.791b | 30,00 100,00 |
FI RF/Referenciado RF | Art. 79,111, 0,00 | 60,00
FI Renda Fixa Art.79,IV,a 0,00 40,00
[ F1 Dir Credit - Sénier | Art.7°,VII,a 0,00 5,00
- “Limite Limite
Minimo Maximo
de de
RENDA VARIAVEL Engquadramento | =
alocacao | alocacdo
, de de
I recursos | recursos
FI Aces referenciados | Art.89,1, a 0,00 | 30,00 |
FI de AcBes - geral 'J Art.8°, 11, a 0,00 \ \ 20,00
1 I‘ '!. -
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FI em Acles [ Art.80,111 [ 0,00 | 10,00
FI em ParticipacBes — F | Art.89,IV, a ' 0,00 5,00
FI Imobiliério — Bolsa | Art.89,1V, b ' 0,00 5,00 |

4.1. Das Obrigacoes dos Gestores:

Seguindo os preceitos da Resolugdn 3922/2010 e considerando a razoabilidade
da prudéncia, é obrigacdo dos gestores dos recursos do RPPS a contratacio de
administradores de recursos:

Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em
carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento geridos por
instituicdo financeira, demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios para o exercicio profissional de administracio de carteira
considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como:

| ~a

I - de baixo risco de crédito; ou

II - de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento. %& A
Na aplicagdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social em tftulos e #
valores mobilirios, conforme disposto nos incisos I e III do § 1° do art. 15, 0 ./
responsavel pela gestdo, além da consulta & instituicio financeira, & instituicio e

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional

de administragdo de carteira, devera observar as informagdes divulgadasl-.._g’ﬁ"-"’:-'
diariamente, par entidades reconhecidamente idéneas pela su nsparéncia e
elevado padrao técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos \p'gra fins de ’ ‘}" !

\ \ \ AL

A\
\ J
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utilizagao como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do
efetivo fechamento da operacao.

Os recursos dos regimes préprics de previdéncia social, representados por
disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em
instituicGes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais
pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada
dos recursos do ente federativo.

Por prudéncia, o RPPS municipal devera:

I - realizar processo seletivo para ¢credenciamento:

a) das entidades que tratem da aplicagde dos recursos do RPPS, tendo como
critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, o volume de recursos e

a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracgo de recursos de
terceiros; reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao 8
técnico; além de registrada na CVM;

b) de Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios;

II - exigir da entidade credenciada, no minimo mensalmente, relatorio
detalhado contendo informagGes sobre a rentabilidade e risco das aplicagoes;

111 - realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes efetuadas por entidade .
credenciada, no minimo ftrimestralmente, adotando, de imediato, medidas \\i’\ e
cabiveis no caso da constatagdo de performance insatisfatdria; =X

IV - zelar pela promocdo de elevados padrdes éticos na condugdo das
operacdes relativas as aplicacdes dos recursos operados pelo RPPS, bem como ¥
pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de coptrole de seus j
investimentos;

1

Avenida José de S& Manicoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE - CEP: 56304 '?0.1
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referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagoes
realizadas pelo RPPS com titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados
nos segmentos de renda fixa, renda variavel e/ou imdveis;

VI - acompanhar a performance das Sociedades Corretoras e Distribuidoras de
Titulos e Valores Mobilidrios selecionadas para realizar operagdes de compra €
venda de titulos e valores mobilidrios.

Toda documentacdo probatoria do cumprimento das obrigacdes de que trata
este artigo deverd permanecer a disposicdo dos drgdos fiscalizadores
competentes.

Na aplicagdo dos recursos em titulos e valores mobilidrios, 0 responsavel pela
gestdo, além da consulta 3s InstitulcBes financeiras, devera observar as
informacgdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idGneas
pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusde de pregos e taxas
dos titulos, para fins de utilizacde como referéncia em negociacies no mercado
financeiro, antes do efetivo fechamento da operacdo.

[¥=]

5. Estratégia de Alocagdo de Recursos

5.1. Segmentos de Aplicagdo

Os recursos do RPPS do Municipio deverdo ser alocados obedecendo o -g’

enguadramente nos limites estabelecidos pela Resolugdo do Conselho '

Monetario Nacional. % A
e

5.2. Objetivos da Alocacdo de Recursos:

O principal objetivo da alocagdo de recursos na forma acima mencignada é o de
garantir a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os
ativos administrados e as correspondentes obrigagdes paﬁw? \e outras r
abrigagbes, considerados aspectos como o grau de maturidadel e !,) montante

Avenida José de Sa Manigoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE - CEP: SEJCJ\@¥
Telefones: (B7)3862-9163/7020,/2701 7
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dos recursos, cabendo ao gestor se nortear sempre pela seguranga das
aplicagdes, ainda que para isso sejam realizadas operagdes de natureza mais
conservadora.

5.3. Metodologia de Gestdo da Alocacdo

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no gque ftange
especificamente 3 alocagdo dos recursos garantidores da Entidade, o RPPS
definira estratégia de agbes que leve em consideracao os seguintes aspectos:

a) Projecdes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

c) Perspectivas do mercado;

d) Cendrios macroecondmicos de curtn, médio e lango prazo; e

e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos,

10

O comité de investimentos sera também responsavel pelo acompanhamento de
gerenciamento de ativos e passives, bem como pelas decisbes de investimento
dentro do escopo definido nesta Politica Anual de Investimentos.

Os gestores dos recursas do RPPS Municipal deverdo perseguir o cumprimento
da meta atuarial que sera de IPCA mais 6,0% ao ano.

O RPPS Municipal, sempre que possivel, devera buscar a diversificagdo dos — «\
investimentos para elevar o retorno das aplicagbes financeiras, ressaltando-se T
restrigbes como, por exemplo, a existéncia de ativos do Financeiros que sdo
inegocidveis e a necessidade de utilizagdo dos recursos em moeda corrente
para o pagamento dos beneficios presentes no curto prazo. y

A busca pela elevacdo do retorno das aplicagdes financeiras de Que trata o =
paragrafo anterior nao podera, em nenhuma hipotese, suplantir R,nkl-:*cessér'ra
seguranca do investimento. t

\ ‘I:.'
\ Y
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5.4. Cenario

A Politica de Investimentos foi elaborada com base nas avaliagbes do cenario
econdmico-financeiro para o periodo restante do ano de 2019, utilizando como
expectativas de mercado as demonstradas no Relatério de Mercado Focus, do
Banco Central do Brasil, com posicao em 06 de setembro de 2018. A tabela
abaixo explicita essas expectativas:

g awoommaoomass | Focus  Relatério de Mercado
Expectativas de Mercado 6 de setembro d
& Aumento Y Diminuicio =
2018 2019
Agregado uﬁml: 1:"&-* “""i‘:—u P - ﬂ"?; -«hf:,:;“. s *
rrradame s adn WA £ AR ) bt
IPCA (%) 415 A s Y @ 112 418 40 a1 = {0 107
IPCA (stuslizajbes Gtimos 5 dias Gtels, %) 45 s au T oM HOAU B A s (D 4
Pill (% de crescimenta) A LW e Y om ) N 18 18 = () L1}
Taxa de chmbic - fim de periade (RS/USS) m m e = () M 1R 1® in = (M "
Meta Faxa Selke - fim de periode (% 2a) A5 AW A — [15) 98 aM im RN = (M) 76
= W] M M s s (W (1} in 48 am - () 811
Pregos Adrministredos (%) M e 1w = @ F o 4n 4m am & {1 b il
Produglo industrial % de gescimentol 2 e s Y (W 17 1w W i v @ 12
Conta Corrente (US5 bilhBes) AW U LS = (@ 0 16 um um mZe = (1) 3
Balanga Comerdal (USS bihbed) o s e = (1) W AR g 5 0 24
Ivestimento D eto no Pads (US5 bilhdes) o 6780 6100 @ 25 M0 MM - () 22
Divicia Ligubda g Setor POblico (% do PBj WIS M3 MR Y () 1 Bm o nm w8 = (1 20
Resultado Primério M do PiE) 208 LI 108 & (M) n AW LW 1w & D w
Resultado Mominal (% do PiE) N Ta 1a = M W AN 45 A = (D W
* rompo; d cadores 4 & Skt 4 e e LT S L

5.5. Controle do Risco de Mercado [
. 44

O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,

WAy
utilizando os sequintes N})ﬁ*”
parametros para o calculo do mesmo: :
;"‘s
- Modelo paramétrico; \ .
_ B\ =
- Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) f,-_;'
- Horizonte temporal de 21 dias (teis. i Z S5
\ { -

\ i) i r

X vy =

Avenida José de S4 Manigoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE - CEP:'S:;:EG-‘-!—Z:IS/ / )
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DIRETORIA EXECUTIVA

Os limites estabelecidos s3o:

- Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado
neste segmento.

- Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento,

5.6. Controle do Risco de Crédito

Na hipdtese de aplicagdc de recursos financeiros do RPPS, que exijam
classificacBo do risco de crédito das emissbes e dos emitentes (instituigBes
financeiras) serdo considerados como de baixo risco e classificada com arau de
Investimento, sempre por agéncias classificadoras de risco devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco
de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua
carteira.

6. Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

12

As estratégias e carteiras dos segmentos serdo revistas periodicamente pelos
respansaveis pela gestdo dos recursos.

Considerando o disposto na Resolugdo CMN 3922/2010, fica adotada a sequinte
politica de investimentos do RPPS para o exercicio de 2019:

i c e _ 1o
6.1. Manutengdo das aplicacies existentes do RPPS, segundo o quadro disposto 5 ﬁ’ﬂ
no item 4, do presente, buscando se desfazer com a possivel brevidade dos FI '

que tem apresentado, nos Ultimas 12 meses, resultados insatisfatorios; \3);’“
6.4
7
6.2. A meta atuarial que sera de IPCA mais 6,0% ao ano. 1
= J
P b o

6.3. Aos gestores dos Fundos de Investimentos, que possuam a duarda das
aplicagbes financelras do RPPS (Bancos, CTVM, DTVM), serd exigido todo o
devido processo legal de credenciamento para o Credencigmento de

\
!

\ \
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Instituigiies Financeiras, com base na Resolugdo CMN 3.922/2010. Poderd ser
considerado inexigivel o referido processo seletivo para os Bancos Oficiais
Publicos Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal, por atenderem aos
critérios de solidez patrimonial, volume de recurscs administrados e
comprovada experiéncia em aplicagdo de recursos de terceiros e ser Instituicéo
Financeira Publica.

6.4. Auditoria da Futura Consultoria Ltda - ME (CNPJ: 23.613.859/0001-71),
levada a termo pelo IGEPREV em 2018, apontou altos riscos efou
irreqularidades nos seguintes Fl, contratados em administragGes anteriores, por
diversos motivos pormenarizados em relatdrios especificos:

- BBIF Master FIDC LP (CNPJ: 11.003.181/0001-26)

- LME REC Multisetorial [PCA — FIDC, antigo LEME Mult. IPCA FIDC (CNPI:
12.440.789/0001-80)

- Viaja Brasil FIP, antigo Maxima Private Equity FIP (CNPJ: 13.707.891/0001-
62)

- TOTAL Mix FIC FIA (CNPJ: 15.182.416/0001-45)
- Atico Florestal FIC FIP (CNPJ: 15.190.417/0001-31)
- HAZ FI1, antigo Atico Renda FII (CNPJ: 14.631.148/0001-39)

0O IGEPREV esta buscando todos os meios administrativos e/ou judiciais para
reaver 0s respectivos recursos.

7. Disposicoes Gerais \3}& E

™ \
As informactes contidas na presente Politica de Investiménto dos Recursos ff. .
Previdenciarios para o exercicio de 2019, aprovada pelo Consglho Deliberativo, ——*”"a_-i"”“—
e cientificadas pela Diretoria do IGEPREV, bem como suas tféyisées, serdo //

disponibilizadas pelo Instituto aos seus segurados e pensionisl.g \
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Petrolina, 13 de setembro de 2018.

elso
Diretor Admini tivn-ﬂnanceir}r

A) // T
Willanmies Birbasa =
/" Diretor-Presidente d EPREy

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS:

A
s dn -&, :1*‘\ Loy Lt n

Cfudoaﬂlo da Silva Barbosa

Luzia Bezérra Lins

..~
Silvana No@de Assis
f
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