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1 )IGEPREV

Instituto de Gestdo Previdenciaria
do Municipio de Petrolina

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IGEPREV —
2 INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DE PETROLINA.

3 Aos vinte e trés dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte (2020) as 11h00min
4 (onze horas), no auditério do IGEPREV, situada na Avenida José de Sa Manigoba,
5 numero 200, centro - Petrolina, Pernambuco, foi realizada a reunido ordinaria do Comité
6 de Investimentos do IGEPREV, conforme convocagéo, que contou com a presenca de
7 seus membros Willames Barbosa Costa, Nelson José Pires, Luzia Bezerra de |Lins e
&  Silvana Novaes de Assis, com as seguintes pautas: Os membros do comité analisaram, 1)
9 A aprovagao da Politica de Investimentos 2021 do IGEPREV: 2) Final de Gestao 2017-
10 2020; 3) Relatorio Sintético do IGEPREV, com respectivos valores de receitas e
11 despesas na Gestdao 2017-2020; 4) Analise do Célculo Atuarial de 2020. Depois da
12 Analise e Deliberagao sobre os investimentos acima em tela. E, nada mais havendo a ser
13 ftratado, eu, Silvana Novaes de Assis, lavrei a presente ata, assinada por mim e todos os
14 presentes. Esta ata, digitada e impressa eletronicamente, apenas em seus anversos,
15 compde o "Livro de Atas de Reunites do Comité de Investimentos do IGEPREV".

17 Petrolina, 23 de Dezembro de 2020 T —
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&) IGEPREV

Instituto de Gestdo Previdénciaria
de Municipio de Petrolina

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS EM
CONJUNTO COM A DIRETORIA EXECUTIVA E O CONSELHO DELIBERATIVO DO

al
2
3 IGEPREY - INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO MUNICiPIO DE
4  PETROLINA.

5

6  Aos trinta (30) dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte (2020) as 12 h (doze horas), no
7 auditorio do IGEPREV, situada na Avenida José de Sa Manigoba, nimero 200, centro - Petrolina,
8  Pernambuco, foi realizada a reunifio extraordindria do Comité de Investimentos virtualmente via
$  plataforma Zoom, reestruturado mediante Portaria n° 02559 de 30.04.19, em conjunto com a
0  Dirctoria executiva ¢ o Conselho Deliberativo do IGEPREV, conforme convocagdo de 28 de
11 dezembro de 2020 (c6pia anexa), que contou com a presenga de seus membros Willames Barbosa
12 Costa (Presidente do IGEPREV e membro do Comité de Investimentos), Leonardo Vasconcelos
13 Rosa (membro do Comité de I[nvestimentos). Nelson José Pires (membro do Comité de
14 Investimentos e membro da Diretoria Executiva), Silvana Novaes de Assis (membro do Comité de
Investimentos), Luzia Bezerra de Lins (membro do Comité de Investimentos), Edilson Luiz do
16  Nascimento (presidente do Conselho Deliberativo), Antonio Carlos Benevides (membro do
17 Conselho Deliberativo), Clemilda Barreto Alves (membro do Conselho Deliberativo), Maria Inés
18  Santos Souza Silva (membro do Conselho Deliberati vo), Francisco Walber Lins Pinheiro, (membro
19 do Conselho Deliberativo), Maria Alice Gongalves de Oliveira, (membro do Conselho
20 Deliberativo), Maria Ines Santos Souza Silva (membro do Conselho Deliberativo), com a presenga
21 do Sr. Victor Samir Fonseca Mendes (Procurador Municipal) e do Sr. Pedro Alencar Granja
22 (Assessor Juridico do IGEPREV), com a seguinte pauta: 1) A aprovagio da Politica de
23 Investimentos 2021. A reunifioc comegou com o Sr. Willames passando a palavra ao Sr. Leonardo.
24 Este iniciou com breve explanagfio dos acontecimentos do exercicio 2020, como pandemia do
25 coronavirus, os efeitos da reforma da previdéncia no IGEPR EV, abordando o relevante resultado do
26 calculo atuarial de 2020 ¢ suas consequéncias, bem como as expectativas para o exercicio 2021. Ato
27 seguinte, a politica de investimentos foi submetida a apreciagio e aprovada pelos membros
28 participantes. E, nada mais havendo a ser tratado, eu, Maria Ines Santos Souza Silva, lavrei a
presente ata, assinada por mim e todos os presentes. Esta ata, digitada e impressa eletronicamente
em trés vias, apenas em seus anversos, compondo os livros: “Livro de Atas de Reunides do Comité
31 de Investimentos do IGEPREV™, “Livro de Atas de Reunides da Diretoria Executiva do IGEPREV”
32 "Livro de Atas de Reunides do Conselho Deliberativo do IGEPREV",
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Presidente do Conselho Deliberativo
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| Membro do Conselho Deliberativo
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Membro do Conselho Deliberativo
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Membro do Conselho Deliberativo
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Membro do Conselho Deliberativo
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Membro do Conselho Deliberativo
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INTRODUGAO
Modelo de Gestao (art. 42 le art. 15)

Modelo de Gestao (Aesumo Anal

O Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de Petrolina - PE, IGEPREV, CNPJ 09.182.560/0001-
01, autarquia com gestdo propria de seus recursos (art. 15, §1°, 1), expde sua Politica de Investimento para o
exercicio de 2020 em consonéncia com os dispositivos da Resolugdo BACEN n® 3.922 de 25.11.2010, alterada
pelas Resolugdes BACEN n® 4,392 de 19.12.2014, n® 4.604 de 19.10.17 e n? 4.695 de 27.11.18.

As diretrizes, os procedimentos e os limites aqui apresentados, nortelam toda a tomada de decisao relativa
aos investimentos desta Autarquia; e, atendendo ao art. 52 da Resclugdo em tela, esta Politica, antes de sua
implementagéo, foi submetida e aprovada pelos orgéos superiores de deliberagéo: o Comité de Investimentos, a
Diretoria Executiva e o Conselho Deliberativo do IGEPREV, em reunido conjunta registrada em ata do dia
28.12.2020. Os parametros aprovados, alguns deles calculados com base no relatério Focus de 20.09.2019, buscam
garantir a consisténcia da gestao dos recursos no decorrer do tempo, respeitando o fluxo atuarial da entidade, bem
como visando & manutengao do equilibrio econémico-financeiro do regime de previdéncia, buscando a superagao
da meta atuarial (IPCA + 5,47% aa), disposta na Portaria n? 12.233 de 14.05.2020, aplicados sob “condigées de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia” (art. 12 Resolugdo 3922), sempre respeitando os
limites de diversificagao e concentragdo das aplicagdes previstos na citada Resolugdo, lembrando que a avaliagdo
atuarial de 31.12.2020 é que ira definir a taxa atuarial mediante Estudo de Adequagdo das Hipdteses Atuariais.
Sendo assim, a taxa atuarial de 5,47% € uma estimativa.

Citando parte do Parecer n® 011/2010/CGAAI/DRPSP/SPS/IMPS: "€ importante ressaltar que os Regimes
Proprios estdo encarregados de administrar os recursos dos participantes, portanto devem ser geridos com a devida
prudéncia que a situagdo exige...”

“...considerando como critérios minimos para selegdo (de instituigédo financeira), a solidez patrimonial, o
volume de recursos administrados e a experiéncia no exercicio da atividade de administracdo de recursos de
terceiros”. Sdo conceitos elementares de credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagdo dos
investimentos dos RPPS (Resolugdo CMN n® 2652 de 23.09.1999).

De acordo com o § 12 do art. 42 da Resolugdo em referéncia e também da Portaria MPS n? 519/11 e suas
alteragGes (Portarias MPS n® 170 de 25/04/2012; 440 de 09/10/2013; 65 de 26/02/2014; 300 de 06/07/2015; 01 de
03/01/2017; 577 de 27/12/2017; Portaria SEPRT n? 555 de 03/06/19 e Portaria n® 9.907 de 14.04.2020), esta Politica
Anual de Investimentos devera ser acompanhada sistematicamente e possivelmente revisada no curso de sua
execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagio, lembrando-se da necessidade de aprovagio
pelos érgdos superiores de deliberagio, antes de sua implementagao.

Abordaremos em detalhes adiante as pautas sobre taxa atuarial e Pro-Gestdo RPPS.

[=]
BOSA COSTA
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Modelo de Gestao (art. 42 le art. 15)
Estrutura da Gestao de investimentos (Governanca)

A estrutura organizacional do IGEPREV é composta conforme organograma abaixo:

) IGEPREV

Instituto de Gestio Previdénciaria
do Municipio de Petrolina

DIRETOR-
PRESIDENTE

DIRETOR ADM.
FINANCEIRO

ASSESSORIA DIRETOR DE SECRETARIA
JURIDICA BENEFICIOS EXECUTIVA

GERENTE DE
CADASTRO E
INFORMACOES
PREVIDENCIARIAS
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Previdéncia do Servidor, Construinde Um Novo Tempe,

Os drgao deliberativos que compdem a estrutura organizacional sdo formados e compostos conforme
guadro abaixo:

Colegiado ‘ Mandato Membros [efetivos) Nomeagdo Reunido
| 2 representantes do Poder Executivo I I Chefe do Poder Executiva I
Conselho - | 1representante do poder Legislativo | | chefedo poder Legisiativa |
Deliberati .
srative | 2rep dos serv atives I I Indicacio sindicato I
| iz dos inatives, I I o |
4anos Mensal
| 1representante do Poder Executivo (NS) I I chefe do Poder Executive I
- | 1 representante do Poder Legislativo (NS} I I Chefe do Poder Legislativo I
Conselho Fiscal
| 1 representante dos servidores ativos [NS) I I Indicagio sindicato I
| 1 representantes dos inativos/pensionistas (MS) | | Indicagdo sindicato |
Presidente do IGEPREV
Diretor Administrativo-Financeiro
Diretoria ‘ Diretor de Beneficlos Previdenclarios o e E e
Executiva Assessor Juridico
Gerente de Cadastro e Informacfes Previdenciarias
Secreliria Executiva
Presidente do IGEPREY
Comité de -
N - Secretario Chefe do Poder Executivo Mensal
Investimentos
3 Membros
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Modelo de Gestao (art. 42 le art. 15)
Competéncia dos érgaos e limites de algada (Resumo Anal

O IGEPREY possuindo gestdo propria de sua carteira, adota a pratica de analisar junto aos seus érgios
deliberativos os aspectos econdmicos e politicos que envolvem a estratégia prospectiva de seus investimentos,
tanto os atuais quanto aqueles ainda a serem efetivados, adquirindo ativos considerados de baixo risco de crédito
e mantendo a carteira o mais diversificada possivel, mitigando riscos diversos.

Esta Politica & aprovada definitivamente pelo Conselho Deliberativo, tendo origem de sua formulagdo na
Diretoria Executiva, aprovada em primeira instincia no Comité de Investmentos e seguindo para aprovagio
intermediaria na propria Diretoria Executiva.

Dentre os indmeros pardmetros constantes na Politica de Investimento, o Conselho Deliberativo aprova os
critérios e as possibilidades de enquadramento, bem como os limites de alocagéo. O Comité de Investimentos,
conforme as atribuigdes definidas no Decreto n® 088/2017, autoriza em ata as possibilidades de alocagao nos ativos
que se apresentarem oportunos pela Diretoria Executiva.

Pela auséncia na estrutura do IGEPREV de uma Diretoria de Investimentos, fica a cargo da Presidéncia o
protagonismo das iniciativas de aplicagdo e resgate. Excluindo os movimentes inveluntarios da Tesouraria, todo
movimento & de iniciativa da Presidéncia do IGEPREV em sintonia com o Comité de Investimentos. E de boa pratica
adotada por esta autarguia em dar ciéncia ao Comité de Investimentos de toda movimentagio de aplicagio e
resgate, para um melhor acompanhamento da execugio da Politica.

Para o cumprimento do item 3.2 do Pro-gestdo RPPS, o Comité de Investimentos emitira parecer sobre a
execugdo desta Politica com a aprovagao do Conselho Fiscal.
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CONSELHO DELIBERATIVO, atribuicbes: (Lei n® 1990/2007, art. 64)

Conselho Deliberativo do IGEPREV sera constituido de seis membros efetivos e um membro suplente para cada
um, a saber: dois segurados representantes do quadro efetivo do Poder Executivo, indicados pelo Prefeito; um
segurado representante do quadro efetivo do Poder Legislativo, indicado pelo seu Presidente; dois representantes
do quadro efetivo de quaisquer dos entes estatais deste Municipio, indicados pelo sindicato; um representante dos
inativos e pensionistas, indicado pelo sindicato ou associagio de classe, onde houver. O Presidente do Conselho
Deliberativo sera eleito pelos demais pares.

O Conselho reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada més, e extraordinariamente, sempre gue necessario, com
a presenga da maioria de seus membros e suas decis6es ser@o tomadas por maioria simples de voto.

| — aprovar a politica e as diretrizes de investimento dos recursos do IGEPREV, promovendo sua aplicabilidade;

|| — participar, acompanhar e avaliar sistematicamente a gestio econdmica e financeira do IGEPREV, em especial
dos planos de custeio e de beneficios, solicitando informagées a Diretoria Executiva;

Il — apreciar e aprovar os seguintes documentos ela Executiva: a) proposta-orgamentaria anual do IGEPREV: b) o
relatério anual de atividades do IGEFREVY, inclusive com demonstragfes estatisticas dos beneficios concedidos no
exercido; c) os Balancetes Mensais, os demonstrativos financeiros, o Balango e a Prestagéo de Contas Anual,
acompanhados dos pareceres competentes do Conselho Fiscal,

IV — deliberar sobre a aceitagdo de bens, legados e doagdes com encargos, oferecidos ao IGEPREV:

V — solicitar ao Prefeito, se necessario, a contratagéo de auditorias independentes;

V1 — apreciar e deliberar sobre estudos e Nota Técnica Atuarial;

VIl — adotar as medidas necessarias a garantia do recolhimento das contribuigGes previdenciarias previstas nesta
Lei;
VIl — promover ajustes a organizagac e operagdo do IGEPREV, se necessario, podendo propor ao Diretor-

Presidente a contratagio de entidades legalmente habilitadas e de experiéncia comprovada para as gestdes do
ativo e passivo do RPPS do Municipio.
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CONSELHO FISCAL, atribui¢des: (Lei n® 1990/2007, art. 66)

O Conselho Fiscal sera composto de quatro membros efetivos e um membro suplente para cada um, a saber: um
segurado representante do quadro efetivo do Poder Executivo, indicado pelo Prefeito; um segurado representante
do quadro efetive do Poder Legislativo, indicado pelo seu Presidente; um segurado representante do quadro efetivo
de quaisquer dos entes estatais do municipio, indicado pelo sindicato; um representante dos inativos e pensionistas,
indicado pelo sindicato ou associagdo de classe, onde houver. O mandato dos membros designados sera de quatro
anos, o qual devera coincidir com o do Conselho Deliberativo, ndo sendo permitida sua recondugio para o mandato
subsequente.

O Conselho reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada més e extracrdinariamente sempre que necessario, com
a presenga da maioria de seus membros e suas decisdes serao tomadas com o minimo de dois votos. O Conselho
Fiscal elegera o seu Presidente na primeira reunido ordinaria apds a sua posse, dentre seus membros, por dois
anos, podendo ser reconduzido por igual periodo. O Presidente do Conselho Fiscal terd voz e voto de desempate e
as deliberagées do Conselho Fiscal serdo lavradas em livro de Atas.

| - acompanhar a organizagao dos servigos técnicos;

Il - acompanhar a execugdo orgamentaria do IGEPREV, conferindo a classificagdo dos fatos e examinando a sua
procedéncia e exatidio;

Il - examinar as prestagdes efetivadas pelo IGEPREV aos servidores e dependentes e a respectiva tomada de
contas dos responsaveis;

IV - proceder, em face dos documentos de receita e despesa, a verificagdo dos balancetes mensais, os quais
deverdo estar instruidos com os esclarecimentos devidos, para encaminhamento ao Conselho Deliberativo;

V - encaminhar ao Conselho Deliberativo, até o més de margo de cada ano, com parecer técnico, o relatério da
Diretoria Executiva relativo ao exercicio anterior, o processo de tomada de contas, o balango anual o inventario a
ele referente, assim como o relatorio estatistico dos beneficios concedidos.

VI- requisitar 4 Diretoria Executiva e ao Presidente do Conselho Deliberativo as informagbdes e diligéncias que julgar
convenientes e necessarias ao desempenho de suas atribuigdes e notifica-los para corregio de irregularidades
verificadas exigindo as providéncias de regularizagéo;

VII - propor a Diretoria Executiva as medidas que julgar de interesse para resguardar a lisura e transparéncia da
administragdo do IGEPREV;

VIl — acompanhar, juntamente com o Conselho Deliberativo, o recolhimento mensal das contribuigdes para que
sejam efetuadas no prazo legal, notificando o Prefeito Municipal e demais titulares de érgdos filiados ao RPPS, na
ocorréncia de irregularidades, alertando-os para os riscos envolvidos;

IX - proceder a verificagao dos valores em depdsito na tesouraria, em bancos, nos administradores de carteira de
investimentos, exigindo as regularizagdes quando necessarias;

X - pronunciar-se sobre a alienagio de bens imdveis do IGEPREV;

X - proceder aos demais atos necessarios & fiscalizagdo do IGEPREV, bem como da gestido do Regime Préprio de
Previdéncia do Municipio.
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DIRETORIA EXECUTIVA, atribuicdes: (Lei n® 1990/2007, art. 68)

A Diretoria Executiva, é o érgao responsavel pela execugdo dos objetives do IGEPREV e sera composta de: um
Diretor-Presidente; um Diretor Administrativo-Financeiro; um Diretor de Beneficios Previdenciarios; um Assessor
Juridico; um Gerente de Cadastro e Informagdes Previdenciarias; uma Secretaria Executiva. O Diretor-Presidente
ocupara o cargo de provimento em

comissao, simbolo CC2, constante no Anexo Il da Lei Complementar Municipal n°. 004, de 29 de abril de 2005. O
guadro de pessoal inicial podera ser formado por servidores publicos cedidos ao IGEPREV e que hoje exercem
suas fungdes no FUMPREV, mantidos os cargos de provimento -m comissdo que ocupam, convalidados pelo art.
70, mediante requisigdo do seu Diretor-Presidente ao Prefeito do Municipio.

| — Planejar, coordenar, executar e controlar os dados referentes & inscrigdo de segurados no cadastro de
servidores ativos, inativos e pensionistas;

Il — Promover anualmente a atualizagéo do cadastro dos segurados, pensionistas e dependentes;

Il — Instruir e analisar os pedidos de Certiddo de Tempo de Contribuigdo - CTC, bem como autorizar a sua
expedigao, podendo, para tanto, solicitar as diligéncias e informagdes que se fizerem necessarias para a emissao
das mesmas;

IV — Encaminhar para a administragdo de outros Regimes de Previdéncia, os requerimentos e documentos
necessarios para a realizagao da compensagao financeira entre regimes prevista no art. 201, §9°, da Constituigao
Federal;

V' — Fornecer os valores para cdlculo da média das remuneragdes do servidor, nos termos da legislagio vigente.
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COMITE DE INVESTIMENTOS, atribuigdes: (Decreto n? 088/2017)

O Comité de Investimentos do IGEPREV, instituido exclusivamente com final idade consultiva para atuar como
6rgdo auxiliar no processo decisério quanto 4 execugio da politica de investimentos do RPPS, cabendo-lhe analisar,
propor politicas e estratégias de alocagéo dos recursos com condigdes que preservem a seguranga, a rentabilidade,
a solvéncia, a liquidez e a transparéncia desses.

O Comité de Investimentos sera composto por 05 (cinco) membros titulares de cargo efetivo ou de livre nomeagao
e exoneragdo, nomeados por Portaria do Executivo Municipal, com conhecimento sobre investimentos. a)
Coordenador do Comité de Investimentos, fungdo desempenhada pelo Diretor Presidente do IGEPREV; b)
Secretario, designado entre os proprios membros do Comité de Investimentos; e c) Membros.

O Comité de Investimentos reunir-se-a ordinariamente de forma periédica uma vez por més, conforme calendario a
ser fixado na primeira reunido do colegiado, e extraordinariamente, sempre que se fizer necessario, e quando nao
possa ser aguardada a préxima reunido ordindria estabelecida em cronograma proprio.

Compete ac Comité de Investimentos:

| - definir e publicar o calendario anual de reunifes;

Il - analisar a conjuntura, cenarios econémicos e perspectivas de mercado;

Il - tragar estratégias de composigéc de ativos e definir alocagéo;

IV - avaliar as opgdes de investimento e estratégias que envolvam compra, venda e/ou renovagao dos ativos das
carteiras do RPPS;

V - avaliar riscos potenciais;

VI - propor a Politica de investimentos, bem como as alteragdes gue entenderem necessarias;

VIl - monitorar a carteira tanto de forma consoclidada, como segmentada, nos aspectos de enquadramento legal,
resultado e riscos assumidos;

VIl - acompanhar & manter-se atualizado a respeito das novidades do mercado referentes a novos produtos,
modalidades de investimentos e praticas de gestéo;

X1 - acompanhar e debater o desempenho alcangado pelos investimentos, de acordo com os objetivos estabelecidos
na Politica de Investimentos;

X - analisar, no minimo, trimestralmente o cenaric macroecondmico e as expectativas de mercado;

XI - comparecer as reunides ordinarias e extraordinarias;

Xl - votar os assuntos submetidos ac Comité;

Xl - sugerir assuntos na pauta ou extra pauta, inclusive a realizagio de reunides extraordinarias;

negocios;

XIV - estudar as propostas de oportunidades de participagio em produtos e XV - estudar o regulamento de fundos
de investimentos;

XVI - analisar as propostas de credenciamento de instituigbes financeiras;

XVIl - acompanhar e debater a performance alcangada pelos investimentos, de acordo com a Politica de
Investimentos;

XVIII - anualmente revisar o regulamento do Comité de Investimentos;

XIX - elaborar proposta de Politica Anual de Investimentos;

XX - acompanhar a Politica Anual de Investimentos durante o exercicio financeiro e apresentar proposigfes de
alteragées quando entender necessario;

XX - acompanhar a consultoria de investimentos;

XXl - elaborar, no minimo trimestralmente, relatério do acompanhamento aos recursos e engquadramento da
expectativa da Politica Anual de Investimentos;

XXl - manter os membros atualizados acerca do cendrio macroeconémico e das expectativas de mercado e da
performance da carteira de investimentos em relagéo 4 meta atuarial;

XXIV - elaborar demonstrativos contendo a evolugdo patrimonial dos investimentos, incluinde a movimentagio das
aplicagbes e resgates dos investimentos durante o periodo anterior;

XXV - apresentar de pareceres e matérias relacionadas a investimentos;

XXV - publicar as atas das reunides;

XXV - outros assuntos pertinentes & sua competéncia.
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Aspectos Internos
Situacao atual do RPPS (Resumo Analitico)

O ano de 2020 tem sido atipico em varios aspectos: iniciamos o ano com as novas regras previdenciarias
impostas pela EC 103/2019 (reforma da Previdéncia), levando alteragdes profundas no funcionamento dos RPPS
considerando as desoneragdes dos beneficios de auxilio-doenga, licenga maternidade e auxilio-reclusao; ajuste de
taxa atuarial com teto de 5,89%, conforme Portaria n® 17 de 20.05.19; recalculo da aliquota patronal impactada pelas
alteragtes de diversas mudangas; e majoragdo da aliquota dos servidores em cumprimento da EC 103/2019. Nesse
aspecto, o IGEPREV carece de simulagdes dos calculos atuariais, em comparagdo ao calculo definitive para o
exercicio 2020, tendo em vista que a mudanga de metodologia alterou sobremaneira o resultado atuarial. A partir

de 2020 o Estudo de Adeguagédo das Hipoteses Atuariais enrigueceram sobremaneira nossas informagbes
econdmicos-financeiras.

Messe sentido, a manutengdo do equilibrio econémico e financeiro, o IGEPREV carece de substancial
ajuste. Considerando o DRAA de 31.12.19 do RPPS de Petrolina, indica que ndo ha segregagao de massa, nem
Plano Financeiro e nem beneficios mantidos pelo Tesouro. No entanto, possui um elevado déficit atuarial a amortizar
(R$ 1.353.808.354,18), via aliquota suplementar, e redefinido no ultime célculo atuarial mediante a unificagéo com
o saldo do deficit atuarial a amortizar disposto no Decreto n® 107/2017. Este endividamento significa que, pelo atual
cdlculo atuarial, além da aliquota patronal ordinaria de 11%, o Ente arcard com aportes anuais de R$ 91,8 milhdes
a partir de 2020 que representam parcelas mensais de R$ 7,5 milhdes, atualizados pelo IPCA a taxa de juros de
5,86%.
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Fonte: DRAA 2020

Observando dados de janeiro a outubro de 2020 no quesito “Receitas e Despesas” contabilizados, podemos
verificar que as Despesas Previdenciarias estdo com valor superior as Receitas Previdenciarias (quadro abaixo).
Da mesma forma indicamos também que as Receitas totais encontram-se inferiores aos pagamentos realizados
pelo IGEPREV no periodo. Em vista desses numeros, o patriménio do IGEPREV estd sendo reduzido
gradativamente.

Receitas e Despesas - Jan-Out 2020 (RS milhares)

Diespesa Providensidria) 49,360,
Hecaita Previdencidria; 45.438,7
Demais Pagamentos; -1.645,0
Demais Receitas; 37,4

Recaita Fnanceirs; - 1486 5

-£0.0000 -40.0000 -20.000.0 - 100000 400000 EQ.0O0O
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Segmentac3o das fontes de recursos - Jan a Ago de 2020
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Ainda no inicio do ano, a pandemia do coronavirus causou uma profunda alteragdo do comprotamento da
sociedade, gerando medo e dividas que refletiram negativamente nas economias mundiais. Somente uma vacina
para que as economias voltem ao ritmo normal.

<<

Este ano também tem sido marcado pelo recorde minimo da taxa Selic, atualmente em 2%, em 7
consequéncia da baixa atividade econémica do Brasil que esta prevista para encolher mais de 4%. Toda a economia
conquistada para os préximos dez anos com a reforma da Previdéncia em 2019, ja foi perdida ja em 2020, R$ 900 !
bilhées de gastos excedentes. g
w

w

s

SA CO

Tanto os ativos da renda fixa quanto da renda variavel, que rentabilizaram respectivamente 3,68% e -7,83%
de janeiro a outubro de 2020, receberam forte influéncia das consequencias da pandemia do coronavirus. Para este -
mesmo periodo a carteira do RPPS rentabilizou 1,63%, no entanto abaixo da meta atuarial de 7,21% e ao CDI que =
registrou variagdo de 2,44%. Para o mesmo periodo o |bovespa registra desvalorizagdo de -18,76%.

i
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Podemos dividir este tépico “Situacdo atual do RPPS" nos seguintes itens:

= Situagdo atual do RPPS

+ Desempenho acumulado

« Evolugao patrimonial

« Evolugao dos beneficios

* Evolucdo das aliquotas de contribuigio
« Evolucéao dos resultados atuariais

« Evolugao da taxa atuarial

« ALM

Tanto os ativos da renda fixa quanto da renda variavel, que rentabilizaram respectivamente 3,68% e -7,83%
de janeiro a outubro de 2020, receberam forte influéncia do mercado doméstico quanto aos impactos negativos da
pandemia que impactaram fortemente a atividade econdmica e principalmente os gastos publicos.

+» Desempenho acumulado

Mediante os resultados apresentados, conforme Resclugéo 3.922/2010, em relagaoc ao modelo de gestdo
de seus ativos (art. 4%, |); quanto a estratégia de alocacio dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagao
(art. 42, Il), quanto aos limites de aplicacio e diversificagdo (art. 4%, |V); e os parimetros de rentabilidade almejados
(art. 4%, 1ll}, montando a carteira do RPPS com ativos atrelados & meta atuarial em percentual expressivo do PL, o
IGEPREV mesmo cumprindo as diretrizes expostas em sua Politica Anual de Investimentos — 2020, vem
apresentando uma rentabilidade de janeiro a setembro abaixo da meta atuarial e do CDI.

Janeiro a Outubro de 2020 (efetivo) e Projegdes 2020
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+ Evolugdo patrimonial

Atualmente, em setembro/2020, o IGEPREV acumula desempenho global de sua carteira de investimentos
de 1,81%, contra uma meta atuarial de 5,78% e CDI de 2,28%. Este assunto sera tratado em detalhes no tdpico
“Estratégia de alocagéo entre diversos segmentos (art. 4% /l) - Avaliagédo do atual perfil da carteira e impactos das
estratégias adotadas (Resumo Analitico)".

O gréfico 11 apresenta o histérico do Patrimdnio do RPPS registrado no DRAA a cada final de exrecicio
desde 2002. O grafico 12 apesenta os valores dos recursos financeiros, apenas.

Gréfico 11

Patrimdinio DRAS [ompetEncial RS (milhibes]
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+ Evolugio dos beneficios
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+ Evolugido das aliquotas de contribuicao
+ Evolugao dos resultados atuariais

+ Evolugao da taxa atuarial

« ALM

BARBOSA COSTA

Segundo o calculo atuarial vigente, o RPPS encontra-se com déficit de R$ 633,4 milhdes apresentando em
seu Plano de Custeio um alto custo para o Ente, 14,34% mais aporte mensais de R$ 7,455 milhdes. Quanto & taxa w
atuarial para 2021 a Portaria n? 12.233 de 14.05.2020, citada na introdugdo, definiu um teto de 5,47% e colocard o =
IGEPREV em situagdo de desequilibrio atuarial, havendo nova necessidade de se redefinir seu plano de 2
amortizagdo. Estimativas baseadas no cenario Focus, projetam juro real em 2021 de -0,87%, colocando o desafio
de superar a meta atuarial ainda mais remoto.
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Monitorando os dados do IGEFREV, analisando seus efeitos nas contas, baseando-se no historico dos ]
relatérios atuariais e nos DRAA's, desde 2002, dos extratos bancarios e das informagdes da contabilidade neste g

exercicio, podemos concluir que ha evidencias de que o IGEPREV deve urgentemente promover uma segregagao =
de sua massa de beneficiarios para tornar o plano previdenciario viavel.
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Abaixo, apresentamos o historico dos DRAA — Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial,
disponibilizados na base da SPREV.

Aliquota Patronal e suplementar - DRAA (exercicio)
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| Déficit)/Superdvit Atuarial a Amortizar - DRAA [competénea) RS (milhdes)

TLER]

5987

13538

Atualmente, o plano de amortizagio do relatério atuarial & inviavel no longo prazo, com amortizagdo mensal
de R$ 7,4 milndes durante 33 anos, atualizados pelo IPCA, para equalizar um déficit atuarial de R$ 1,4 bilh&o.

Analisamos o Resultade Financeiro mensal e acumulado composto por contribuigdo patronal ordinaria,
contribuigdo do servidor, amortizagdo do déficit atuarial, parcelamento de débitos previdenciarios, multa/juros sobre
contribuicdes previdenciarias, demais receitas recebidas e receita patrimonial (financeira); e comparamos com o
Resultado Previdenciario total, composto por contribuigdo patronal ordinaria, contribuigio do servidor, amortizagio
do déficit previdenciario, parcelamento de débitos previdenciarios, multa/juros sobre contribuigdes previdenciarias e
os pagamentos da folha de ativos do IGEPREV, inativos e pensionistas.

E notdrio que as despesas previdencidrias se encontram bem superiores as receitas previdencidrias,
impedindo que o sistema acumule recursos para pagamentos futuros. Os calculos atuarias dos exercicios 2016,
2017 e 2018 ja previam uma deficiéncia financeira; respectivamente: R$ 36,9 milhdes, R$ 48 milhdes e R$ 51,8
milhdes. Em 2020 apesar da previsdo atuarial de superavit financeiro de R$ 18,7 milhdes, a realidade demosntra
uma insuficiéncia de R$ 3,9 milhdes até outubro/2020. Os recursos do IGEPREV mesmo se estivessem atendendo
a meta atuarial, estio diminuindo de valor sistematicamente.

2020 - Resultado liquido mensal (RS milhares) 2020 - Resultado acumulado mensal (RS milhares)

W Resultado Financeiro Total Resultado Previdencidrio Total

=d=Resultado Financeiro Totll ~ —»—Resultado Previdendidrio Total

10wy
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Analisando os graficos acima, podemos destacar ocorréncias pontuais: em margo/20 o mercado financeiro
mundial registrou expressiva desvalorizagao por conta do surto de coronavirus no mundo; em julho/20 ocorreu
expressiva variagdo nos recebimentos das contribui¢des patronal ordinaria, bem como das demais receitas como
amortizagdo do déficit previdenciario, parcelamento de débitos previdenciarios e multa/juros sobre contribuigdes
previdenciarias.

Repasse aliquota Patronal - 2020 (ks milhares) Repasse Servidor - 2020 (ks milhares)
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No entanto, de janeiro/20 até junho/20, em todos os meses o IGEPREV incorreu em Despesas
Previdencidrias superiores as Receitas Previdenciarias.

Tendo em vista o elevado valor de suas reservas, a complexidade do mercado financeiro, a gestdo propria
destacada na Politica de Investimentos, bem como a extensdo e longevidade de seus compromissos
previdenciarios, falta na estrutura administrativa do IGEPREV a formagao de um nicleo técnico voltado
exclusivamente a gestdo de recursos, ou seja, uma Diretoria Financeira diretamente vinculada a Presidéncia e
submetida aos tramites legais exigidos pelo CMN — Conselho Monetario Nacional e pela SPREV — Secretaria de
Previdéncia Social, com a fungéo adicional de acompanhar e monitorar continuamente os riscos de todas as
posigdes dos recursos investidos, com andlise diaria do comportamento do mercado, incluindo a performance de
produtos e de instituigdes gestoras de carteiras.

E responsabilidade dos gestores do RPPS em preservar a manutengao do equilibrio financeiro e atuarial de
seu regime. No entanto, apesar do esforgo do tesouro municipal de Petrolina-PE, que contribuiu em 2020 (até
outubro) com cerca de 62% dos recursos recebidos pelo IGEPREV, conforme quadro abaixo, este ndo cumpre a
regra elementar de manter o sistema equilibrado pois, encontra-se em elevado déficit atuarial (R$ 1,4 bilhdo) e
caminha, nos moldes atuais, para aumenta-lo a cada més, ferindo os principios de eficiéncia e da economicidade.
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Atendendo exigéncias do Pro-Gestdo RPPS, o qual o IGEPREV aderiu em 02.05.2019, é recomendavel
também a realizagao de estudos de gerenciamento de ativos e passivos, a partir de modelos matematicos de gestao
do ativo e das taxas de juros do passivo (Asset Liability Management - ALM), visando a otimizagao das carteiras de
investimento para implementagéo das estratégias de carteiras especificas para os compromissos do plano com seus
segurados e beneficiarios.

Porém, outras questfes urgentes e relevantes encontram-se atualmente no aguardo de respostas. Trata-se
de uma pauta relativa a gestdo do IGEPREV na busca de seu equilibrio financeiro e atuarial.

Podemos apontar solugées de CURTO, MEDIO e LONGO prazos:

CURTO PRAZO:

s continuar a buscar uma melhor eficiéncia na gestio financeira do IGEPREV. A opgio de se investir nos
fundos do art. 92 da Resolugéo, Investimento no Exterior, sdo uma oportunidade adequada a ser iniciada;

s providenciar o mais breve possivel novo cdlculo atuarial com vistas: a confrontar o calculo atual de 2020 e
um outro com a intengdo de a promover uma segregacdo de massa e ajustar o plano previdenciario do
IGEPREV que se encontra em elevado desequilibrio atuarial. O déficit atuarial em 31.12.2019 monta em R$
1,4 bilhdo, com aportes de amortizag&o mensais e progressivos pelo IPCA durante 33 anos no valor de R$
7.4 milhdes, além da aliquota patronal de 14,34%, tornando o plano inviavel no médio e longo prazo (Decreto
municipal n® 107 de 27.09.2017);

+ providenciar o estudo de gerenciamento de ativos e passivos (Asset Liability Management - ALM), para a
elaboracao do diagnostico da carteira de investimentos atual do RPPS e proposta de revisao de alocacao
das aplicacoes financeiras da politica de investimentos, visando a otimizacao das carteiras de investimento;

* providenciar, apos a segregagdo de massa calculada pelo atuario, a organizagao do Plano Financeiro e do
Plano Previdenciario, tanto na estrutura do IGEPREV, quanto na legislagdo que o regulamenta;

MEDIO PRAZO:

« Podera o IGEPREV adequar/reduzir a quantidade de servidores em seu quadro tendo em vista a diminuigao
de suas atribuigdes derivada da EC 103/2019, em virtude da desoneragaoc dos beneficios de auxilio-doenga,
licenga maternidade e salario-familia a partir de 2020;

+ constituir e estruturar uma Diretoria de Investimentos, com a fungéo adicional de acompanhar e monitorar
continuamente os riscos de todas as posigdes dos recursos investidos, com andlise didria do
comportamento do mercado, incluindo a performance de produtos e de instituigdes gestoras de carteiras;

<
=
w0

+ adequar o IGEPREV aos compromissos assumidos com o pro-Gestao RPPS e adotar as melhores praticas S
de gestdo previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia
no relacionamento com os segurados e a sociedade.

LONGO PRAZO:
+ orientar a administragao publica para adotar medidas prudenciais quanto a concessdo de reajustes de

servidores, ou seja, planejar os impactos atuariais em toda alteragio extraordinaria de verbas permanentes.

Finalmente, o IGEPREV perante a nova reforma da Previdéncia, ficard estruturalmente menor, tendo em
vista a diminuigdo de suas atribuigdes. No entanto, tera maior responsabilidade em virtude das novas exigéncias £

fo
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legais que responsabilizam cada vez mais os gestores envolvidos em gerir recursos e beneficios. Devera ter intensa
sinergia com a administragdo direta no auxilio a tratamento de dados de servidores ativos para melhor
acompanhamento de impactos em seu custeio no plano previdenciario do municipio.

Aspectos Internos
Contexto econdmico e politico (Fesumo

o) (Anexo P.1.)

<
=
Mo contexto econdmico, em relagio ac ambiente doméstico, o cendario para 2021, conforme relatério Focus §
de 23.11.20, na mediana Top 5 Curto Prazo, é de razoavel otimismo com a recuperagéo da atividade econdmica
(PIB de 3,40%) em relagdo a 2020 (PIB de -5,05%), manutengao da inflagdo em patamares de 3,37%, elevagdo da g

@
taxa Selic para 3,00%, com forte expectativas de surgimento de uma vacina para suspender a pandemia e og

lockdown nas cidades.
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Juro Real -0.87%

Taxa Real da Meta Atuarial 5.47%
Meta Atuarial 9,02%

Meta atuarial (% CDI) 361%

{1)Fente: BACEN, (2] IBGE em 21/09/2020

Mo cendrio para 2021 a perspectiva dominante & que o mundo tenha disponivel uma vacina confiavel para
a imunizagéo contra o corovid-19 que permitird que as pessoas retomem a rotina de suas vidas sem afastamento
social e com forte retomada econdmica.

Especialistas estrangeiros continuam cautelosos com o Brasil, tendo em vista que mesmo com a aprovagdo
da reforma da Previdéncia em 2019, os efeitos danosos no combate & pandemia do coronavirus com o Auxilio
Emergencial em 2020 causou um rombo de R$ 900 bilhdes nas contas publicas, elevando consideravelmente o
endividamento publico da Unido.

Propostas como a PEC Emergencial (PEC 186/2019, pacote de emendas constitucionais sugerido pelo atual
Ministro da Economia, Paulo Guedes, para reduzir gastos plblicos e facilitar a gestdo do orgamento estatal,
adotando medidas como a redugéo salarial de servidores, suspensdo de concursos e até mesmo a extingéo de
municipios. Este pacote chama-se Planc Mais Brasil e & formado por outras duas PECs: a PEC do Pacto Federativo
(n?188/19) e a PEC dos Fundos Publicos (n? 187/19)). O Brasil & avaliado em "BB-" pela Fitch e pela S&P, enquanto
a Moody's coloca o pais em "Ba2"".

O investidor estrangeiro permanece cauteloso aguardando que o processo de ajuste fiscal seja concluido ou
tenha um avango mais confidvel, para que um ajuste consistente seja alcangado.
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Brasil sem selo de bom pagador
Veja nota do pais nas principais agéncias de risco
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Aspectos Internos
Alteracoes legais, regimentais e da gestdo (Aesumo Analitico)

Com novo governo municipal a partir de 2017, encontramo-nos sob nova gestéo da Autarguia, sem gualguer
alteragdo de roteiro visto existir uma Politica de Investimentos em vigor, associada aos Conselhos e orgaos
deliberativos do IGEPREV, desatrelados das questdes politicas.

Em 11 de agosto de 2017, através da Portaria 088/2017, foi instituido o Comité de Investimentos, com a
finalidade consultiva para atuar como orgao auxiliar no processo decisorio quanto & execugdo da politica de
investimentos do Instituto.

ACOES REALIZADAS

PROGRAMA PRO-GESTAO

Considerando que o PRO-GESTAO RPPS é um programa de certificagao institucional e modemizagéo dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos municipios, como
reconhecimento da exceléncia e das boas praticas de gestao, instituida pela Secretaria de Previdéncia Social.

Considerando que o objetivo da certificagdo esta preconizada no art. 2¢ da Portaria MPS n? 185/2015, cujo
gual visa incentivar os RPPS a adotarem melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcionem maior
controle dos seus ativos e passives e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade, o
IGEPREV iniciou as agbes gerais para obtengao da certificagdo, dentre a quais, a ADESAO.

CENSO PREVIDENCIARIO

O Censo Previdenciario & uma determinagdo contida no artigo 3? da Lei Federal 10.887, de 18 de junho
de 2004 e ao disposto na Constituigdo Federal, no que se refere ao principio do equilibrio financeiro e atuarial do
Regime de Previdéncia dos servidores plblicos, necessario para aferir as obrigagbes e direito do Regime Préprios
de Previdéncia Social depende, de forma direta, da consisténcia da base cadastral utilizada na avaliagéo inicial e
reavaliagbes atuariais anuais.

Em atendimento a essa norma legal, o IGEPREV realizou através licitagéo, a contratagio da empresa
AGENDA ASSESSORIA, PLANEJAMENTO E INFORMATICA LTDA, inscritano CNPJ sob o n® 00.059.307/0001-
68 para elaborar:

1. Censo Funcional (atualizagéo do historico funcional do segurado, vinculos funcionais, tempos de contribuigdo,
aposentadorias adquiridas, histérico funcional, cargos e carreiras);

2. Censo Cadastral (atualizagdo de informagac cadastral dos servidores, tais como: enderego, CPF, comprovante
de residéncia, e-mail, nimero de telefone, estado civil, dependentes, nimero de NIT/PIS);

3. Censo Financeiro (atualizagdo das informagées financeiras do segurado, base de calculo, valor de contribuigbes
Previdenciarias e beneficios recebidos).

O censo resultara no armazenamento de dados em um sistema de informagdes dos servidores publicos
ativos, inativos, pensionistas e demais dependentes segurados obrigatorios do IGEPREV, (Informagdes
cadastrais, Informagdes funcionais, Informagées financeiras) construindo um banco de dados geral que servira
para o Cadastro Nacional de Informagdes Sociais de Regime Prdpric de Previdéncia Social — CNIS- RPPS; para
o Sistema Previdenciario de Gestao de Regime Publicos de Previdéncia Social — SIPREV/Gestao; para o Sistema
de Gestdo de Regime Proprio de Previdéncia Social utilizado pelo RPPS; e também para emissdo da Certidao de
Tempo de Contribuigdo - CTC, e demais funcionalidades requeridas pela gestio, bem como para melhorar o
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cadastro dos servidores do executivo, atendendo as necessidades advindas da implementagédo do cumprimento
das regras do sistema e-Social.

FINANCEIRO
Resultado dos saldos dos investimentos do IGEPREV dos meses de janeiro a setembro de 2020.

A Politica de Investimentos do IGEPREV, objetiva estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantindo os pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando também, atingir a meta atuarial
estabelecida e garantir o equilibric econdmico-financeiro. A Politica de Investimentos objetiva ainda, zelar pela as
aplicagbes dos recursos, alocando os investimentos em instituigdes que possuam solidez patrimonial.

O ano de 2020 tendo a pandemia do coronavirus, e suas conseguencias nas principais economias mundiais,
como fator primordial para as desvalorizagbes de ativos em todo o mundo teve no Brasil, como pais emergente e
mais vulneravel neste cendrio, registra no exercicio, até agosto/20, uma valorizagio de apenas 1,81%, contra uma
meta atuarial acumulada de 5,78% e o CDI em 2,28%.
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OBJETIVOS

Parametros de rentabilidade almejados (art. 44 1)
Justificativa do indexador e do cenario prospectivo de juros (Meta de Rentabilidade)

O indexador da meta atuarial em nosso RPPS € o IPCA — Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo IBGE o qual mede oficialmente o indice de inflagdo no pais. O IPCA é utilizado pelo Governo para o
cumprimento da miss8c de assegurar a estabilidade do poder de compra de nossa moeda, sendo tambem o
indexador dos TPF's, os principais ativos que remuneram ainda o setor de RPPS. O Banco Central do Brasil, em
reunides do COPOM (Comité de Politica Monetaria) do CMN (Conselho Monetario Nacional), determina a meta
inflacionaria utilizando o IPCA como referéncia, acompanhando, ao longo do exercicio em analise, o cumprimento
do objetivo desejado.

Atualmente, as projeges expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores
do BACEN, em seu "Relatério de Mercado — FOCUS™, de 23/11/2020, cujo informe relata as projegdes do mercado
com base em consulta a aproximadamente cem instituigdes financeiras durante a semana anterior, revelam para
2021, um cenario desfavoravel aos investimentos dos RPPS's, visto 2021 apresentar, pelos atuais indicadores, juros
reais negativos de 0,87% e meta atuarial bem acima do CDI (361%). Com indice inflacionario com viés de alta,
projetando no pior cenario um IPCA de 3,37% e Taxa SELIC no final do ano de 3,00%, com média de 2,50%.

Adotamos a metodologia “ média Top 5 - curfo prazo” na projegdo do IPCA e da taxa Selic.

O RPPS, como investidor gualificado e administrador de recursos devera buscar a exceléncia de seus
investimentos, procurando superar a meta atuarial para o exercicio de 2021 estimada em 9,02%, ou 361% do
CDI. O teto da meta atuarial para 2021 (IPCA + 5,47% aa) esta disposta na Portaria n® 12.233 de 14.05.2020,

lembrando que a avaliagdo atuarial de 31.12.2020 & que ira definir a taxa atuarial mediante Estudo de Adequagao
das Hipoteses Atuariais. Sendo assim, a taxa atuarial de 5,47% & uma estimativa.

Financeiramente uma meta atuarial na ordem de 361% do CDI (IPCA+5,47%aa para 2021) é um pardmetro
muito elevado, visto que a taxa DI é referéncia elementar no mercado financeiro.

Projegdo Focus 2021 - Semana 23/11/2020

B . (csimade 2021, 54750 5,02%

09/11/20 selic (média 2021); 2,50%

luro real (projetado 2021); -0,87% I

-5 00% 0,00% 5,00% 10 00%

Para varificar a validade das assinaturas, acesse hitps:/patrolina. 1doc.com.briverfficacac/ @ informe o codigo 8315-9DB3-3756-C10E

Assinado por 1 pessoa: WILLAMES BARBOSA COSTA

25

Certificagdo Digital: EFTOTIAX-7Y PLTHLP-3KIGQVTF-VINJALINA
Versdo eletrdnica disponivel am: httpfpetralina pe.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP ne 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



e — D’AR’O— Edicdo 2.559— Ano 10

30 de dezembro de 2020
Pagina 48

Prefeitura Municipal
de Petrolina

‘* IGEPREV

Institute de Gestio Previdéncldria
do Municipio de Petrolina

Previdéncia do Servidor, Construinde Um Novo Tempe,

Parametros de rentabilidade almejados (art. 4%, /1)
Aderéncia da meta ao perfil da carteira e obrigagoes do plano (Meia de Rentabilidade)

Em 31/10/2020 possuiamos 29,04% de nosso PL aplicados em ativos de renda variavel e 70,96% em renda
fixa, basicamente atrelados aos indicadores conforme quadroa abaixo:

Distribuipéio por falidade (%) - 16/2020

Gestio Arive  IEE— 23,51
IREM-1 1500%

HA

Mutmmercado

IMAES
FIA [indices +50 agdes)
I0kA IPCA 25

FI NTK-B fourva)

IMA-Garal
FIDC jcora senior]

Mosso parametro de rentabilidade almejado em IPCA+5,47%, devera se manter elevado pelos parametros
de juros reais estimados para 2021. No entanto, a possibilidade das taxas de juros dos TPF subirem em 2021 € uma
oportunidade esperada possibilitando adquirir ativos atrelados 4 meta atuarial.
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Parametros de rentabilidade almejados (art. 49, 1)
Objetivos da gestéo de investimentos para 2021, considerando os cenarios internc e externo e
o perfil da carteira (Meta de Aenta

idade)

A Politica Anual de Investimentos do IGEPREV para o exercicio de 2021 tem o papel de delimitar os
objetivos em relagio ao modelo de gestio de seus ativos (art. 42, | e art. 15), quanto & estratégia de alocagio dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicagio (art. 42, |l) e as respectivas carteiras de investimentos de acordo
com o perfil de suas obrigagtes e os parametros de rentabilidade almejados (art. 4°, Ill), respeitando os limites de
aplicagao e diversificagao(art. 4%, IV) expostos na Resolugio.

Este instrumento que proporciona aos envolvidos na gestéo dos recursos o roteiro para o cumprimento das
metas aqui tragadas tratard, ainda, da superag3o da rentabilidade minima a ser conquistada pelos gestores para o
exercicio apontado (IPCA + 5,47% aa). Nesse quesito, lembramos que as obrigagbes previdenciarias possuem um
carater de longo prazo. Sendo assim, seus resultados dentro de determinado exercicio, por vezes, podem ndo
alcangar a proposta inicial.

Mo intuito de maximizar a taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de investimentos
cuidara de indicar as melhores opgdes dentro das classes de ativos renda fixa, renda variavel e investimento no
exterior que, a nosso entender, e mediante o cenario que se desenha, com juros reais projetados de -0,87% e meta
atuarial estimada em 361% do CDI; indica elevada dificuldade para que o desempenho da carteira conquiste um
resultado atuarial estimado de 9,02% para 2021.

Ao longo do préximo exercicio, no acompanhamento desta Politica, o IGEPREV podera estar buscando
taxas melhores em ativos alternativos, seja no segmento de Renda Fixa ou Renda Variavel.

O IGEPREV considera imprescindivel a saudavel preservagéo do capital, o qual € garantidor dos beneficios
atuais e futuros, sendo necessario, entio, sem se expor a riscos desnecessarios, buscar, além da diversificagao, a
exceléncia na gestdo, ndo apenas dos recursos, mas, também, do proprio regime como um todo, inclusive
servidores.

Destacamos, abaixo, os principais pontos em foco na gestdo do IGEPREV para o exercicio 2021:

« SEGREGAGCAO DE MASSA E EQUALIZAGAO DO DEFICIT

o providenciar o mais breve possivel novo calculo atuarial com vistas: a confrontar o calculo atual de
2020 e um outro com a intengdo de a promover uma segregagdo de massa e ajustar o plano .
previdenciario do IGEPREV que se encontra em elevado desequilibrio atuarial. O déficit atuarial em &
31.12,2019 monta em R$ 1,4 bilhdo, com aportes de amortizagdo mensais e progressivos pelo IPCA
durante 33 anos no valor de R$ 7,4 milhdes, além da aliquota patronal de 14,34%, tornando o plano &
inviavel no médio e longo prazo (Decreto municipal n? 107 de 27.09.2017);

e ATIVOS ATRELADOS A META ATUARIAL

o E o principal atributo na aquisigéo de ativos.
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» TAXA DE RETORNO ACIMA DA META ATUARIAL COM ADEQUADA FIELA(;:\O RISCO X RETORNO

o Possuir atratividade em relago 4 meta atuarial, ndo implica absoluta intengdo de aquisigéo do ativo
em andlise. Mensurar seus riscos € tdo fundamental quanto seu retorno para adeguagéo do
investimento.

+ DAR CONTINUIDADE A DIVERSIFICAGAO EM BUSCA DE PRODUTOS ESTRUTURADOS, DE RENDA
VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

o Ampliar a diversificagdo da carteira do IGEPREV principalmente nos ativos de renda variavel e de
investimentos no exterior..

« MANTER-SE FIEL AOS CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO DESENVOLVIDOS PELO IGEPREV

o As entidades autorizadas a trabalhar com o IGEPREV séo: BB, CEF, Itad, Bradesco, BTG Pactual,
Santander, Safra, pois representam, ndo apenas, a solidez patrimonial desejada, como também
expressivo volume de recursos administrados e a larga experiéncia no exercicio da atividade de
administragdo de recursos terceiros. Este critéric esta bem desenvolvido em capitulo proprio,
adiante.
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Estratégia de alocagéao entre diversos segmentos (art. 42 1)
Avaliacédo do cenario macroecondémico e financeiro e analises setoriais; perspectivas para os
investimentos (Resumo Analitico)

Atualmente, as projeges expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores
do BACEN, em seu "Relatério de Mercado — FOCUS”, de 23/11/2020, cujo informe relata as projegdes do mercado
com base em consulta a aproximadamente cem instituigdes financeiras durante a semana anterior, revelam para
2021, um cenario desfavoravel aos investimentos dos RPPS's, visto 2021 apresentar, pelos atuais indicadores, juros
reais negativos de 0,87% e meta atuarial no padrao de 361% do DI. Com indice inflacionario com tendéncia de alta,
projeta-se um |PCA de 3,37% e Taxa SELIC no final do ano de 3,00%, com média de 2,50%. O RPPS, como
investidor gualificado e administrador de recursos devera buscar a exceléncia de seus investimentos, procurando
superar a meta atuarial para o exercicio de 2021 estimada em 9,02%.

Financeiramente, uma meta atuarial na ordem de 361% do CDI (IPCA + 5,47%aa para 2020) & um parametro
muito exigente e irreal em ativos de baixo risco de crédito, visto que a taxa DI é referéncia elementar no mercado,
conferindo pardmetro adequado para mensurar o desafio de se alcangar o objetivo atuarial. Este dimensionamento
do objetivo atuarial esta diretamente ligado & necessidade de recalcular essas variaveis por conta das alteragbes
na legislagdo no pés Reforma e no préprio calculo atuarial de 2021.

Sendo classificados de forma inadeguada como investidor gualificado, considerando as exigéncias da
SPREV para investidor profissional (PL acima de R$ 1 bilhdo, mesmo com pontuagio méxima no Pré-Gestdo RPPS)
nossas opgoes ficam limitadas. No entanto, & nossa obrigagao como gestores direcionar nossos investimentos para
ativos atrelados a meta atuarial, utilizando o estudo de ALM e em seguida, alocar recursos de forma diversificada e
em ativos o mais descorrelacionados possivel, como multimercados, fundos de Crédito Privado, FIP, Fll de Crédito,
RV de estratégias diversificadas e Investimento no Exterior.
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Estratégia de alocagao entre diversos segmentos (art. 4° /)
Avaliacdo do atual perfil da carteira e impactos das estratégias adotadas (Resumo Analitico)

* Avaliagdo do atual perfil da carteira

Analise quantitativa da PI

Andlise quantitativa efetiva

Distribuigdo quantitativa (% e R$) por Institui¢do, por enquadramento e segmento
Analise dos limites de alocagao

Desempenho da geral da carteira, por Instituigdo e por segmento
Avaliagdo do desempenho atuarial

Segmentagio das fontes de recursos

Andlise quantitativa de fundos por Instituigo

Quadro-resumo de alocagdes, rentabilidade, desempenho
Comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial
Comparativo nova gestao

ooooCoooooooD

Analise quantitativa da PI

Investimentos por categoria
alocacio programada na PAI-2020

30.00%
W Rends Faa
Rends VarEvel

Andlise quantitativa efetiva

Investimentos por categoria
alocagdo efetiva - 10/2020

TOTAL de recuros 143335

29,04%

Renda Fica
m Renda Fica

Rendz Warizwal Rends Waridval

Investimentos por categoria
RS [milhGes)
10/2020
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Distribuigdo quantitativa (% e R$) por Instituicdo, por enquadramento e segmento
Analise dos limites de alocagdo

GQuadro de alocagles, em p | por dramento € Instituigéo Fi ira - 10/2020:
Enquadramento Resolugae J%E22010 352210 PAI | Total CEF BB BBIF LNE BNE  Atico
Gestio Afiva 15,21% | 15.21% 000%
IRFM-f 1842% | B3%  1005%
IRFM 150 | 140%
IMA-B 130% | 1,52%
at T Lb  IMABS 255% | 465%
I0kA IPCA 24 35T% | 3.5%
RF IMA-Gerz! 1.31% | 1L.H%
FI NTN-B fcurval 227% 27%
1 0% | 48,37% | W0 123
art T W,a A 0% | 10%
Gestio Aflva 14,30% | 1358% 03k
4% e | 2% | 05TR 0M%
art % Wil & FIDG [zota senior) % % | 1 oHR 09T
TOTAL RF . - | Tosew | o rzen e34% 09
art B, La  FlA (indices +50 agoes) o W | 5 | 5%
at B, 02 FiA W W | e | 0 119%
RV at B M Multimercado 0% e | 10,245 | 10,245
art BB, N a Fp % 5% 1,08% 1,00%
at Wb Fm % E 1.51% 151%
[ TOTAL RV - - B ] Bars BEF |
| TOTAL GERAL E - iovoon] ez meme a3tk 09m% 120% 0% |

Distribuigdio por lalidade (%) - 10/2020

Geslao Al 29.51%
REML R 10,425
Ao e 1L61
Multimarcado IR 10,245
Ao ﬁ_ T01%
IMABS ._ AE5%
FlA indices +50 agdes) ._ 4.59%
10%A |PCA 28, .- 3.57%
FI MTH-8 (curva) - 1,275
IRFM ‘I LE0%
mom s
AR W 132%
IMAGeral -. 131%
FIDC [cota senior) .l 1.29%

[ .. 1,08%
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Quadro-resumo de alocagbes, em RS por dramento € Instituigio Fi ira - 10/2020:
Enquacramento Resolugio 46352013 | 469606 | Pl Total CEF BB BBIF LME ENA Ahtico
Gestio Affva 2 562 843 03 -
WRFM-1 912127 36
WRFM
nwia-8
LT LD MABS
MDA IPCA 24
RF N A-Geral
FI NTN-8 [curva) 3.261,025,08
100% 100% 827305294 =
an. ™, W,a A
Gestio Aflva 500.211,88
A% Wh 500.211,88 - -
a7, VIla  FIDC jcota senior) 5% 5 SSEED05T 1351570
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ar B La  FIA indices +50 agbes) |  90% T ES R EERE
a3 FIA % .Y IANEIT | 15.388950,20 162195617
Ry am. &, W Nultimercado W "% TIEMLM | s
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an. BN b RN £ 2 FF RN 2 M55 B0
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TOTAL de recursos
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Avaliagao do desempenho atuarial
Comparativo do desempenho financeiro sobre o atuarial

Contabilmente a Receita Patrimonial (Financeira), composta pelo resultado dos investimentas, acumula de
janeiro a outubro/20 uma desvalorizagdo de R$ 1,486 milhdes. Atuarialmente o rendimento esperado para 0 mesmo
periodo € de R$ 10,576 milhdes. Desta forma, a carteira do IGEPREV possui uma deficiéncia de rendimento de R$
12,1 milhdes abaixo do objetive atuarial.

2020 - Evolugdo das Receitas T e o b
RS (milhares)
PLem31/12/19 15 1.6
e Riscaitabatrinzia [fracerz) em 3L/ 3.08
e R imenvio ATUARLAL PLem 31/10/20 148.325,1
i e S Evolugio da PL [c/ despesas pagas) - a76Ls
- B 100802808 Contribuigoes Previdencisrias do Ente 14.878,9
= Contribuigio Previdenciaria do Servidor 17.148,0 w
~ 2
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8
Rendi de Aplicagio Financei - 1.486,5 5
R Atuarial progr d 10.575,8 g
o
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&
]
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o
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E
o
E
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3
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- o
Randememo sptcagier 10305 [ Contribuigiosarvidert11%] 17,1830 §
Disrmas Rore s | ma Coneaibuigh ordinaria paronad 115 148783 g E_
Arnorticachs Daficit [55] 17133 8 E
nawtta fiuros B = [
Pacalamants 18621 g E
Purcmiarrmente [ e - 315 =
§ Eamals Mo sitas 74 é g
Ao mch Darcit (1%) I o a £
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Analise quantitativa de fundos por Instituicdo
Quadro-resumo de alocagdes, rentabilidade, desempenho

RS mis ano zm OO0 5 MA
Resolugdo 4695/2018 PAl | Out.2020 L 1%
148,325058:34 | L1 1.63% % = ==
art P LB 0% Fi 100% TTN W% #.3% LT GeM
1 BB Prewigesciénie RF IRF M1 TP FI Pk 005% 31217736 3% 36T% WA N
2 BB Previeeciano F| 7 TP IPCA | FChse 1,60% 2450.546,18 581% 653% 28,11% M55
3 BB Previdescidng FI RF TP IRCAN FCisit 05E% BE2. 378,30 183% 497% 58,07% 5379
4 Caia Brasd IDkA 2A TP RF FI D&k IPCA 15 529026874 500% E16% 200, 76% I
5 Caiva Brasd IWAB 5 TP RF FILP MBS 455 £500.734,73 4485 538% 1A B205%
& Calxa Bragd IMAS TR BF FILP LF] 13% 196115 H £81% A% -3.00% -11,18%
7 Caiva Brasi IRFM TP RF FI M 1,60% ¥ 418% 965, 55% 56.00%
8 Caiwa Brasd IRFU-1 TP 7F F R 3,37% 3% 185% WE% AN
S Cawa Fl Brasd IMA Gaml TP RF LF IWLA Bersl 1,31% 1,85% 210% 080 X005
10 Gabea FIC Brasd | Cestho Estatigica FF VARGl - 15,21% 447% 451 BLTE 61
ATV a A% - FI (gerai) (ATIVO} A %
11 BB Alocacho Afva Retomo Toldl FIC FF Previdencianic [ 0,M% 18% -
12 Caixa Brasd Disponibdiciaces RF FI o 5,08% 173% 13% T07% HnE
13 Caixa Brasd Fanda Fixa Afva FIC o 13.08% 1,89% - TT 40, 2% 1%
14 Caia Bracd Tl Siibden FI FF LP o 150 210% 18% H11% B
arL TV a 5% FDC fechade, cols Semior  5,00% 1.29% 191.378,84
~ > 0,38% o 990% 57 25,74% 13, 5%
siorial Senior - FCAT% 05 1351.578.51 a0 [T
anE s 0% FIA farinimo 50 aghes)  3000% 4,555 E89.353,13
17 Goia Brosd IBX 50 FIA BX 3% LTINE D8 95% %% M4m0
18 Caia FIA Geasd bowvepa Bevesa 141% 2088 28 om% 00
AL 803 w5 FIA fgeral) 0 TLE% 201637
19 BNB Salecdo FIA bovesna 1.23% 1.821.966,17 1.00% T.00% 267 0% o7, 00%
20 Caiven FIC Agdes Vislor Dividendos RPPS v 2EM I MOTE  B0E% 47,529 gl TIRESE LR
21 Caia FIC Acdes Valor RPPS (SUIMLLY Smal 1.80% 2814.077 86 0,00 0,00
22 Cainca FIC FIA Brasil Acles Live Bovespe 150 1883508 0T1% 3 0,848 EElaEn  A50TE%
23 Caia FIG FIA Muligeste Baveena 260% 5 ETEI% 2T
34 Cann FIA SWALL CAPS dve Smal 1,31% A
art. &, 1 n% Multmercade 0% ah
25 Gaia Aloca80 Macro FIG Malimanal LP o 283% <30 MEm
25 Ccaia Bresl Esrotign Livre FIC MuSimercads 1P O 1.50% 8% N5
7 Caiwa Boisa Amercana Fl Unlmertam LF i 153% GEEE -3580%
28 Caixa FIW RV 30 L0 Co 085% 159,74, 54,03%
2 FIC Fl Capisl Prategiin Bojea se Vaissss 1l Molimarass Beuazne 13,30 s BER
% e 5,005 1,08
30 s ) 1,06% 0% 0.00%
A E IV b % Fir 0% 151%
31 HAZ Fl [Atico Renda FIl ~J - 1,51% 0,00% 0,005
Total decartmira 100,005 148,315.058.60
e aia
Total geral da caneita 148.315.068,84
TomlRE  70.96% 105.255.641,90
Total RV 20.04% 43.069.455,70
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Limites de aplicagao e diversificagao aprovadas (art. 4° V)
Limite inferior, superior e estratégia alvo (Esirategias de Alocagio) (Anexo P.1)

Resolugio n” 4.695 de 27.11.2018

Limites - 2021 Inferior Alvo Superior

L 1
>T.RF. La 0,00% 45% 100%

> Fl- 100% em T.P.F. (0% CI L b 0,00% 10% 100%

= ETF Referenciados (0% CDJ) e 0% 0%

> Operagbes Compromissadas o 1% 5%

> Fl Referanciados RF (0% CDI) (ativo . a 5% [

> ETF Referenciados RF (0% CDI) (passivo) M, b 0% 0%

> F| RF (ativa) Artigo v, a 10% 40%

= ETF RF [passiva) 7 Wb 0% 0%

> LIG - Letra Imobiliaria Garantida V 3% 20%
>CDB Via 0% 0%

> Poupanga Vi, b 0% 0%

> FIDC cota senior (fechado VN, a 5% 5%

> F| RF Crédito Privado VK, b 5% 5%

> Fl Debéntures Infraestrutura vil, e 0¥ 5%

I 1
> FIA {indices com minimo de 50 acoes ha 0,00% 5% 10%

= ETF {Indices com minimo de 50 agbes) b 0,00% 0% 0%

> FlA (at dos ativos no exierior I & 0,00% 20% 20%

> ETF Agies "':"f“ " 0,00% 0% 0%

> Multimercado (ate 20% dos ativos no exterior ) 0,00% &% 10%

> FIP I, & 0,00% b 5%

> Ell v, b 1,00% 5 5%

[ E 1
> Fl - "RF Divida Externa [ 0,00% 3 10%

> Fl-"Investimento no Exterior’ ﬂﬂ;'go ] 0,00% ¥ 10%

> Fl - Agdes BOR Nivel | ¥ 0,00% » 10%
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Resolugho n? 4,695 de 27.11.2018

019 Esmarégias te [= POSIG Fi T s

*LEL. e Teamalivpana s veivm sun ads G o Lewvar aduveram . T e woitos L T5T Walaamaluannstade
= : . Hatatengio, combdaresanevode | Liguicaciorowndmenic paa Flds
% F1- 9002 am LESE, e CO0| 28 M da inssmmenes svalads dume onairn, conoms varias Sodaharts. s, O darm, iqadus Sk 1a, Marzagis s meresde
= Qogracds Comsorisaadas B Tasaliquica da raicimna scimade B¥ aa Lowat adousncinerco. hewencimentc do zorian Matcagdn s marcade
 Fl efarer cindon P CH| sl i Mt ch insmsmerts soeladks e Hemutens fe. cam badancsamenia de Linyaclaga cidiia [ —
= sanciia. conloms vt fods e
. . [ An | i e Flds nreraindn s Hamagia g
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Metodologias e critérios de avaliagao de riscos (Resumo Analitico)
Vedacgodes, restricdes e limites estabelecidos (Esiratégias Descritivas)

Tendo o segmento de RPPS um sélido arcabougo legal com uma legislagio propria para tratar dos
investimentos, o IGEFPREV segue regularmente os limites de aplicagdo e diversificagido estabelecidos pela
Resolugdo BACEN n? 3.922 de 25.11.2010, alterada pelas Resolugdes BACEN n? 4.392 de 19.12.2014, n® 4.604 de
19.10.17 e n? 4.695 de 27.11.18, conforme Quadro abaixo.

RENDA FIXA - 4695/2018

Limites
Artige - 7° Ativos _ Bré-gestio
Mvel | | Mvel it | Nivel | Nivel 1V
& > Iitulos Piblicos Federais (TRF) 100% -
Lb = Fl Renda Fiza - 100% em TR F 100% 15% -PLFI
Le > Flindice de Renda Fixa - 100% em T.FF. 100% 45% -PLF1
o > Operagbes Compromissadas - 100% emTPF % -
LU

> Flde Renda Fixa REferenciados. baxo rsco og redm . - - - -
; B0% (20%) | 88% (20%) | To% (20%) | 8% (20%) | B0 (20%) -PLF
m ?3':';'3\;’,“} (0% 8 50% - crédfa privade) (100% - MADRA & 0% COI, MA-S) ! ! : e e 1R -FLE

i b < K
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Metodologias e critérios de avaliagao de riscos (Resumo Analitico)
Critérios de credenciamento e selega@o de ativos; diversificagao, risco de crédito e qualidade da
gestdo (Estratégias Descritivas)

Continuamos a utilizar, como primeiro elemento de selegdo, a relagdo dos maiores bancos do Sistema
Financeiro Nacional por Patriménio Liguido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos principios decididos em
reunido do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e do Conselho Municipal de Previdéncia, e transformados
em Portaria IGEPREV/PE n® 007 de 16.01.2018: aplicar os recursos do IGEPREV junto as Instituigdes Financeiras
com PR-l (Patriménio de Referéncia nivel ) superior a R$ 10 bilhdes e estar, pelo menos, na fungio de
administradores dos fundos de investimentos, sem prejuizo das demais fungdes (gestdo e custddia, dentre outras).
Desta forma, seguindo esses principios e baseado na atual relagdo do BACEN, de junho/16, ficou decidido, na 25°
Reunido do Comité de Investimentos em 08/09/2016, bem como que as entidades autorizadas a trabalhar com o
a solidez patrimonial desejada, como também o expressivo volume de recursos administrados e a larga
experiéncia no exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.

Séo conceitos elementares para o credenciamento, elencados desde o inicio da regulamentagio dos
investimentos dos RPPS para definir a escolha das melhores e mais conceituadas Instituigdes Financeiras do

mercado, — Resolugéo 2.652 de 23.09.99 (art. 4% /); Resolugéo 2.661 de 28.10.04 (art. 6° Ii) e Resolugéo 3.506 <

de 26.10.07 (art. 22% [ a). Continuamos a acreditar nesses principios e defendé-los no balizamento de nossas &

decisdes, pois pretendemos aplicar nossos recursos sob “condicées de seguranca, rentabilidade, solvéncia, P
liquidez e transparéncia™ (art. 1°, Resolugao 3922/10).

BARBO!

Mo entanto, estar selecionada, ndo implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREV. Necessario @
se faz oferecer opgdes de investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em vigor, representar e =
defender adequadamente os interesses da autarquia nos produtos sob sua administragao, primar pela transparéncia 2
das informagdes e em suas atividades, bem como, exercer em sua melhor forma, o compromisso fiduciario assumido ~
com os cotistas.
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Pasiglo em junhojuiho de 2015
— Solidez patrimonial ;Mm's - ‘;mfm =
(RS bilhes) (RS bilhies) (data fundiagéo)

Al 3 g BEE 020111345 Tianas
BRADESCO =TaEs Ei i 15051857 159 anae
BB =203 Rt bTd 1EHOHE0E 00 anos
SANTANDER B3 H] R 2335 WIDEHI4E 35 anaz
CEF Fi1g2 Riam2 12/mMast 155 anes
BTG PACTUAL Pl 2% P TR 1883 &S nnan
SAFRA AT [ 155 Bl anoa

Frase: EACEN : AMEH

Antes do credenciamento definitivo, devemos observar as obrigagées constantes na Portaria n? 300 de
03.07.15 (altera a Portaria 519/2011), em seu art. °-E, incisos |, Il e lll, que determina que se efetue analise e
credenciamento de administradores ou gestores, bem come dos fundos de investimentos operados pelo RPPS. Para
cada aprovagao deverd, o RPPS, emitir o " Atestado de Credenciamento’.

Utilizando dados recentes, out./2020, divulgados pela AMNBIMA, observamos gue as instituigbes
selecionadas pelo IGEPREV administram 949 dos recursos de RPPS, R$ 177 Bilhdes, conforme quadro abaixo.
Entre os administradores de recursos de terceiros em fundos de investimentos, clubes de investimentos e carteiras
administradas, encontramos 27 instituigdes listadas pela ANBIMA em outubro/20. Agueles gue atendem os RPPS
somam apenas 18, conforme quadro abaixo.

ANBIMA » tundos de Investimentc | Kankings

Ranking Global de Administracdo de Recursos de Terceiros

Dados em RS milhdes Out/i20

Ordem Administradcr e
Abves [7)
1 BE DTVM 5.4 1.151.401,0 613143 4,99%
2 ITAU UNIBANCO SA 763.029.8 01 0,00%
3 RRANFSCO | MLATAT 99259 LM%
4 CAIXA 464.082,0 88.594.5 S0,06%
3

BANCO SANTANDER (BRASIL) S& | EIEROFR) 2.507.4 1,47%
i . :

N
Br E
9 |BTC PACTUAL |

SERVICOS FINANCEIROS DTUT SA

1.557,1 0,045
1.510,2 085%
1.305.6 1,03%
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Para dimensionar o universo de gestores de fundos de investimentos no Brasil, segundo dados da ANBIMA

de out./20, sdo 688 instituigdes financeiras e Assets no mercado nacional. Atendendo aos RPPS, sdo 96 gestores,
com R$ 184.2 bilhdes sob gestao, conforme quadro abaixo:

ANBIMA » Fundos de Inveslimenlu | Rankings

Ranking de Gestio de Fundos de Investimento

Institui¢bes Financeiras e Assets - RS milhdes Out’20  Instiuigdes Financeiras e Assets - RS milhbes Out’20
-

46534

s
EEI%

CAlKA
HE D IVM 58
1 BRADEICO

TARRSL
3 BAMCO SANTANDER (ERAGIL) SA 131%

0EM
e

3TC PACTUAL
3FRA
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Metodologias e critérios de avaliagao de riscos (Resumo Analitico)
Volatilidade, liquidez e demais riscos (mercado, operacional, liquidez e legal) (Estratégias

Descritivas)

Acessoriamente o IGEPREVY, questiona as Instituigdes Financeiras as quais aplica seus recursos, pautando
possiveis oportunidades de investimentos para o exercicio seguinte, quando da formulagéo de sua Politica de
Investimentos. A Diretoria entende que tendo como parceiros as maiores e mais conceituadas Instituigdes
Financeiras do pais, o IGEPREV deve considerar também essas estratégias apontadas e mesclar com o
entendimento dos gestores da autarquia.

Considerando, entdo, o tramite macro dos investimentos para o exercicio, nos deparamos com as questdes
legais constantes na Portaria n? 300 de 03.07.15 (altera a Portaria 519/2011), em seu art. 6°-E, incisos |, Il e lll, que
determina que se efetue andlise e credenciamento de administradores ou gestores, bem como dos fundos de
investimentos operados pelo RPPS. Para cada aprovagao devera, o RPPS, emitir o "Atestado de Credenciamentc’.

Associado a esta andlise, consideramos sistematicamente:

Risco de Mercado: é o risco de ocorréncia de prejuizos resultantes de variagfes nos pregos do mercado
financeiro, que podem resultar da variagdo nos valores de mercado dos ativos em carteira sujeitos a variagao
cambial, a taxas de jures, aos indices de pregos e aos pregos de agdes e commodities.

Risco de Crédito: € a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem parte da carteira ndo cumprirem
suas obrigagbes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasido dos vencimentos
finais efou antecipados.

Risco de Liquidez: & a possibilidade do ativo investido em ndo possuir recursos necessdrios para o
cumprimento de suas obrigagfes de pagamento de resgates de cotas em decorréncia de condigdes atipicas de
mercado, grande volume de solicitagbes de resgate efou possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos componentes da carteira.

Risco Legal: € o risco associado ao nao cumprimento da legislagdo e/ou de contratos.
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Fechamento da Politica de Investimentos (Resumo Analitico)

Mesmo estando fora da exigéncia legal, faz parte da maturidade deste RPPS concluir e mensurar os
resultados da Politica de Investimentos ao final do exercicio 2020 em diante. Tem sido uma ferramenta muito Util na
avaliagdo do desempenho, nas respostas e esclarecimentos ao TCE-PE e demais drgéos fiscalizadores,
consolidando integralmente todas as variaveis que incorreram no periodo. Entendemos que os beneficiarios do
sistema de previdéncia municipal merecem toda a publicidade possivel, no que se refere ao RPPS a que eles estio
vinculados. E o momento em que o gestor presta contas de seu trabalho apontando oportunidades aproveitadas, as
decisdes no curso da execugao da Politica e seus efeitos no resultado geral.
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Publicidade

Website IGEPREV — obrigagoes legais

Mantemos a divulgagao do site do IGEFREV, hitp./www./GEPREV.pe.gov.br, o qual devera promover toda
a transparéncia possivel, a fim de cumprir com o principio da publicidade, tAo necessaria e carente em nosso meio.

Mas obrigages inerentes aos investimentos do IGEPREV, conforme alineas a até h, do inciso VI, do art.
3%da Portaria MPS n® 519 de 24/08/11, alterada pelas Portarias MPS n® 170/2012, 440/13 e 065/2014, a publicidade
se dara da seguinte forma:

Vil - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisbes, no prazo de até trinta dias, a partir da data de sua
aprovagdo,

b) as informagées contidas nos formularios APR - Autorizagao de Aplicagao e Resgate. no prazo de até
trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

c) a composigao da carteira de investimentos do RPFS, no prazo de até trinta dias apds o encerramento do
meés;

d) os procedimentos de sele¢io das eventuais entidades autorizadas e credenciadas:

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS;

f) relacao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento;

g) as datas e locais das reunides dos 6rgaos de deliberagio colegiada e do Comité de Investimentos:

h) os relatorios de que trata o inciso V deste artigo.

V' - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas nas aplicagées dos recursos do RPFS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisoes e submeté-los as instancias superiores de deliberagdo e controle;
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A Politica de Investimento do IGEPREV, baseada nos relatérios do BACEN, ANBIMA e respostas das
instituigdes financeiras aos oficios encaminhados pelo RPPS, entende que os indicadores da economia tais como
inflagdo, taxa de juros, concessdo de crédito, taxa de empregabilidade e crescimento das atividades domésticas
maostram-se desafiadores para os exercicios 2021, principalmente com com o elevado risco fiscal brasileiro no pés
pandemia.

O grande desafio que se apresenta envolve a conguista da equalizagio dos gastos plblicos, muito mais
necessarios a partir dos elevados dispéndios no combate ao Covid-19 em 2020, necessitando aprovar, em 2021,
um abrangente e urgente ajuste fiscal e demais pautas liberais como as reformas Administrativa e Tributaria,
efetivagio da agenda de privatizagées e o controle da inflagéo, que iniciou um forte processo de retomada a partir
de outubro/20.

Segundo analistas, a manutengio do teto de gastos, a diminuigdo da maquina plblica e a promogéo do
crescimento econdmico e da empregabilidade, séo desafios que dependem de um dificil consenso no Congresso
Nacional, tendo em vista o poderoso jogo de interesses. Efetuar o ajuste fiscal na medida necessaria é o fator de
risco que o mercado aguarda para o préximo ano. Os ativos de nossa carteira, sensiveis as taxas de juros, possuem
consideravel correlagdo com este cenario. O fim da pandemia, mediante a vacinagao em massa da populagéo, € a
variavel de melhor perspectiva em 2021.

MNao ha divida que nossa taxa atuarial de 5,47%, em cenario de juros reais negativos de 0,87%, encontra-
se muito acima do desejavel, 361% do CDI. Desta forma, nosso posicionamento € utilizar o calculo atuarial e o ALM,
e ajustar nosso nivel de risco a patamares adequados ao retorno esperado de 9,02%.

Aproveitamos critérios constantes nas legislagoes anteriores, para definir a escolha das melhores e mais
conceituadas Instituigbes Financeiras do mercado, — Resolugdes 2652 de 23.09.99 (art. 42, |); 2661 de 28.10.04
(art. 62, Il) @ 3506 de 26.10.07 (art. 22, |, a) — continuaremos a manter nossas operagdes nas instituigdes de acordo
com a solidez patrimonial, o volume de recursos administrados e a experiéncia no exercicio da atividade de
administracao de recursos de ferceiros.

O IGEPREV, autarquia com gestdo propria de seus recursos, continuara a buscar a exceléncia de seus
investimentos junto as instituigdes de reconhecida credibilidade.

Desta forma, o IGEPREV, reproduzindo o texto da legislagao, segue aplicando seus recursos sob “condigées
de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia” (art. 1% Resolugao 3922/10).
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Diretoria Executiva:

Willames Barbosa Costa — Presidente

Nelson José Pires — Diretor Administrative e Financeiro

Clessiane Nunes da Silva — Diretor de Beneficios Previdenciarios

Pedro Eduardo Alencar Granja — Assessor Juridico

Thomaz Guilherme Moreira de Souza — Gerenfe de Cadastro e Informagées Frevidencidrias
Marisete Gomes dos Santos — Secretdria Executiva

Comité de Investimentos:

Willames Barbosa Costa — Presidente do Comité

Melson José Pires — representante do IGEPREV

Luzia Bezerra de Lins — representante dos Inativos/Pensionistas
Silvana Novaes de Assis — representante do Poder Executivo
Leonardo Vasconcelos Rosa — membro

Conselho Deliberativo:

Edilson Luiz do Nascimento — Presidente e representante do Poder Executivo
Francisco Walber Lins Pinheiro — representante SINDSEMP

Anténio Carlos Benevides — representante do Poder Legislativo

Maria Alice G. de Oliveira - representante dos Inativos/Pensionistas

Maria Inés S. Souza Silva - representante SINDSEMP

Clemilda Barreto Alves — representante do Poder Executivo

oo oooo

Conselho Fiscal:

Silvana Novaes de Assis — representante do Poder Executivo
Edson dos Santos - representante SINDSEMP

Cidivane Torres da Silva — representante do Poder Legislativo
Luzia Bezerra de Lins — representante dos Inativos/Pensionistas

oooo

Petrolina, 26 de novembro de 2020.
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