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EDITAL DE CONVOCACAO
DE
REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Diretor Presidente do IGEPREV, no uso de suas atribuices, nos
termos do Art. 20 da PORTARIA N© 175/12 MPS, convoca os Senhores
Membros do Comité de Investimentos do IGEPREV, para Reunido
Extraordindria dia 22/12/14 (segunda-feira), as 8:00hs. A realizar-se
na Sala dos Conselhos, na Séde do IGEPREV (Junta Médica), para

deliberarem sobre a Andlise e Aprovacio da Politica de Investimentos
2015 - DEPIN (proposta anexa).

Barbosa
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Antonio Carlos Rocha.
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Politica de Investimentos
2015

Instituto de Gest3ao Previdenciaria do
Municipio de Petrolina

IGEPREV

( Modelo Elaborado pela PaR Engenharia Financeira Ltda.)



TERMO DE REFERENCIA

Em consonéncia ao que determina a Resolugcdo do CMN n° 3.922/2010 no Art.
4°, fica estabelecido por meio do presente documento, denominado de
Politica Anual de Investimentos, elaborado, aprovado e controlado pelos
orgdos de deliberagdo, controladoria e auxiliares, as diretrizes para guiar os
processos de investimentos do IGEPREV.

A elaboragdo desta Politica de Investimentos conta com a empresa de
Consultoria de Valores Mobilidrios, o Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva, bem como o responsavel Gestor, detentor da Certificacdo
Profissional ANBIMA — CPA.

Suas diretfrizes visam atender as exigéncias legais da atual Resoluc&o, bem
como as Portarias do MPS n° 519/2011, n° 170/2012 e n° 440/2013 para
propiciar um instrumento de orientagdo, controle e gestdo para os
procedimentos, envolvendo os atuais e futuros investimentos do IGEPREV.

A Politica de Investimentos deve previamente ser aprovada pelo oérgdo
superior competente e posteriormente divulgada e/ou publicada para
apreciagdo de todos os interessados.
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1. INTRODUGAO

Consoante o artigo 4° da Resolugdo 3.922, de 25 de novembro de 2010,
emanada do Conselho Monetdrio Nacional, é dever dos responsaveis pela
gestdo do RPPS, antes do exercicio a que se referir a definicdo da Politica
Anual de Investimentos dos recursos. Nela, devem ser acima de tudo

contemplados: a meta atuarial e modelo de gestdo adotada para o exercicio,

a alocagdo objetiva dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacéo e
as respectivas carteiras de investimentos caracterizados como estratégico e
tatico, os par@metros de rentabilidade, desempenho e risco para a
composicdo e estruturacdo da carteira de investimentos, além dos limites
utiizados para investimentos em fitulos e valores mobilidrios de emissdo
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica.

No &dmbito da citada Resolugdo sdo considerados recursos, as disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capital, os demais ingressos auferidos pelo
RPPS, as aplicagdes financeiras, os fitulos e valores mobilidrios, os ativos
vinculados por lei e demais bens, direitos e ativos com finalidade
previdencidria do RPPS.

J& o artigo 5°, reza que para que possa vigorar, a mencionada politica deve
ser previamente aprovada pelo érgdo superior competente.

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, o filosofia e
as prdticas que norteiam a gestdo dos ativos do IGEPREV e tem como pilar
bdsico a legislacdo a ela aplicada.

2. OBIJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos do IGEPREV € o de ilustrar, em
linhas gerais, as diretrizes relativas & gestdo de suas financas, de forma que ao
atingir e se possivel superar a meta atuarial definida para o seu equilibrio
econdmico e financeiro ao longo do tempo, possa garantir o efetivo
Pagamento dos seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento ndo sé
dos gestores, segurados e pensionistas, como também dos provedores
externos de servicos, além dos orgdos reguladores, dos objetivos e restricoes
quanto aos investimentos e desinvestimentos do RPPS.

Objetiva-se também com a Politica de Investimentos, observados os fatores de
risco, liquidez, seéguranca, rentabilidade e transparéncia, o estabelecimento
de critérios objetivos e racionais na avaliagdo das classes de afivos, dos
administradores, gestores e custodiantes de carteiras de ttulos puUblicos e de
fundos de investimento, além das estratégias empregadas de modo a
diversificar a carteira, como forma de reducdo dos riscos.
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A Politica de Investimentos elaborada e aprovada para o exercicio, tem como
possibilidade a sua revisdo e possiveis alteracdes, caso esta seja de comum
acordo de todos os interessados.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios, procedimentos e
limites estabelecidos para a aplicacdo e desinvestimento dos ativos financeiros
levando-se em consideracdo:

e O cumprimento das normas legais que regulamentam o RPPS;

e Metodologia e atualizag&o documental por meio de credenciamento
dos fundos de investimentos acompanhado da consultoria de valores
mobilidrios, se houver;

e Funcionalidade e atuacdo do Comité de Investimentos;

e Os objetivos do IGEPREV consonante as obrigacdes presentes e as
futuras apontadas no cdlculo atuarial;

e Riscosinerente ao processo sistémico, legal e operacional;
e O peffil de investimento de médio e longo prazo e o apetite por risco;
e As perspectivas econdmicas para 0 ano em curso e 0s proximos;

* Meios de transparecer todo e qualquer informagdo referente as acdes
tomadas pelos responsaveis sobre investimentos e desinvestimentos.

3. META ATUARIAL

Os investimentos financeiros do IGEPREV ser&o realizados em 2015 de forma a
se obter retorno igual, ou se possivel superior, & variagdo do IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), acrescido de uma taxa de juros
de 6% a.a. (seis por cento ao ano) estabelecida como necessidade atuarial,
que conforme os cdlculos atuariais vigentes, € a meta definida.

4. MODELO DE GESTAO

Conforme o Art.15, § 1°, | da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 a gestdo das
aplicagdes dos RPPS poderd ser prépria, por entidade autorizada e
credenciada ou mista.

Em atendimento & norma, a gestdo dos recursos financeiros do IGEPREV serd
PROPRIA.

Caracteriza-se como gestdo prépria dos recursos, quando as aplicacdes sdo
realizadas diretamente pelo érgdo ou entidade gestora do Regime Préprio de
Previdéncia Social.

5. OBRIGAGOES DOS GESTORES DO RPPS

Conforme o artigo 3° da Portaria n° 519 editada pelo Ministério da Previdéncia
Social em 24/08/2011, com redagdo dada pela Portaria MPS n° 170 de
25/04/2012 e a Portaria MPS n°440 de 09/10/2013, a Unid@o, os Estados, o Distrito
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Federal e os Municipios dever&o observar, na gestdo dos recursos de seus RPPS,
além das obrigagdes previstas em Resolugdo do CMN (Conselho Monetdrio
Nacional) dispondo sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS:

Quando as aplicagdes de parte ou da totalidade dos recursos do
IGEPREV forem realizadas pelos responsaveis pela sua gestdo e sim por
intermédio de entidade autorizada e credenciada para tal, realizar
processo seletivo e submeté-lo & insté&ncia superior de deliberacdo,
tendo como critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a
compatibiidade desta com o volume de recursos € a experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos de
terceiros;

Exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no
minimo mensalmente, relatério detalhado contendo informagdes sobre
a rentabilidade e risco das aplicagdes;

Realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes efetuadas por
entidade autorizada e credenciada, no minimo semestralmente,
adotando de imediato, medidas cabiveis no caso da constatacdo de
desempenho insatisfatéria;

Zelar pela promogd&o de elevados padrdes éticos na conducdo das
operagdes relativas as aplicagdes dos recursos operados pelo RPPS,
bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e
de conftrole das aplicagdes;

Elaborar relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia & politica
anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los as insté&ncias
superiores de deliberacdo e controle;

Assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entfidade que
mantiver relagdo de prestagcdo de servicos e ou consultoria nas
operagdes de aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do
registro na Comiss@o de Valores Mobilidrios - CVM;

Condicionar, mediante termo especifico, o pagamento de taxa de
performance na aplicagdo dos recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento, ou por meio de carteiras administradas, ao atendimento,
além da regulamentagdo emanada de 6rgdos competentes,
especialmente da CVM (Comiss@o de Valores Mobilidrios), no minimo,
dos seguintes critérios:

o Que o pagamento tenha periodicidade minima semestral ou que
seja feito no resgate da aplicacdo;

o Que o resultado da aplicagdo da carteira ou do fundo de
investimento supere a valorizagdo do indice de referéncia;

o Que a cobranga seja feita somente depois da deducdo das
despesas decorrentes da aplicagcdo dos recursos, inclusive da
taxa de administracdo; e
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o Que o parGmetro de referéncia seja compativel com a politica
de investimento do fundo e com os titulos que efetivamente o
componha.

 Disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

o A politica anual de investimentos e suas revisdes no prazo de até
trinta dias, a partir da data de sua aprovacdo;

o As informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizacdo de
Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate;

o A composigdo da carteira de investimentos do RPPS no prazo de
até trinta dias apds o encerramento do més:

o Os procedimentos de selecdo das eventuais entidades
autorizadas e credenciadas;

o As informagdes relativas ao processo de credenciamento de
instituicoes para receber as aplicacdes dos recursos do RPPS:

o Arelagdo de entidades credenciadas para atuar com o RPPS e
respectiva data de atualizagcdo do credenciamento:

o As datas e locais das reunides dos érgdos de deliberacdo
colegiada e do Comité de Investimentos:

o Os relatérios sobre a rentabilidade e os riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas nas aplicagcdes dos
recursos do RPPS e a aderéncia & politica anual de investimentos
€ suas revisoes;

6. VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Esta politica de investimentos estard vigente durante o ano de 2015, porém
com diretrizes estabelecidas com foco em horizontes mais curtos. Estd
submete-se a revisdes em periodos inferiores definidos como vigente, sempre
que necessdario, com o intuito de preservar as condigdes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia e liquidez dos investimentos, por conta da conjuntura
econdmica vigente.

7. ESTRUTURA DA GESTAO DOS ATIVOS

A gestGo da carteira de investimentos do IGEPREV, serd procedida pela
Diretoria Executiva, acompanhado do érgéo deliberativo na tomada de
decisdes quanto aos investimentos e desinvestimentos, assessorado do Comité
de Investimentos que também auxiliard quanto ao Credenciamento.

7.1. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos através da Portaria MPS n° 170 de 25 de abril de
2012, artigo 3°-A e complementos da Portaria MPS n° 440 de 11 de outubro de
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2013, deverd ser constituido em ato normativo, definindo sua estrutura,
composicdo e funcionamento, atendendo no minimo:

e Participar do processo decisério quanto & formulagdo e execugdo da
Politica de Investimentos;

e Que seus membros mantenham vinculo com o ente federativo ou com
o RPPS, na qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre
nomeagdo e exoneragdo;

e Previsdo de periodicidade das reunides ordindrias e forma de
convocacdo de extraordindrias;

o Exigéncia de as deliberagdes e decisdes serem registradas em ata e

e Previsdo de composicdo e forma de representatividade, sendo exigivel
a certificagc@o, para a maioria dos seus memibros.

A PORTARIA n. 1.225/13 de 27/11/2013. de constituicdo do Comité de
Investimentos do IGEPREV estd disponivel para aos segurados, pensionistas e
demais interessados.

7.2. CONTRATAGAO DE CONSULTORIA

Na selec@o, acompanhamento e avaliagdo do desempenho de ativos e de
produtos de investimento, os gestores do IGEPREV, serGo auxiliados por
Consultoria de Valores Mobilidrios, especialmente contratada para esta
finalidade, que elaboraré relatérios trimestrais para avaliagdo do desempenho
da carteira e dos veiculos de investimentos do Instituto.

A mencionada consultoria deverd ser registrada na CVM (Comissdo de Valores
Mobiliérios) e autorizada pelo CORECON (Conselho Regional de Economia)
para o exercicio da atividade.

7.3. ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolucd@o 3.922 do CMN, a Unica classe de ativos passivel
de aquisicdo direta pelos RPPS é a representada pelos titulos publicos de
emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custddia (SELIC). Além dos depdsitos de poupanga em instituicdes financeiras
de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de investimento dos RPPS é
através de fundos de investimento de diferentes classes de ativos, rendimentos
e riscos.

Ao cadastrar e selecionar os administradores, gestores e consequentemente
os fundos de investimento adequados aos RPPS, o IGEPREV estard tendo
acesso a produtos que possibilitam a diversificagdo dos seus recursos
financeiros, através de estruturas competentes na andlise e selegdo de ativos
e produtos de renda fixa e varidvel, na avaliagdo dos riscos de crédito e de
mercado envolvidos e na construcdo de cendrios macroecondmicos. N&o ha
limite para a quantidade de administradores e gestores a serem cadastrados e
selecionados.
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Conforme a Instrugcdo CVM n° 409 de 18/08/2004, a administrac&o de fundo de
investimento compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e & manutengdo do fundo, que podem ser
prestados pelo proprio administrador ou por terceiros por ele contratados por
escrito, em nome do fundo.

Além do servico obrigatério de auditoria independente, o administrador
poderd contratar, em nome do fundo, os seguintes servicos, com a exclusdo
de quaisquer outros ndo listados:

e A gestdo da carteira do fundo;
e A consultoria de investimentos;

e As atfividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e
valores mobilidrios;

e A distribuicdo de cotas;

* A escrituragdo da emissdo e resgate de cotas;

e A custddia de titulos e valores mobilidrios € demais ativos financeiros: e
* A classificagdo de risco por agéncia especializada constituida no pais.

Os contratos firmados referentes aos servicos previstos nos itens a, ¢, e, bem
como o g deverdo conter clausula que estipule a responsabilidade soliddria
entre o administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo, por
eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das condutas contrdrias &
lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Independentemente da responsabilidade soliddria  acima referida, o
administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a
que der causa, sempre que agir de forma contréria a lei, ao regulamento do
fundo e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Caso o administrador ndo seja credenciado pela CYM como prestador de
servico de custodia de valores mobilidrios, o fundo deve contratar instituic@o
credenciada para esta atividade.

7.4. GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A gestdo da carteira de fundo de investimento é a gestdo profissional,
conforme estabelecido no seu regulamento, dos titulos e valores mobilidrios
dela integrantes, desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada
como administradora de carteira de valores mobiliGrios pela CVM, tendo o
gestor poderes para negociar, em nome do fundo de investimento, os
referidos titulos e valores mobilidrios.

Na avaliagdo periddica de gestores de fundos de investimento, além do
desempenho dos produtos geridos, ser@do também consideradas:

e A transparéncia no processo de gestdo dos produtos;

e A existéncia de estrutura de gestdo segregada de outras dreas da
instituicGo com atividades conflitantes (chineses hall);
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* A consisténcia na atividade de gestdo de produtos de investimento, de
acordo com o regulamento definido para cada produto;

* E o rating da instituicdo gestora, dos fundos de investimento por ela
geridos, dos ativos que os compde e de seus emissores, quando for o
Caso.

Compete aos gestores previomente cadastrados e selecionados o envio
sempre em tempo hdbil ao IGEPREV, a documentacdo atualizada relativa ao
regulamento e ao perfil dos produtos escolhidos para investimento e das
movimentagdes realizadas pelo Instituto.

Deverdo também informar ao IGEPREV, por escrito, a ocorréncia de qualquer
alterag@o significativa na filosofia de investimento, a perda de um ou mais
funciondrios chave na gestdo dos recursos, mudancas na estrutura societdria
da instituicdo gestora, enfim qualquer evento ou fato que possa impactar na
qualidade da gestdo ou na integridade dos investimentos realizados pelo
Instituto.

7.5. AGENTE CUSTODIANTE

Relativamente & custédia de fitulos e valores mobilidrios, reza a Resolucdo
3.922/2010 do CMN, artigo 17, que salvo para as aplicacdes realizadas por
meio de fundos de investimento, a atividade de agente custodiante,
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos &s
operagdes realizadas no dmbito dos segmentos de renda fixa e varidvel, deve
ser exercida por pessoas juridicas registradas na CVM.

O IGEPREV poderd contratar instituic@o financeira capacitada como agente
custodiante e na sua avaliagdo anual serd levada em consideracdo:

e A quadlidade do atendimento;
* A qualidade dos servicos prestados;

e A sua diligéncia na resolugdo de problemas e atendimento a
demandas;

e A sua competitividade quanto as taxas cobradas;

» Easuaregularidade no envio e a fidelidade das informacgées prestadas
nos relatérios.

8. SELECAO E APLICAGAO DE ATIVOS E PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

E de competéncia dos gestores e do drgdo deliberativo do IGEPREV,
assessorados pelo Comité de Investimentos, a selecdo e aplicacdo dos ativos
e produtos financeiros que integrardo a carteira de investimentos do Instituto.
Ambos tém o dever de:

* Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia;

» Exercersuas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
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e Zelar por elevados padrées éticos:

* Adotar prdticas que garantam o cumprimento do seu dever fiducidrio
em relacdo aos participantes dos planos de beneficio:

* Assegurar de que as empresas e profissionais contratados para |lhe
prestar servigos especializados tenham qudlificagdo e experiéncia
adequadas as incumbéncias e de que ndo haja conflitos de interesses:
e

* Assegurar de que o processo de decisdo e alocagdo dos investimentos
seja readlizado com isencdo de conflitos de interesses de toda e
qualquer ordem.

8.1. CREDENCIAMENTO

Na gestdo prépria, antes da realizacdo de qualquer operacdo o IGEPREV
deve assegurar que as instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes
tenham sido objeto de prévio credenciamento, em que deverdo ser
observados e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no
minimo:

* Atos de registro ou autorizac&o para funcionamento expedido pelo

Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrio ou orgdo
competente;

* Observagcdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a
critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios
ou de outros érgdos competentes desaconselham um relacionamento
seguro;

* Regularidade fiscal e previdencidria.
Quando se tratar de fundos de investimento:

e O credenciamento recaird além do préprio fundo de investimento,
sobre a figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando no
minimo:

o Na andlise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

o A andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e
administrag&o, bem como quanto a quadlificagdo do corpo
técnico e segregacao de atividades:

o Na avdliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e risco assumidos pelos fundos de investimento sob
sua gestdo e administragdo, no periodo de dois anos anteriores
ao credenciamento.

* Deverd ser redlizada a andlise e registro do distribuidor, instituic@o
integrante do sistema de distribuicdio ou agente auténomo de
investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e
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mediagdo do produto ofertado e a regularidade com a Comiss&o de
Valores Mobilidrios - CVM.

A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverd
ser atualizada a cada seis meses e as aplicagdes que apresentem prazos para
desinvestimento, inclusive prazos de caréncia para a conversdo de cotas de
fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel
legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes
presentes e futuras do regime.

Ainda sobre a taxa de performance, o artigo 4° veda o seu pagamento
quando o resultado do valor da aplicagcdo for inferior ao seu valor nominal
inicial ou ao valor na data da Ultima cobranga.

O artigo 5° reza que a documentagdo comprobatédria do cumprimento das
obrigagdes de que trata as Portarias e a Resolugdo do CMN dispondo sobre as
aplicagdes dos recursos dos RPPS deverd permanecer & disposicdo dos érgdos
de supervisdo competente.

8.2. RELATORIO DE DUE DILIGENCE

O Relatdrio de Due Diligence serd realizado pela consultoria de valores
mobilidrios com o objetivo de auxiliar o IGEPREV na escolha dos fundos de
investimentos que se habilitardo ao processo de credenciamento.

Os relatdrios deverdo dotar de informagdes, como:
e Histdrico do gestor desde a sua fundacdo;
e Principais fundos habilitados para credenciamento;
e Filosofia de investimento;
e Processo decisorio;
* Processo de execugdo dos investimentos (compra e venda);
e Fontes de pesquisa;
e Composi¢do e histérico da equipe;
e Principais distribuidores;
e Corretoras aprovadas;
¢ Metodologia derisco e
» Rating da agéncia de avaliag&o de risco (quando disponivel).

A atualizagdo dos Relatérios de Due Dilligence acompanha a atualizacdo do
referido credenciamento.

9. ACOMPANHAMENTO E CONTROLE

A legislagdo atual impde para todos os RPPS um modelo de gestdo
participativa em que os érgdos deliberativos, os gestores do RPPS e o comité
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de investimentos estabelecem a estrutura de controle mais adequada de
forma que todos os objetivos sejam atingidos

A finalidade da gestdo dos ativos do IGEPREV é proporcionar rendimentos e
ganhos de capital nos investimentos oriundos das contribuicdes e do estoque
de recursos acumulados.

O controle continuo da rentabilidade absoluta e relativa e do seu
comportamento de longo prazo deverd permitir a eficiéncia no processo de
tomada de decisdo e consolidacdo dos investimentos. Assim, foram
estabelecidos critérios de desempenho que envolvem os fundos de
investimentos que serdo continuamente acompanhadas devendo resultar em
uma realocagdo imediata em caso de descumprimento dos critérios aqui
estabelecidos, os quais se seguem:

e Fundos de agdes e multimercados - rentabilidade acumulada nos
Ultimos 24 meses inferior ao indice de referéncia e ao seu grupo de
similares (peers);

e Fundos de renda fixa - rentabilidade acumulada nos Ultimos 12 meses
inferior ao indice de referéncia e ao seu grupo de similares (peers);

Adicionalmente serdo calculados para os fundos de investimentos os seguintes
indicadores de risco para efeitos de acompanhamento:

Sharpe;

Treynor;

Sortino;

Tracking Error;
Distor¢&o (skewness);
Curtose

9.1. DESENQUADRAMENTO

Entende-se por desenquadramento, os diferentes tipos a seguir:
e Passivo
e Ativos
e Emrelacdo a Politica de investimentos.

O desenquadramento passivo decorre da valorizagdo desigual de
determinados ativos e/ou classe de ativos em relacdo ao restante da carteira
de investimentos ocasionando o aumento de participacdo dessas
determinadas classes que ultrapasse os limites previstos na legislacdo.
Atualmente este tipo de desenquadramento tem amparo da Resolucdo CMN
n® 3.922/2010 no artigo 22, que concede o prazo de 180 dias para
regularizagdo a contar da data da ocorréncia.

O desenquadramento ativo decorre das aplicacdes efetivamente realizadas
em desacordo com a Resolugdo CMN 3.922/2010.

O desenquadramento em relagdo & politica de investimentos ocorre pelo
desvio na composicdo da carteira de investimentos em relacdo & alocacdo
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objetiva adotada para o exercicio. Este desenquadramento ndo fere a
Resolugdo CMN 3.922/2010, no entanto, confronta com a exigéncia do
Ministério da Previdéncia Social quanto & necessidade de posicdo na Politica
de Investimentos das alocagdes a serem realizadas.

No entanto, em decorréncia de mudangas estruturais ou conjunturais no
mercado financeiro e de capitais, os objetivos de alocacdo dos RPPS podem
ensejar alteragdes na Politica de Investimentos.

A prerrogativa conferida pelo Presidente do Banco Central do Brasil,
prerrogativa esta, de alterar a meta para a Taxa Selic na direcdo do viés,
elevando ou reduzindo-a, entre as reunides do COPOM - Comité de Politica
Monetdria, conforme Arts. 9° e 10, Xl da Lei Federal 4.595/1964, Art. 2° do
Decreto Federal 3.088/1999 e Art. 4°, I, “c" da Circular BCB 3.593/2012 fica
instituido ao IGEPREV a majoragdo ou redugdo dos limites estipulados como

Alocagdo Objetiva da Politica Anual de Investimentos para o exercicio vigente.

A compensagdo dos limites em outros segmentos de aplicagdo a aplicacdo
devem totalizar o limite de 100% (cem por cento).

O ftratamento exigido quanto aos desenquadramentos, decai sobre os
respons@veis pela gestdo do IGEPREV e demais responséveis assim estipulados
legalmente.

10. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A estratégia de alocagdo dos recursos do RPPS contempla os segmentos de
aplicagdo apresentados abaixo, bem como as classes de ativos apresentadas
na Tabela de Alocag&o Objetivo, conforme reza a Resolucdo 3.922/2010 do
CMN.

10.1. SEGMENTOS DE APLICAGCAO

Os recursos do IGEPREV, conforme a legislagdo em vigor serdo, alocados nos
seguintes segmentos:

e Renda fixa;
e Renda varidvel;

e |modveis.

10.1.1. Segmento de Renda Fixa

Neste segmento, os recursos do RPPS serdo aplicados em carteira prépria de
titulos de emiss@o do Tesouro Nacional, em operacdes compromissadas com
lastro exclusivamente nesses titulos do Tesouro Nacional, em caderneta de
poupanga ou em fundos de investimento. E admitida a aplicacdo em fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que seja possivel
identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as
composigdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento que
trata a legislacdo.

13

PR

ENGENHARIA
FINANCEIRA




¥

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que podem
receber recursos dos RPPS sdo:

e Fundos de Investimento 100% Titulos PUblicos: constituidos sob a forma
de condominio aberto, tém a sua carteira formada exclusivamente por
titulos emitidos pelo Tesouro Nacional. Os principais titulos emitidos e
negociados no mercado atualmente sdo a Nota do Tesouro Nacional-
série B (NTN-B) e a Letra Financeira do Tesouro (LFT).

e Fundos de Investimento de Renda Fixa: sdo fundos abertos cujas
carteiras s&o compostas por tfitulos de renda fixa publicos ou privados.
Os limites de aplicag@o sdo mais generosos em relagdo aos fundos que
possuem na sua composicdo titulos com baixo risco de crédito e mais
restritivos onde o risco de crédito for maior.

e Fundos de Investimento em Direitos Creditérios: também conhecidos
como FIDC's, tém a sua carteira composta por fitulos ou operagdes de
crédito originadas nos setores financeiro, comercial, industrial, imobilidrio,
de hipotecas, de arrendamento mercantil e de servigos. Podem ser
constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado. Se for
aberto, o resgate de cotas serd conforme o estabelecido no
regulamento e se for fechado, o resgate de cotas serd s& no
encerramento do fundo ou de cada série ou classe de cota. Ha a
possibilidade de amortizagdo de cotas e de liquidagdo antecipada do
fundo. E um produto destinado ao investidor de longo prazo.

Os indices de referéncia a serem utilizados pelos fundos do segmento de
Renda Fixa sdo: os indices de precos IPCA ou INPC, acrescido de cupom de
juros, os indices IMA ou IDKA e o CDI, conforme o perfil do fundo.

10.1.2. Segmento de Renda Varidvel

No segmento de renda varidvel, os recursos dos RPPS serdo aplicados em
fundos de investimento em acdes, fundos de investimento multimercados,
fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento imobilidrio.
E admitida a aplicacd&o em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composi¢des, limites e garantias exigidas
para os fundos de investimento que trata a legislagdo.

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que podem
receber recursos dos RPPS sdo:

e Fundos de Investimento em Acgdes: constfituidos sob a forma de
condominio aberto, sdo compostos por agdes ou indices de agdes
negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA). Por serem
mais voldateis, esses fundos exigem habilidades especificas dos gestores
quer na escolha das agdes que infegrardo suas carteiras, como nad
escolha do momento mais adequado de compra-las ou vende-las.
Podem ser referenciados nos indices Ibovespa, IBrX ou IBrxX-50.
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e Fundos Multimercado: constituidos sob a forma de condominio aberto,
sdo fundos com diferentes perfis que podem atuar nos mercados de
cdmbio, commodities, agdes, taxa de juros, indices de precos, etc. Ou
seja, procuram obter retorno atuando em diferentes mercados e
assumindo riscos maiores ou menores conforme a estratégia do gestor e
as condigdes dos mercados. Na sua maioria, adotam o CDI como
referencial.

e Fundos de Investimento em Participagdes: constituidos sob a forma de
condominio fechado, destinam parte significativa dos seus recursos
para a aquisicdo de agdes, debéntures, bdnus de subscricdo ou outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes. S&o
caracterizados, principalmente, pela participagcdo ativa  na
administrag@o das empresas em que investem, seja ela de capital
aberto ou fechado. S&o referenciados em indice de acdes ou em
indice de inflag&o acrescido de um cupom juros.

e Fundos de Investimento Imobilidrio: tém como objetivo aplicar seus
recursos em ativos que tenham base imobiligria. Ou seja, no
desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios, em imdveis prontos,
em direitos a eles relativos, em agdes do segmento imobilidrio, etc.
Podem ser referenciados no indice BM&FBovespa-IMOB, por exemplo.
Para que possam captar recursos dos RPPS, devem ter as suas cotas
negociadas em bolsa de valores.

Na tabela de Alocagdo Objetivo sdo apresentados os limites legais de
diversificacdo.

10.1.3. Segmento Iméveis

As aplicagdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com
os imoveis vinculados por lei ao RPPS, que poderdo ser utilizados para a
aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores.

10.2 VEDAGOES
De acordo com a Resolugcdo 3.922/2010 do CMN é vedado aos RPPS:

e Aplicar recursos na aquisic@o de cotas de fundo de investimento cuja
atuagdo em mercados de derivativo gere exposicdo superior a uma
vez o respectivo patriménio liquido;

* Aplicar recursos na aquisic@o de cotas de fundo de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor
ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigag&o sob qualquer outra forma;

e Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios n&o padronizados;

e Praticar operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de
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o regime proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo,
quando se tratar de negociagdes de titulos pUblicos federias realizadas

diretamente pelo RPPS e;

* Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos
de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo

3.922/2010.

11. ALOCAGAO-OBJETIVO

Apds a andlise da carteira de investimentos do IGEPREV e considerado o
cendrio econdémico financeiro para 2015, elaborados por consultoria
contratada, foi definida uma Alocagao-Objetivo para ser executada até o fim

do ano referéncia.

Alocagdo-Objetivo
Instituto de Gestdo Previdencidria do Municipio de Petrolina - IGEPREV
AR A
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 0,00% 100,00% - 0,00% 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,00% 100,00% 54.668.606,14 |  52,53% 100,00%
Operagées Compromissadas - Art. 7°, Il 0,00% 15,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa [ poda Fixa/Referenciados RF - Art, 79, I 0,00% 80,00% . 0,00% 80,00%
m;:lnr:: de |F! de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,00% 30,00% 26.618.979,71 25,58% 30,00%
100% Poupanga - Art. 7°, V 0,00% 20,00% 0,00% 5,00%
Flem Direitos Creditorios — Aberto - Art. 7°, VI 0.00% 15,00% 11.533.343,07 11,08% 13,00%
Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VI, "a" 0,00% 5,00% 0,00% 2,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VI, "b" 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa 0,00% 370,00% 92.820.928,92 | 89,19% 230,00%
Fl Agdes referenciados - Art. 8°, | 0,00% 30,00% 2.275.890,56 2,19% 3,00%
Renda  |g ge indices Referenciados em Acdes - Art, 8°, I 0,00% 20,00% - 0,00% 0,00%
V;r:‘;’t‘;e' FlemAgdes - Art. 8°, Il 0,00% 15,00% 2.184.323,24 2,10% 12,00%
méxima de | FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 0,00% 5,00% 83.541,41 0,08% 5,00%
30% Fl em Participagées - fechado - Art. 8°, V 0,00% 5,00% 2.690.182,76 2,58% 5,00%
Fl Imobilirio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 0,00% 5,00% 3.010.658,67 2,89% 5,00%
Total Renda Variavel 0,00% 80,00% 10.244.596,64 9,84% 30,00%
Disponibilidade Financeira 0,00% 0,00% 1.010.832,58 0,97%
Total Geral 0,00% | 450,00% | 104.076.358,14 | 100,00% | 260,00%

11.1. LIMITES DE APLICAGCOES POR SEGMENTOS E CLASSES DE ATIVOS

A tabela de Alocagd@o Objetivo apresenta os limites de aplicagdo por

segmento e por classe de ativo, autorizados pela Resolucdo 3.922 do CMN.

11.2. LIMITES ADICIONAIS DE APLICACAO

11.2.1. Segmento de Renda Fixa
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e Excetuando-se os titulos pUblicos de emissdo do Tesouro Nacional e os
depdsitos de poupanga, os regulamentos dos fundos selecionados pelo
RPPS para aplicac&o deverdo determinar que o limite mdaximo de
concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controlada, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por
cento).

e Os regulamentos dos fundos de investimento em direitos creditdrios,
constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado que forem
selecionados pelo RPPS para aplicagdo deverdo determinar que o limite
mdaximo de concenfracdo em uma mesma pessoa juridica, de sud
controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob contfrole comum seja de 20%
(vinte por cento).

e As aplicacdes feitas pelo RPPS em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio aberto ou
fechado ou ainda em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa, referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa
que contenham a denominagdo “crédito privado”, ndo excederd 15%
(quinze por cento) do total das aplicagdes do Instituto.

11.2.2. Segmento de Renda Varidvel

As aplicacdes previstas neste segmento, cumulativamente, estdo limitadas a
30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes do RPPS e aos limites de
concentracdo por emissor conforme regulamentagdo editada pela CVM.

11.2.3. Limites Gerais

e As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo
de investimento em cotas de fundos de investimento apresentados nas
classes lll e IV do segmento de renda fixa na Tabela de Alocagdo
Objetivo, bem como na classe | do segmento de renda varidvel da
mesma tabela, ndo podem exceder 20% (vinte por cento) das
aplicacdes dos recursos do RPPS.

e O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de
investimento deverd representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liquido do fundo. Este limite & facultativo nos 120
(cento e vinte) dias subsequentes & data de inicio das atividades do
fundo.

12. PRECIFICAGAO E MARCAGAO DOS ATIVOS

Na existéncia de carteira propria de titulos de emissdo do Tesouro Naciondl,
compete ao responsével pela gestdo do IGEPREV observar as informagdes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua
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transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de precos e taxas dos
titulos.

A finalidade € a de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado
financeiro, antes do efetivo fechamento da opera¢do e para a marcagcdo a
mercado dos mencionados fitulos. Caso a gestdo da mencionada carteira
seja feita por entidade autorizada e credenciada, deve a gestdo do Instituto
exigir que a marcagdo a mercado dos referidos titulos seja efetuada pelo
gestor.

Em relacdo aos fundos de investimento, por serem geridos externamente,
cabe primariamente aos seus gestores observar os critérios de precificacdo
dos ativos respeitando as normas pre-estabelecidas pelo mercado e pela
legislagcdo vigente.

De forma geral, o IGEPREV estabeleceu o critério de marcacdo a mercado
dos ativos, ndo importando o veiculo de investimento.

13. CLASSIFICAGAO E CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que estd sujeita estdo
classificados abaixo e €& preocupacdo constante do IGEPREV o seu
continuado monitoramento.

13.1. RISCO DE MERCADO

E o risco a que todas as modalidades de aplicagdes financeiras esté@o sujeitas.
Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as
oscilagdes nas taxas e pregos, em decorréncia das mudangas nas condicdes
de mercado.

Para o seu controle, sdo apuradas as volatilidades das diferentes classes de
ativos a que a carteira do IGEPREV estd exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco
com maior impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importdncia do monitoramento da correlagdo
entre diferentes mercados, como forma de antecipar os impactos na carteira
do Instituto.

Para otimizar os resultados obtidos pela gestdo da carteira de ativos podem
ser geradas fronteiras eficientes, onde serdo evidenciados os retornos possiveis
dados determinados graus de risco.

Através do indice de Sharpe, pode também ser avaliado o retorno da carteira
frente ao fator risco.

13.2. RISCO DE CREDITO
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E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. € quando hd a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre
as condigdes e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o IGEPREV estard sujeito nos investimentos
que realizar, fundamentard as suas decisdes em avaliagdes de crédito (ratings)
elaboradas pelas seguintes agéncias:

e Fitch Ratings;

e Moody'’s Investor;
e Austin Rating;

e Standard & Poor's;
e SR Rating.

Na hipdtese de que determinado investimento realizado pelo IGEPREV exija
classificag&o de risco de crédito, serd considerado aguele que tenha baixo
risco conforme os padrdes de avaliacdo das agéncias acima.

13.3. RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco associado & existéncia de compradores e vendedores de
determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para
que haja a possibilidade de negociacdo de determinado atfivo pode ser
necessdario abrir m&o do preco pretendido.

Para mitigar este risco, o IGEPREV mantém percentual adequado de seus
recursos financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus
compromissos no curto e médio prazo.

14. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2015

EXPECTATIVAS DE MERCADO

INDICADOR . 2014 | 2015 |
IPCA (%) i 639 | 640 |
INPC (%) | 59 | 596 |
IGP-M (%) . 348 | 550 |
IPC-Fipe (%) . 522 | 538 |
Crescimento do PIB (%) ' 0,20 ' 0,80 |
Taxa de Cambio - Fim do Periodo (R$/US$) | 2,50 | 2,60 |
Taxa Over SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) | 11,50 | 12,00 |

Fonte: Relatério Focus (07/11/2014), Banco Central

15. DISPOSICOES GERAIS
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« A Politica de Investimentos terd vigéncia por um ano, a contar da data
de inicio do exercicio a que se refere, podendo ser revisada e
atualizada sempre que for necessario;

e A Politica de Investimentos e suas eventuais revisdes serdo
disponibilizadas para a consulta dos interessados, no prazo Maximo de
30 dias a contar da data de sua aprovagao;

e Reunides extraordindrias serdo realizadas, sempre que ads condigdes
vigentes no mercado financeiro e de capitais ou mudangas no
arcaboucgo legal impuserem alteracdes na Politica de Investimentos do
IGEPREV;

16. APROVAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS EXERCICIO DE 2015

Esta Politica de Investimentos, com vigéncia para o exercicio de 2015, foi
aprovada em Reunido Deliberativa do Comité de investimentos, conforme
cépia de ATA anexa, subscrita pelos seus membros presntes.

Petrolina-PE, 22 de Dezembro de 2014.

COMITE DE INVESTIMENTOS - 2014

Walter Rer

2
Clodoaldo da Silva Barbosa EdgarCostd Rodrigues
Membro Membro

< )

Ney de Siqueira Barbosa’
esfor Igeprev

Ney de Siqueira Barbosa
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Diretor Presidente do IGEPREV

DEPIN - 2015

ANEXO |

Alocacdo-Objetivo - Sugestdes de Carteiras na Fronteira Eficiente

CARTEIRA 1 CARTEIRA 2 CARTEIRA 3 CARTEIRA 4 CARTEIRA §

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 0.00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 54,56% 68,14% 66,61% 65,49% 58,89%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 111 0.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 21,96% 5,62% 5,00% 0,00% 0.00%
Poupanga - Art. 7°, V 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0,00%
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%
FI em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, "¢ 0,00% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b" 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00%
FI Agdes referenciados - Art. 8°, | 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00%
FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 8,11 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fl em Agdes - Art. 8° 111 2,20% 3.87% 5,24% 8,88% 12,82%
FI Multimercado - aberto - Art. 8%, IV 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8%, V 1,.22% 1.86% 2,50% 3.43% 3.97%
FI Imobiliério - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°  0,06% 0.51% 0.66% 221% 4,32%
CARTEIRA é CARTEIRA 7 CARTEIRA 8 CARTEIRA 9 CARTEIRA 10
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7¢°, 1, "a" 0.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 55,00% 55,00% 55,00% 55,00% 55.00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 111 0.00% 0.00% 0,00% 0.00% 0.,00%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Poupanga - Art. 7°, V 0.00% 0,00% 0.00% 0.00% 0,00%
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%
FI em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, "¢ 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, VII, "b" 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
FI Agdes referenciados - Art. 8°, | 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00%
FI de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, I 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fl em Agdes - Art. 8°, 11 16,42% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 3.58% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
FI Imobili¢rio - cotas negociadas embolsa - Art. 8°  5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
21

ENGENHARIA
FINANCEIRA




22

ENGENHARIA
FINANCEIRA




BsoqJeg euis :c_m ou AaN
B R e Wy SN

f\/

"¥1L0Z 2P 01qWaZap ap 2| “Jd-euljonad

%SG %08'C %S %G IA 0sIou| ‘o8 0By soueljigow| |4
%S %8%'Z %G %G A 0siou| ‘.8 obiy saodedidiued wa |4
%G %80'0 %G %G Al 0siou| ‘.8 0By opesJawniniy |4
%ZL %06'L %2} %G 1] os1ou| ‘.8 0biuy S900y wa |4
%0 %000 %0 %02 |1 osiou] ‘.8 0By $809Y WS SOpelouIs)ay SIDIpUj &P |4
%€ %681 %€ %0€ | 0s1ou] ‘.8 ObIuY OpeIdualsay sedy |4

o8 'HV T3AVINVA VANIY
%0 %00'0 %0 %G «d. ‘1A 0s1ou] ‘5, 0By OpEALld 0}ipa1) 4y |4
%Z %00'0 %2 %G .., ‘lIA 0s1ou) ', 0By opeyos4 Oaid
%E 1L %Z0'L L %EL %G1 IA OsIou| ‘o, 0By opaqy Oald
%S %00'0 %0 %02 A Osidu| ‘o, 0By eduednod
%0¢ %66 7 %SGT %0€ Al 0siou| ‘5, 0By 34 14
%08 %00'0 %8 %08 11 0siou| ‘o, 0By (WYXal no wNI) opeidusisjey 4y |4
%0 %00'0 %0 %G1 1 os1ou] ‘5, 0By sepessiwoidwo) seodesad)
%001 %81 'PS %ZC %001 4., 'l 0SIoU] ‘52 0By NL %00} sopun4
%0 %00'0 %0 %001 .., ‘| 0sIou] ‘5 0bIpy %0 |BUOIOBN 0IN0S3| SO|N}I|
ol "MV VXI4 VANIY
S$1L0Z OV.1S3ons OIQUIBAON ap eslaue) IEN}Y SojuawiisaAu] ap eanjog ajwi VINYON 3ISSY1D
(‘'eayalgo oedeoo)y )

'SL0Z SOLN3IWILSIANI 3a VIILINOd

V1S0dOoyd

VAILND3X3 VIYOL13ydIa

68-T000/09S°Z8T'60

iNvOnNny °-W:\~kl EW TV

*[dND

&\thas HOQINNITS O

e AR S TSN T DY —

3‘5

ﬂl‘w

"A3™dIDI - Y112 LS oU 01210 Op OXauy




L S

4 R
—_—— IGEPRE v INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA
e DO MUNICIPIO DE PETROLINA

O SERVIDOR MUNICIPAL EM PRIMEIRO LUGAR!

CNPJ: 09.182.560/0001-89

Ata da 382

Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos do IGEPREV

As 10:00hs. do dia 19/12/2014 (sexta-feira), na séde do IGEPREV, sito a rua
Rua Anténio Almeida de Carvalho n° 2247, Centro, Petrolina - PE. Reuniram-se
0s membros do Comité de Investimentos do IGEPREV, conforme Edital de
Convocagdo, para deliberar sobre a seguinte pauta: Analise de Proposta de
Politica de Investimentos - DEPIN/2015. Com a presenga dos senhores
membros do Comité de Investimentos do IGEPREV, Walter Caldas, Jose Alves,
Clodoaldo da Silva, Edgar Costa e do Diretor Presidente do IGEPREV o Sr. Ney
Barbosa, ausencia justificada (por viagem pessoal) do membro Sr. Antonio
Carlos Rocha. Os membros do Comité, apds exposicdo do Diretor Presidente do
IGEPREV e analise da proposta, conforme planilha de alocacdo encaminhada
pela PAR - Engenharia Financeira LTDA.(CNPJ No, 20.306.104/0001-36),
decidiram por unanimidade pela aprovagao da mesma.

< )

. » RN Loy
\ Ney de Siqukira Barbosa
A Dire Sidente do IGEPREV

\

’ U
Walten Pergira Caldas Jose Alves de Albuquerque
Comité de Investimento

Clodoaldo da Silva Barbosa Edga Co;ka{odrigues
Comité de Investimento mité de Investimento

Rua Anténio Almeida de Carvalho n°® 2247 — Centro, CEP: 56302-055 — Petrolina — PE
Fone: 3862 9157 Fax: 3862 9169 Email: igeprev@hotmail.com




vaa;ca Municipal de _um._.o_.:m / PE

Endereco: AVENIDA GUARARAPES, 2114
Bairro: CENTRO
Telefone: (087) 3862-9118

JULIO m_s__._o ro.wm_o DE MACEDO
Prefeito

_:__o_owm_od m@m:_u__.ooa

INSTITUTO DE Omm,_.>0 PREVIDENCIARIA UO Z_CZ_O_EO _um _umdyo_._z.o.

RUA ANTONIO ALMEIDA DE CARVALHO, 2247
Bairro: CENTRO
Telefone: (087) 3862-7020

zm< _um m.Ocm_m> m>xw0m>
Presidente
(087) wmmm

-7020

m_uo>x 00m4> RODRIGUES
Cargo: Diretor

Telefone: (087) 3862-7020

m:Emam 9:58%8 APIMEC

] " EDGAR COSTA RODRIGUES
Telefone:  (087) 3862-7020

CNPJ: 10.358.1 wo\oood =77

Complemento
CEP: 56302-905
Fax:  (087) 3862-9128 E-mail:

juliolossio15@gmail.com

653.313.974-68
Complemento do Omao

01/01/2013

09. Aww mmo\ooo?mm

Complemento: 1° ANDAR
CEP: 56306-060
Fax:  (087) 3862-9168 E-mail: igeprev@hotmail.com

340.187.434-91
Complemento do Cargo:

Data Inicio de Gestzo: 15/07/2013
Fax: Aomd wmmw wdmm

igeprev@hotmail.com

Complemento do Cargo:

Data Inicio de Gestio: 01/01/2013
Fax:  (087) 3862-9168 E-mail:

igeprev@hotmail.com

Validade Certificagao: 20/02/2017

CPF: wwo Nd T 8?8
(087) 3862-9168 E-mail: igeprev@hotmail.com

Fax:




7. DEMONSTRATIVO i

Exercicio: 2015

Responsavel pela Elaboragao da Politica de Investimentos: NEY DE SIQUEIRA BARBOSA CPF: 340.187.434-91
Data da Elaboragéo: 24/11/2014 Data da ata de aprovagso: 22/12/2014
Org&o superior competente: Conselho de Administragdo
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %

Divulgacao/Publicagéo:

(X ) Meio Eletrénico ( ) Impresso

5 Er

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocagao dos recursos

Alocagéo dos Recursos/Diversificagao Limite da Resolucao % Estratégia de Alocagdo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. ) 100,00 0,00
F1 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 100,00 100,00
Operacées Compromissadas - Art. 7° 1 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 80,00 80,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 30,00
Poupanga - Art. 7°, V 20,00 5,00
Fl em Direitos Creditérios - Aberto - Art. 7°,VI 15,00 13,00
Fl em Direitos Creditérios - Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 2,00
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, VI, "b" 5,00 0,00
Renda Variavel - Art. 8°
Fl Acbes referenciados - Art. 8° 1 30,00 3,00
Fl de indices Referenciados em Acoes - Art. 8°, I 20,00 0,00
Fl em Acbes - Art. 8°, Il 15,00 12,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00
Fl em Participagées - fechado - Art. 8° Vv 5,00 5,00
F1 Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 5,00
Total 260,00

Declaro que o valor excedido do limite do somatério dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Variavel", esta compativel com a Politica de Investimentos aprovada pelas instancias competentes e consolidada
neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados

(Cenario Macroeconémico e Andlise Setorial para Investimentos

Juros SELIC atualmente a 11,25% a.a. com possibilidades de alta dependendo da condugao da politica fiscal. Contas externas e superavit primario em baixa, junto com pressdes inflacionarias. Expectativa de PIB na faixa de 1,0
em 2015. O atingimento da meta atuarial & incerto, dependendo em grande parte da nova politica econdmica e da expectativa do mercado quanto ao sucesso dessa politica




|

Objetivos da gestio
Atingir € se possivel superar a Meta Atuarial através de carteira diversificada com visdo no longo prazo; limites de posi¢éo dentro da diversificagio permitida pela Resolugdo 3.922 e dos limites internos do Institutd.

Aplicages em fundos DI e IRF-M 1 para diminuir o risco da carteira durante o tempo necessario, mesmo as custas do nio atingimento da meta atuarial com este tipo de ativo.

Estratégia de formagao de Pregos - investimentos e desinvestimentos
Os precos dos ativos (carteiras de fundos e de titulos do Tesouro Nacional) deverdo ser marcados a mercado pelos administradores e custodiantes. Os investimentos e desinvestimentos serdo realizados considerando-se
meta atuarial, a relagao risco x retorno dos ativos e as oportunidades de mercado analisadas e apontadas por consultoria especializada.

Critérios de Contratag&o - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda variavel
Nos segmentos de renda fixa e renda variavel, a gestao sera prépria.

Testes Comparativos e de AvaliagZo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificacio da gestédo externa dos ativos
Contamos com consultoria especializada que nos auxilia na realizagdo de diagnésticos da carteira de investimento, objetivando a diversificagdo para a otimizagio da relag&o risco e retorno, bem como na avaliagao trimestral do
desempenho dos produtos de investimento integrantes da carteira do Instituto e dos disponiveis no mercado, além dos gestores.

desta autarquia.

Petrolina, 19 de janeiro de 2015.

NEY DE SIQUEIRA BARBOSA

——Diretor Presidente
IGEPREV
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Nome: Prefeitura Municipal de Petrolina / PE

CNPJ: 10.358.190/0001-77
Enderego:  AVENIDA GUARARAPES, 2114 Complemento:
Bairro: CENTRO CEP: $6302-905
Telefone: (087) 3862-9118 Fax:  (087) 3862-9128

E-mail:

Juliolossio15@gmail.com

LEGA N1 s X ok gl T R R R e Pt
JULIO EMILIO LOSSIO DE MACEDO CPF: 653.313.974-68
Prefeito Complemento do Cargo:
Data Inicio de Gestéo; 01/01/2013
= ~

i 5 4

Nome: ICIARIA DO MUNICIPIO DE PETROLINA CNPJ: 09.182.560/0001-89
Enderego:  RUA ANTONIO ALMEIDA DE CARVALHO, 2247 Complemento:  1° ANDAR
Bairro: CENTRO CEP: 56306-060

(087) 3862-7020 : (087) 3862-9168 E-mail; igeprev@hotmail.com

4. REPRESENTANTE D

NEY DE SIQUEIRA BARBOSA CPF: 340.187.434-91
Presidente Complemento do Cargo:
(087) 3862-7020 Fax: (087) 3862-9168

S

Data Inicio de Gestao; 15/07/2013

E-mail: barbosaney@hotmail.com

5. GESTOR DE RECURSOS b i = : il
Nome: EDGAR COSTA RODRIGUES CPF 250.217.104-00
Diretor Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 01/01/2013
'; (087) 8803-8275 Fax:  (087) 3862-9168 E-mail: edgar.capim@hotmail.com
de Certi APIMEC

ificadora
BE:

i

Validade Certificagao: 20/02/2017
6. RESPONSAVEL PELO E , : G ; Ehesss ERE
Nome: EDGAR COSTA RODRIGUES CPF: 250.217.104-00
Telefone: (087) 8803-8275 Fax: (087) 3862-9168 E-mail: edgar.capim@hotmail.com

14/01/15 14:25 v20 * RELATORIO PARA SIMPLES CONFERENCIA *

Péagina 1 de 3

Exercicio: 2015

Responsavel pela Elaboragao da Politica de Investimentos: NEY DE SIQUEIRA BARBOSA CPF: 340.187.434-91
Data da Elaboragao: 24/11/2014 Data da ata de aprovagéao: 22/12/2014

Orgéo superior comp Conselho de Administraga

Meta de Rentabilidade dos Investimentos

Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgagao/Publicagao: (X ) Meio Eletrénico ( ) Impresso
i ___ RESUMO DA POLITICA DE INVESTI i i
Alocagdo dos recursos
—— Alooaglio dos Recursos/Diversificagso Limite da Resolugdo % Estratégia de Alocagdo %
‘Ix;- Art. 7°
esouro Nacional - SELIC - Art. 79, |, "a" 100,00 0,00

71 100% titulos TN - Art. 7°, |, “b" 100,00 100,00
Jperagdes Compromissadas - Art. 71 15,00 0,00
‘I Renda Fixa/Referenciados RF - A, 7°, 111 80,00 80,00
‘I de Renda Fixa - Art. 79, IV 30,00 30,00
’oupanga - Art. 79, \V 20,00 5,00
I em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 13,00
| em Direitos Creditérios - Fechado - A, 7°, VII, "a" 5,00 2,00

| Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b" 5,00 0,00
lenda Variavel - Art, 8°

| Agdes referenciados - Ar. 8° | 30,00 3,00

| de Indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, || 20,00 0,00

| em Agdes - Art. 8°, || 15,00 12,00

| Multimercado - aberto - Art. 8°, |V 5,00 5,00
em Participagdes - fechado - Art. 8° Vv 5,00 5,00
Imobilirio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, V| 5,00 5,00
otal 260,00
Declaro que o valor excedido do limite do somatério dos Segmentos "Renda Fixa" e “Renda Variavel”, esta compativel com a Politica de Investimentes aprovada pelas i i P e lid.

neste Demonstrativo. conforme documentos arquivados

nario Macroeconémico e Anélise Setorial para Investimentos

ros SELIC atualmente a 11,25% a.a. com possibilidades de alta dependendo da condugéo da politica fiscal. Contas externas e superavit primario em baixa, junto com pressdes inflacionarias. Expectativa de PIB na faixa de
1% em 2015. O atingimento da meta atuarial € incerto, dependendo em grande parte da nova politica o eda iva do quanto ao dessa politica

'01/15 14:25 v20

* RELATORIO PARA SIMPLES CONFERENCIA * Pégina 2 de 3

L




|otletivos da gestao

Alingir e se possivel superar a Meta Aluarial através de carteira diversificada com visdo
Aplicagdes em fundos DI e IRF-M 1 para diminuir o risco da carteira durante o tempo ne

L §
Eltntigln de formagio de pregos - i i e desi

Os pregos dos ativos (carteiras de fundos e de titulos do Tesouro Naci di ao ser dos a mercado pelos administrad.
meta atuarial, a relago risco x retorno dos ativos e as i

no longo prazo; limites de posigao dentro da diversificagdo permitida pela Resolugdo 3.922 e dos limites internos do Instituto
Cessario, mesmo as custas do néo atingimento da meta atuarial com este tipo de ativo.

e iantes. Os i imentos e desir i serdo reali id e a

P de 0 anali e Ppor consult

Critérios de Contratagéo - Administragéo de carteiras de renda fixa e renda variavel
Nos segmentos de renda fixa e renda varivel, a gestao sera prépria.

Testes Comp ivos e de Avaliaga para P dos | dos gestores e da diversi ¢do da gestdo externa dos ativos
Contamos com consultoria especializada que nos auxilia na realizagdo de diagndsticos da carteira de ir { bjeti ¢40 para a otimizagdo da relagdo risco e retorno, bem como na avaliagdo trimestral

nto, obj 0 a diver

do desempenho dos produtos de investimento integrantes da carteira do Instituto e dos disponiveis no mercado, além dos gestores.

Observagdes

Em caso de mudangas no cenario macroeconomico, a diretoria, juntamente com os conselhos e comité de investimentos, se reunira Ppara definir as alt mais taj na Posi¢éo da carteira de investimentos
desta autarquia.
14/01/15 14:25 v20 *RELATORIO PARA SIMPLES CONFERENCIA * Pégina 3 de 3




‘.?*_.)IGEPREV o e T

O SERVIDOR MUNICIFAL FM PRIMEIRO LUGAR!

INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DE PETROLINA
DIRETORIA EXECUTIVA

OFICIO N° 005/2015/IGEPREV

Petrolina, 19 de janeiro de 2015.

lImo. Procurador,

Cumprimentando-o cordialmente, vimos através deste, encaminhar o
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, referente ao exercicio de
2015, para publicagéo do Didrio Oficial do Municipio de Petrolina-PE.

Atenciosamente,

IGEPREV
H
3\&:\ »
llmo. Sr. Dr. \w N
FABIO DE SOUZA LIMA X
Procurador Geral do Municipio ‘x\)

Rua Antonio Almeida Carvalho, n® 2247, Centro - Petrolina/PE - CEP: 56306060
Telefones: (87)3862-9169/7020 Fax: (87) 3862-9168
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Secretaria de )lir“v.» de
Previdéncia Social

A _uO_._._._O> DE _z<mm._._z_mz._.0m

Prefeitura Sicicipal fo T . . 10.358.1901000177
Enderego: AVENIDA GUARARAPES, 2114 oo:.u_a:_o:no“
Bairro: CENTRO CEP: 56302-905

Telefone: (087) 3862-9118 Fax: E-mail: juliolossio15@gmail.com

._c_._o m_<_=._o _.Omm_o Om §>Omco CPF:
Cargo: Prefeito

E_.o_.umm_od m@u:..m__.ooa

653.313.974-68

Complemento do Cargo:
Data Inicio de Gestso:

01/01/2013

_zm,_._._.c,_.o DE Omm,_.\uo _umm<=umzo_>x_> OO _SCZ_O_.u_O DE _um._._»OCz.» CNPJ: 09.182. mmc\coofmw
RUA ANTONIO ALMEIDA DE CARVALHO, 2247 Complemento:  1° ANDAR

Bairro: CENTRO CEP: 56306-060
Telefone: (087) 3862-7020 Fax:  (087) 3862-9168 E-mail: igeprev@hotmail.com

Enderego:

zm< _um m_DCm_m> m>mm0m> CPF: 340.187.434-91

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestio: 15/07/2013

(087) ummm.qomc Fax: 8@3 wmmw.w._mm cmaomm:m<©=o~3m._.83
Majl.iaﬂ@ﬂl"‘.‘l« e « e = > =1 T

EDGAR COSTA mocm.ocmm A B CPF:  250217.10400
Cargo: Diretor Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestso: 01/01/2013
Telefone: (087) 8803-8275 Fax: (087) 3862-9168 E-mail: edgar.capim@hotmail.com
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7. DEMCNSTRATIVO

—

Exercicio: 2015

Responsavel pela Elaboragio da Politica de Investimentos:

Data da Elaboragio: 24/11/2014 Data da ata de aprovagao:

Orgao Superior competente: Conselho de >a3_.=_.m=mnwo

Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA

E<=_mmmmo\v=c=nmomo“

NEY DE SIQUEIRA BARBOSA
22/12/2014

Taxa de Juros:
( X ) Meio Eletrénico
T

6,00 %

( ) Impresso

4 [ i

Yo e

Alocagio dos.recursos

CPF: 340.187.434-91

Alocagio dos mmn:qmom\U?o..minmmmo

Limite da Resolugio % Estratégia de Alocagio %
Renda Fixa - Art, 7°

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100,00 0,00
F1 100% titulos TN - Art. 79, | "o~ 100,00 100,00
Operagdes Compromissadas - Art. 79,11 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - A 7°, 10 80,00 80,00
Fl de Renda Fixa - Art. 79, [v 30,00 30,00
Poupanga - Art. 79, v 20,00 5,00
Fl em Direitos Creditérios — Abertg - Art. 7°, VI 15,00 13,00
Fl em Direitos Creditérios — Fechad - Art. 7°, VI, "3" 5,00 2,00
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art 7°, VI, "b" 5,00 0,00
Renda Variavel - Art. 8°

Fl Acdes referenciados - Art, 8° | 30,00 3,00
Fl de indices Referenciados em Agbes - Art. 8°, || 20,00 0,00
Fllem Acdes - Art. g° (| 15,00 12,00
FI Multimercado - aberto - Art, 8° IV 5,00 5,00
Fl em Participagdes - fechado - Art 8°, Vv 5,00 5,00
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 5,00
Total 260,00

Declaro que o valor excedido do limite do somatério dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Variavel”, esta compativel com a Politica d
neste Um.dn:.m:‘mcg< conforme documentos arquivados

Cenario Macroeconémico e Anilise Setorial para Investimentos

1,0% em 2015. O atingimento da meta atuarial é incerto

Juros SELIC atualmente a 11,25% a.a. com possibilidades de alta dependendo da conducao da politica fiscal, Contas externas e superavit primario em baixa, junto com press

Objetivos da gestao

Atingir e se possivel superar a Meta Atuarial através de Carteira diversificada com Vis&o no longo Prazo; limites de posi¢ao dentro da diversificagao permitida pela . i
Aplicagées em fundos DI e IRF-M 1 para diminuir o risco da carteira durante o tempo necessario mesmo as custas do nio atingimento da meta atuarial com este tipo de ativo.

Resolugao 3.922 e dos limites internos do Instituto.
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Estratégia de formagao de pregos - investimentos e desinvestimentos

Os uaﬁ.ﬁw dos ativos (carteiras de fundos e de titulos do Tesouro Nacional) déverao ser marcados a mercado pelos administradores e custodi

es. Os investimentos e desinvestimentos serdo realizados considerando-se a
«.cta atuarial, a relagdo risco x retorno dos ativos e as oportunidades de mercado analisadas e apontadas por consultoria especializada.

Critérios de Contratagao - Administracao de carteiras de renda fixa e renda variavel
Nos segmentos de renda fixa e renda variavel, a gestao sera propria.

[Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestao externa dos ativos

Contamos com consultoria especializada que nos auxilia na realizagdo de diagnésticos da carteira de investimento, objetivando a diversificagao para a otimizagao da relagao risco e retorno, bem como na avaliagao trimestral
do desempenho dos produtos de investimento integrantes da carteira do Instituto e dos disponiveis no mercado, além dos gestores.

Observagoes

Em caso de mudangas no cenario macroeconomico, a diretoria, juntamente com os conselhos e comité de investimentos, se reunira para definir as alternativas mais vantajosas na composigao da carteira de investimentos
desta autarquia.
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Declaragdo: A Politica de Investimentos completa e a documentagao que a suporta, encontra-se a disposigdo dos érgaos de controle e supervisdo competentes
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