‘@ IGEPREV ATA 11/2022 DA REUNIAO ORDINARIA DO

Instituto de Gestéio Previdéncidria COMITE DE INVESTIMENTOS DO IGEPREV

do Municipio de Petrolina

“Mos 28 (vinte e oito) dias do més de novembro de 2022 (dois mil e vinte e dois), as 14h30min (quatorze

horas e trinta minutos), por conferéncia remota, foi realizada a 11* reunido ordinaria do Comité de
Investimentos, constituido em 11/08/2017 através do Decreto n® 088, e reestruturado em 27.10.2022
conforme Portaria n°® 2628, estando conectados: Sr. Gustavo dos Santos Palhares (Presidente do
Comité de Investimentos); Sr. Leonardo Vasconcelos Rosa (Membro do Comité de Investimentos); Sr.
Whendel Leonardo de Menezes Costa (Membro do Comité de Investimentos); Pedro Eduardo Alencar
Granja (Membro do Comité de Investimentos); Luiza Bezerra de Lins (Representante dos
Inativos/Pensionistas) e Silvana Novaes de Assis (Representante do Poder Executivo), com a seguinte
pauta: 1) Desempenho carteira out./22; 2) Desempenho carteira nov./22 - prévia; 3) Cenario 2022 e
2023; 4) Carteira sugerida CEF x BB; 5) Situagdo Atuarial — out/22. 1) Na pauta do desempenho
carteira out./2022, o Sr. Leonardo iniciou a reunido demonstrando as alocagdes dos investimentos por
categoria, tanto em reais quanto em percentual. O PL do IGEPREV terminou o més de outubro com R$
188,1 milhdes, segmentado: Renda Fixa (73,16%), Renda Variavel + Estruturados + Fll (21,16%) e
Investimentos no Exterior (5,68%). Na alocagéo de recursos por gestor, a CEF lidera com 53,01% (R$
154 milhdes), seguida do BB com 10,42% (R$ 19 milhdes) e distribuido por mais quatro gestores. O
balanceamento entre os gestores continuou inalterado. Os recursos no CDI (cerca de 53%) que
estiveram extrapolando o enquadramento estavam neste modo para poder adquirir ativos vinculados
ao IPCA. Como no aconteceu, foi reduzido a posigdo em CDI para fundos ativos. O més de outubro
iniciou com o Ibovespa avancando 5,54% (116.134 pontos) e ddlar caindo 4,09% (R$ 5,173). O
otimismo dos investidores se baseou nos resultados das eleigdes de 1° turno (dia 02), que contrariou
as pesquisas com a menor diferenga entre os candidatos a presidéncia, Lula (PT) e Bolsonaro (PL),
bem como a formag&o a direita do Congresso e os resultados das eleigdes a governadores. A viséo do
mercado é que mesmo no caso de uma vitoria do petista, o préximo governo tera de fazer diversas
concessdes ao Centro na busca pela governabilidade e de equilibrio fiscal a partir de 2023. Analistas
acreditam que os juros cairam forte por conta da composigdo mais a direita do Congresso. Havera uma
forte oposicéo, travando qualquer “aventura” fiscal. Os DI's para 2023 foram a 13,68%, com queda de
1,8 pontos-base, e os para 2024 foram a 12,72%, baixa de cinco pontos. Os Dl's para 2027 e 2029
perderam, respectivamente, 12 e 23 pontos, a 11,46% e 11,30%. A taxa do contrato para 2031 recuou
25 pontos, a 11,55%. O més de outubro terminou com a vitéria do PT nas eleigdes presidenciais, e 0
Ibovespa avangou 5,45% (116.037 pontos) com real acumulando uma valorizagédo de 4,20% frente ao
délar (R$ 5,18%), sem nenhuma ruptura institucional, apesar de toda a incerteza politica local. O
entendimento de parte do mercado foi que Bolsonaro e seus partidarios tiveram, na primeira parte das
eleigbes, performance melhor do que a sinalizada pelas pesquisas eleitorais. Se a vitéria do PT
expressasse maior representatividade no Congresso, o consenso & que ele teria mais forga para
implementar determinadas politicas. No entanto, o esperado & que ele tenha de negociar mais com o
legislativo, para promover qualquer mudanga. O fim das eleicbes diminuiu as incertezas e o reflexo
positivo foi demonstrado com os R$ 15 bilhdes de recursos estrangeiros ingressando na bolsa. No ano
ja entraram R$ 87 bilhdes. Empresas de construgéo civil (Minha Casa Minha Vida), educagéo (FIES) e
varejo (consumo e crédito) apresentaram bom desempenho. O fim das incertezas, contudo, pesou nas
estatais, que foram as piores quedas do Ibovespa: Petrobras caiu 8,47% e Banco do Brasil tive baixa
de 4,64%. Por fim, os indicadores externos mediante as sinalizagbes por menores pressdes para
aumentos acentuados de juros, ajudaram a performance da carteira: S&P 500, 5,00%, Dow Jones
10,80%. 2) Na pauta desempenho carteira nov./22 — prévia, foi demonstrado o grafico comparativo do
comportamento dos indicadores ANBIMA, indicando desempenho negativo e abaixo da meta atuarial
estimada em 0,96%. O Sr. Leonardo comentou que o IGEPREV ja ndo possui posi¢ies em IMA-B 5 e
IDKA IPCA 2A e que os recursos alocados em CDI atendem a tesouraria e a perspectiva de adquirir
ativos atrelados ao IPCA. Foi demonstrado também, em planilha, os indicadores de desempenho
internacionais e nacionais até o dia 23/11: S&P 500, 6,70%; MSCI World, 5,87% e Dow Jones, 7,17%.
Ibovespa esta desvalorizada em 6,20%. Délar e CDI valorizam 2,59% e 0,76%, respectivamente. 3) O
cenario 2022 e 2023 foi apresentado informando a meta atuarial estimada para os dois exercicios:
respectivamente, 11,00% e 10,05%; Selic média de 12,75% e 12,63%; juro real (projetado 2022 e
2023) de 6,84% e 7,61%. Foi dado destaque também para o histérico de ajustes na projegdo do IPCA
para 2022: em outubro/21 era de 4,12% agora esta em 5,91%, com viés de queda (Focus de 28/11)).
4) A pauta da carteira sugerida BB e CEF, teve a CEF registrando em outubro e no ano, 1,30% e
7,30%, o BB sem informagao e o IGEPREV 1,99% e 6,99%. O Sr. Leonardo comentou que a carteira
sugerida da CEF sofre alteragdes ao longo dos meses, excluindo ativos que na realidade, na realidade,
reconhecem prejuizo, o que nao ocorre com o IGEPREV, ou seja, possuimos tempo para aguardar a

recuperacdo do mercado e possuimos histérico de cotas médias baixas. 5) Na ultima pautag foi
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demonstrado a situagdo atuarial até outubro/22. Consta uma insuficiéncia sobre a meta atuarial de R$
4,6 milndes por conta do mal desempenho dos fundos do exterior que registraram resultados negativos
de 22,32%, prejudicando o desempenho geral da carteira. Gragas a alocagdo no CDI, mesmo

-extrapolada, os ativos de renda fixa registram em excelente desempenho de 10,00%, bem superior a

meta atuarial acumulada de 8,82%, acompanhando o CDI de 10,00%. E, nada mais havendo a ser
tratado, eu, Leonardo Vasconcelos Rosa lavrei a presente ata, assinada por mim e todos os presentes.
Esta ata, digitada e digitalizada, apenas em seus anversos, em duas vias, compde o "Livro de Atas de
Reunites do Comité de Investimentos do IGEPREV".
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