ATA 07/2022 DA REUNIAO ORDINARIA
‘“ 'ﬁ,dEsgBEy DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO

do Municipio de Petrolina

s IGEPREV

Aos 29 (vinte e nove) dias do més de julho de 2022 (dois mil e vinte e dois), as 14h30min (quatorze
horas e trinta minutos), por conferéncia remota, foi realizada a reunido ordinaria do Comité de
Investimentos, constituido em 11/08/2017 através do Decreto n® 088, e reestruturado em 22.09.2021
conforme Portaria n® 1068, estando conectados: Sr. Willames Barbosa Costa (Presidente do Comité de
Investimentos): Sr. Leonardo Vasconcelos Rosa (Membro do Comité de Investimentos); Sr. Gustavo
dos Santos Palhares (Membro do Comité de Investimentos); Pedro Eduardo Alencar Granja (Membro
do Comité de Investimentos); Luiza Bezerra de Lins (Representante dos Inativos/Pensionistas) e
Silvana Novaes de Assis (Representante do Poder Executivo), com a seguinte pauta: 1) Desempenho
carteira 1° semestre/22; 2) Desempenho carteira jul./22 - prévia; 3) Cenario 2022; 4) Carteira sugerida
CEF x BB; 5.1) Capacitagdo/Habilitagdo (dirigentes, gestor e membros), 5.2) Credenciamento
Instituicdes (renovagéo julho/22); 5.3) Taxa de Juros; 5.3) Taxa de Administragdo; 6.1) Calculo Atuarial
2022; 6.2) ALM 2022; 6.3) NTN-B's e LF's — custo de oportunidade; 6.4) DAIR; 6.5) DPIN 2022. 1) Na
pauta do desempenho carteira jun./2022, o Sr. Leonardo iniciou a reunido demonstrando as alocagdes
dos investimentos por categoria, seja em reais e em percentual. O PL do IGEPREV terminou o més de
junho com R$ 175,5 milhdes, segmentado: Renda Fixa (70,74%), Renda Variavel + Estruturados + Fll
(23,14%) e Investimentos no Exterior (6,12%). Na alocagdo de recursos por gestor, a CEF lidera com
84,85% (R$ 151,9 milhdes), seguida do BB com 10,41% (R$ 18,6 milhdes) e distribuido por mais
quatro gestores. O balanceamento entre os gestores continuou inalterado. Os recursos continuarao a
ser mantidos preponderantemente no CDI (cerca de 45%), com baixo risco de mercado (volatilidade)
com desempenho estimado para 2022, nesta semana, de IPCA+4,73% até a diregdo do RPPS
autorizar o movimento para ativos vinculados ao IPCA, tais como NTN-B e LF, conforme as taxas de
juros continuarem atrativas. O més de junho foi marcado pela decisdo do COPOM de elevar os juros
para 13,25%, assim como o Fed elevou as Treasuries de 10 anos para 3%, as maiores altas desde
2007. Junho encerrou com o pior desempenho de 2022 em diversos mercados: o |Ibovespa fechou o
semestre com desvalorizagdo de 599%. No més de junho caiu 10,50% (98.541 pontos); o real
desvalorizou 10,77% frente ao ddlar e subida expressiva da curva de juros. No mercado externo, junho
também foi uma sucessdo de quedas: em moeda original o MSCI World registrou -8,77% em junho e
no semestre -21,21%, o MSCI| EM -7,14% e -18,78% e o S&P 500 desvalorizou também -8,39% em
junho e -20,58% no semestre. Tanto renda variavel quanto investimentos no exterior foram um
desastre de rendimentos nos mercados. O desempenho da carteira registrou desvalorizagéo de 0,97%,
com ganho de 1,41% no semestre. No ano, os Ativos em Renda Fixa, registraram desempenho
conjunto em junho de 5,51%, bem acima do CDI de 5,40%, porém abaixo da meta atuarial do
semestre, 8,14%. Os ativos alocados em Renda Variavel, Estruturados e Imobiliario registraram
desempenho conjunto em junho de -5,90%. No ano, essas alocagbes registram desempenho de -
3,34%, bem abaixo da meta atuarial acumulada no periodo. Os Investimentos no exterior registraram
desvalorizagdo de 2,00% em junho e -22,21% no semestre. Foi demonstrado também o resultado
mensal incorrido e projetado e o gréafico do desempenho efetivo e estimado, podendo ser observado o
desempenho mensal e a proje¢ao até dezembro de 2022 do objetivo atuarial em relagéo ao CDI e ao
rendimento esperado da carteira. A pauta terminou coma grade dos indicadores de desempenho do
semestre, indicando que nenhum indicador ficou acima da meta atuarial. Nos indices ANBIMA, apenas
IDKA IPCA 2A e IMA-B 5 é que se aproximaram, registrando no semestre respectivamente 6,85% e
6,61%. 2) O desempenho da carteira até 28.07.22 apresentou uma valorizagdo de 3,02%. O Sr.
Leonardo apresentou também a relagédo dos fundos investidos por ordem crescente de rendimentos
(ate o dia 26). Os fundos atrelados ao exterior apresentam a melhor performance, chegando a
rentabilizar até 7,59%, como o BB Global Select. Os indicadores de pior performance foram os findos
da CEF atrelados ao IDKA IPCA 2A (-1,28%); IMA-B 5 (-0,70%). Os fundos aderentes ao CDI registram
desempenho de 0,89%. Foi demonstrado a solicitag&o de resgate integral em 21.07.22 dos fundos
Caixa Brasil IDkA 2A TP RF Fl (14.386.926/0001-71), Caixa Brasil IMAB 5 TP RF Fl LP
(11.060.913/0001-10), Caixa Brasil Renda Fixa Ativa FIC (35.536.532/0001-22) e FIC FI Capital
Protegido Bolsa de Valores |l Multimercado (18.007.358/0001-01) para ser aplicado o montante no
Caixa Brasil Ref. DI FI LP (03.737.206/0001-97). 3) O cenério 2022 foi apresentado informando a meta
atuarial estimada para 2022 de 12,96%; Selic média de 12,63% e juro real (projetado 2022) de 5,09%.
Foi dado destaque também para o histérico de ajustes na proje¢do do IPCA para 2022: em
setembro/21 era de 4,12% agora esta em 7,54%, impactando sobremaneira nossa meta atuarial. 4) A
pauta da carteira sugerida BB e CEF, teve a CEF registrando em junho e no ano, 0,50% e 2,90%, o BB
sem informagéo e o IGEPREV, -0,97% e 1,40%. 5.1) Capacitagdo/Habilitagdo (dirigentes, gestor e

membros). Nesta pauta o Sr. Leonardo tratou de apresentar as novas regras da capacitagcdo e
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habilitagio de dirigentes, gestor e membros dos conselhos e comité, segundo a nova Portaria MTP n°
1.467/2022. Relembrou da Portaria 9.907 de 14.04.20, agora revogada, no quesito capacitagédo e
habilitagdo. Demonstrou também o Manual da Certificagdo Profissional V 1.13 de 02.03.22 voltado para
dirigentes, gestor e membros dos conselhos e comité em interagédo com o Capitulo V, Segao |, art. 76 a
80 e ANEXO IV-C da Portaria MTP n° 1.467/2022. Apresentou aos participantes todos os detalhes,
exigéncias e prazos para se manterem nos cargos. Explicou o que sera cobrado, o nivel de cada
cobranga e sugeriu que todos se preparassem para cumprir os novos prazos das novas certificagbes.
Comentou também que, junto com a certificagdo por prova, a habilitagdo se dara também pela
produgéo académica, participagdo em cursos e eventos de capacitagdo. Terminou entregando as datas
de validade das atuais certificagdes dos membros do Comité de Investimentos. 5.2) Credenciamento
Instituigdes (renovagdo julho/22). A renovagdo, antecipada, em julho/22 do credenciamento das
Instituicdes financeiras foi motivada pela nova Portaria MTP n° 1.467/2022. Além dos credenciamentos
tradicionais, foi exigido que corretoras que intermediam aquisigdo de NTN-B sejam credenciadas, os
agentes autdnomos que atendem RPPS e os distribuidores. Sendo assim, foi elencado as seguintes
Instituigdes credenciadas que atendem hoje o IGEPREV nos fundos plenamente ativos: administrador
+ custodiante - Caixa Econdémica Federal (00.360.305/0001-04) e Santander Caceis (62.318.407/0001-
19); custodiante - Banco do Brasil (00.000.000/0001-04); gestéo - Caixa DTVM (42.040.639/0001-40),
BB Gestdo de Recursos DTVM (30.822.936/0001-69) e Banco do Nordeste do Brasil
(07.237.373/0001-20). Nos fundos iliquidos, inicialmente néo formalizaremos o credenciamento pois
existe caso em que a Instituigdo n&do existe mais, como a Gradual. O juridico do IGEPREV devera ser
consultado. Desta forma a relagdo das Instituigdes a serem credenciadas nos fundos iliquidos sé&o:
administrador — BNY Mellon Servigos Financeiros (02.201.501/0001-61) e RJI Corretora de Valores
(42.066.258/0001-64); distribuidor - Citibank DTVM (33.868.597/0001-40), Gradual Investimentos
(33.918.160/0001-73) e Banco Santander (90.400.888/0001-42;
(22.119.959/0001-83), Queluz Asset Management (07.250.864/0001-00) e Graphen Investimentos
(15.403.817/0001-88). Foi considerado o formato de Atestado de Credenciamento disposto no site da
SPREV em janeiro/2019 que simplifica o credenciamento, possibilitando utilizar o QDD Seg&o 1
(administrador + gestor + custodiante + distribuidor) e QDD Seg&o 2 (fundos). 5.3) Taxa de Juros. Foi
explicado aos membros, com base no ANEXO VII da Portaria em tela, sobre a importancia da “duragéo
do passivo” (média dos prazos dos fluxos de pagamentos de beneficios, liquido das contribuigdes —
fluxo atuarial) que definird qual a taxa de juros real a ser utilizada na avaliagéo atuarial a partir de 2023.
Lembrou que para o exercicio 2022, conforme DRAA 2022, estd em 4,81%. Demonstrou que o teto da
taxa de juros parametro a partir de 2023 esta em 4,90%. A novidade trazida pela Portaria em seu art.
39 e no art. 30 do ANEXO VI, na “aplicagéo dos parametros para garantia do equilibrio financeiro e
atuarial — taxa de juros”, mediante a “Relatério de Analise das Hipéteses”, & que podera ser acrescido
0,15% para cada ano que o RPPS superou a meta atuarial, com limite de 0,60%, a taxa de juros
pardmetro apontada no Relatério de Andlise das Hipéteses podera chegar a 5,50%, 0,60% acima do
teto de 4,90%. O Sr. Leonardo demonstrou a rentabilidade da carteira do IGEPREV em comparagéo
com a meta atuarial dos Ultimos 5 anos. O IGEPREV pode elevar em até 0,45% de sua taxa de juros.
5.4) A pauta Taxa de Administragéo, também foi motivada pela nova Portaria MTP n° 1.467/2022, art.
81 a 84, que redefiniu o célculo de variaveis do plano de custeio do RPPS. Segundo o DRAA, a Taxa
de Administragio a ser utilizada no exercicio 2022 estd definida no Plano de Custeio em 3%,
contrariando o art. 1° do Decreto Municipal n® 087 de 18.11.2020 que definiu a taxa para as despesas
administrativas em 2% e sua base de calculo sobre a “remuneragéo de contribuigédo dos servidores
ativos efetivos”. No DRAA a base de célculo esta definida como total da remuneragéo dos servidores
ativos, inativos e pensionistas. Foi demonstrado a planilha do limite de gastos das despesas
administrativas calculada pela contadora do IGEPREV. Ficou demonstrado que o calculo para 2022,
considera 2% sobre a base do total das remuneragdes dos servidores ativos, inativos e pensionistas. A
taxa esta calculada em R$ 5.161.402,54. O Sr. Leonardo recomendou que o atudrio revisasse o0 DRAA
com a taxa de 2% e que o Decreto n° 087/20 foi também revisado no quesito base de calculo da taxa
administrativa. 6.1) Calculo Atuarial 2022. Sob nova legislagédo, Portaria MTP n° 1.467/2022, foi
demonstrado detalhadamente o contetido dos principais pontos do DRAA 2022. A Base de Calculo da
Taxa de Administragéo consta no DRAA diferente do Decreto Municipal n® 87/2020; comparou o Plano
de Amortizagdo do DRAA em conciliagdo com o Decreto 87; destacou algumas premissas atuariais,
Taxa de Juros Real para o Exercicio 2022, e da necessidade de se atualizar a Politica de
Investimentos 2022 (22 Reviséo) e o DPIN, pois em ambos documentos constam a taxa da meta
atuarial ainda em 5,04%; o Resultado da Atuarial do Exercicio 2021 apresentou um déficit de R$
890.979.608,56 e um Déficit Atuarial a Amortizar de R$ 2.022.948.887,10; o Plano de Amortizagéo
proposto a partir de 2023, inclusive, elevou a aliquota suplementar em 2022 de 13,89% para 15,44%.
Nesta nova proposta de amortizagédo, novo Decreto em substituicdo ao Decreto Municipal n°® 87/2020
devera ser emitido; o custo com a administragdo do Plano de Custeio exposto no DRAA ja foi discutido

na pauta anterior, a aliquota patronal Normal esta calculada em 18,09% (antes era de 16%); com
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aliquota suplementar o total da aliquota patronal monta em 33,53%. No final da pauta o Sr. Leonardo
lembrou aos membros que segundo o art. 48 da Portaria MTP n° 1.467/2022, o Plano de Custeio e de
Equacionamento do Déficit Atuarial “deveréo estar adequados a capacidade orgamentaria e financeira
do ente federativo”. Dever4 ainda ser apresentado a SPREV o Demonstrativo de Viabilidade do Plano
de Custeio, que indicard os impactos, dentre outros, no limite prudencial da Lei Complementar n°
101/2000. Assunto de muito interesse da administragdo do municipio. Por fim, segundo o fluxo atuarial
apresentado, a deficiéncia financeira da previdéncia vai iniciar em 2028/2029. 6.2) ALM 2022. O
Estudo de gestio de carteira para o efetivo casamento entre ativos financeiros e passivos
previdenciarios & ponto cobrado no item 3.2.6 — Politica de Investimentos no Manual Pro-Gestao
RPPS, V. 3.3 para Nivel Il em diante. Foi explicado que este estudo possibilitara ao IGEPREV efetuar
investimentos de longo prazo sem risco de comprometer sua liquidez, sendo necessério para aquisigao
de NTN-B's e LF's. 6.3) NTN-B's e LF's — custo de oportunidade. Nesta pauta, foi demonstrado o
calendario de leildes do BACEN do més de agosto e as taxas do ultimo leildo de NTN-B em 19 e
26.07.22, com taxas expressivamente acima da meta atuarial, bem como das letras financeiras do
Santander e do BTG Pactual, junto com a relagdo de Instituigdes financeiras S1. 6.4) Na pauta do
DAIR o Sr. Leonardo apresentou os demonstrativos de janeiro a margo com as necessarias corregdes
a serem realizadas pelo IGEPREV. 6.5) DPIN 2022. Nesta ultima pauta, foi demonstrado a notificagao
de irregularidade ainda ndo respondida pelo IGEPREV desde janeiro/22, relativa & consisténcia de
certificagdo da maioria do Comité de Investimentos. Apenas o Presidente e o Diretor de Investimentos
& que estdo devidamente certificados. Antes do término da reunido o Sr. Willames solicitou que fosse
transferido da CEF cerca de R$ 1 milhdo de reais para o fundo BNB Soberano FI Renda Fixa
(30.568.193/0001-42). E um produto que acompanha a variagéo do CDI, com baixa volatilidade e baixo
risco de mercado. Todos concordaram. E, nada mais havendo a ser tratado, eu, Leonardo Vasconcelos
Rosa lavrei a presente ata, assinada por mim e todos os presentes. Esta ata, digitada e digitalizada,
apenas em seus anversos, em duas vias, compde o "Livro de Atas de Reunides do Comité de
Investimentos do IGEPREV’. g e,

MEMBROS Y "ASSINATURA, -

Willames Barbosa Costa ’
Presidente do Comité de Investimentos ,{J% 2422)455( & |

Gustavo dos Santos Palhares
Membro do Comité de Investimentos

Leonardo Vasconcelos Rosa
Membro do Comité de Investimentos / - /E / /

Pedro Eduardo Alencar Granja

Membro do Comité de Investimentos W

/ .

Luiza Bezerra de Lins

Representante dos Inativos/Pensionistas }b"j‘*’“\
Silvana Novaes de Assis % 1 =
Representante do Poder Executivo e Qeldo Cﬂl’_
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