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‘“ IGEPREV ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

inctituto de Gestic Previdéncidria DO IGEPREV EM CONJUNTO COM A DIRETORIA

do Municipio de Peirolina

EXECUTIVA E O COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 25 (vinte e cinco) dias do més de abril de 2022 (dois mil e vinte e dois), as 09h30min (nove horas e
trinta minutos), foi realizada a reuniao do Conselho Deliberativo do IGEPREV em conjunto com a
Diretoria Executiva e o Comité de Investimentos, estando presentes: Sr. Edilson Luiz do Nascimento
(Presidente do Conselho Deliberativo - representante do Poder Executivo), Sr. Antbnio Carlos
Benevides (membro do Conselho Deliberativo - representante do Poder Legislativo), Sr.® Maria Alice G.
de Oliveira (membro do Conselho Deliberativo - representante dos Inativos/Pensionistas), Sr.? Clemilda
Barreto Alves (membro do Conselho Deliberativo - representante do Poder Executivo), Sr. Willames
Barbosa Costa (Presidente do IGEPREVY); Sr. Leonardo Vasconcelos Rosa (Diretor de Investimentos);
Sr. Gustavo dos Santos Palhares (Diretor Administrativo e Financeiro); Sr. Pedro Eduardo Alencar
Granja (Assessor Juridico); Sr.* Clessiane Nunes da Silva (Diretora de Beneficios), Sr. Thomaz
Guilherme Moreira de Souza (Gerente de Cadastro e Informagfes Previdenciarias), Sr.* Marisete
Gomes dos Santos (Secretaria Executiva), Sr.® Silvana Novaes de Assis (membro do Comité de
Investimentos - representante do Poder Executivo e Sr.? Luzia Bezerra de Lins (membro do Comité de
Investimentos - representante dos Inativos/Pensionistas), com a seguinte pauta: 1) Desempenho
carteira 1° trimestre/22: 2) Desempenho carteira abr./22 — prévia; 3) Cenério 2022; 4) Carteira sugerida
CEF e BB; 5) Custo de oportunidade NTN-B (mercados primario e secundario); 6) Letras Financeiras
{art. 79 IV); 7) FIP BTG Economia Real Il (Q); 8) Crédito Privado — BTG e SPX; 9) Investidor
qualificado — CRP; 10) 12 revisdo da Politica de Investimentos 2022 e 11) Andamento judicial e contabil
dos fundos iliquidos. Antes do inicio da reunido, o Sr. Edilson comunicou a justificativa da auséncia dos
membros do Conselho Deliberativo, Sr. Francisco Walber Lins Pinheiro (representante SINDSEMP) e
Sr.® Maria Inés S. Souza Silva (representante SINDSEMP). Comentou que em virtude da alteragao do
horario desta reunifo, aceito e entendido pelos ausentes, mas que os mesmos ja tinham um outro
compromisso agendado para as 11 horas. Desta forma a justificativa foi plenamente entendida por
todos. Dando inicio, na pauta 1) Desempenho carteira 1° trimestre/22, o Sr. Leonardo disse gque
apresentaria o resultado do bimestre e ndo do trimestre em razdo de néo ter recebido os extratos
bancérios de margo/22. Desta forma apresentou o grafico por categoria de investimentos. O IGEPREV
terminou o més de fevereiro com R$ 172,5 milhdes (100%), sendo R$ 117,2 milhdes (67,94%) em
Renda Fixa e R$ 43,1 milhdes (24,96%) em Renda Varidvel + Fundos Estruturados + Fundos
Imobiliarios e R$ 12,2 milhdes (7,10%) em Investimentos no Exterior. O Sr. Leonardo aproveitou para
dizer que a estrutura de apresentagdo da carteira de investimentos do IGEPREV ja se encontra nos
moldes da nova estrutura da resolugdo 4963/21, e que por isso os investimentos em Renda Variavel
encontram-se consolidados com os demais: Fundos Estruturados (FIA — fundos de investimentos em
agdes, MM — fundos multimercado e FIP — fundos em participagées) e Fundos Imobiliarios. Apresentou
as alocagdes de recursos por gestor, em reais e em percentual, com a CEF liderando com 84% dos;
recursos (R$ 144,9 milhdes). Apresentou também a distribuicdo dos recursos por segmento, sendo aa"
principais alocagées: fundos DI, 41,15%; FIA, 12,07%; multimercado, 10,46% e gestéo ativa, 10,27%.
Foi demonstrado a evolugdo dos principais indicadores ANBIMA em comparagao com a meta atuarial
dos meses de fevereiro e margo, com os comentdrios dos eventos como: elevagao da taxa Selic para
10,75% em fevereiro e 11,75% em marcgo; guerra Ucrania x Russia; inflagdo mundial e doméstica,;
pregos de commodities e juros americanos. Foi demonstrado também as variagbes diarias e
acumuladas dos indicadores ANBIMA em comparagao com a meta atuarial e estimada do bimestre. A 4,
rentabilidade por gestores em fevereiro e do bimestre indicaram que o IGEOREV esta aquem da meta, | 1)
atuarial de 2,42%. A carteira acumula uma rentabilidade de 0,67%. Os investimentos no exterior, por
conta da valorizagdo do real frente ao délar, impactou negativamente na carteira: 11,74%. Com a nova
Resolugao em vigor desde janeiro/22 a carteira do IGEPREYV foi integralmente apresentada nos moldes - .
da mesma dividida em Renda Fixa, Renda Varidavel + Fundos Estruturados + Fundos Imobiliarios e /| A |
Investimentos no Exterior, com seus limites de enquadramento atualizados. 2) Desempenho carteira ./ w,
abr./22 — prévia, a pauta seguinte tratou de indicar a prévia do desempenho da carteira até o dia 11 de
abril, -0,43%, com mercado de juros bastante volatil. 3) No cenario 2022, o Sr. Leonardo lembrou que

'/ os funcionarios do BACEN se encontram em greve e que o relatério Focus esta com sua ultima data de M

28 de marco. No entanto, os indicadores de meta atuarial, Selic e juros reais apresentam para o
exercicio 2022 respectivamente 12,25%, 12,29% e 5,43%, revelando um ano favoravel para a renda |
fixa. Neste momento o Sr. Leonardo lembrou da necessidade do IGEPREV adequar sua carteira para
titulos publicos federais e ativos de crédito privado, como letras financeiras. Ambos os ativos estao
pagando taxas bem acima da taxa atuarial. Esse assunto sera discutido nas pautas seguintes. A [~
inflagdo doméstica, assim como no mundo, se elevou demasiadamente. Quando da elaboragéo da "E
F-'olltlca de Inqasymentus em outubro/21 o IPCA de 2022 era estimado pelo BHGEN m 4,12%. Agora,
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com os efeitos dos conflitos externos e prego das commodities, a inflagdo deste ano ja esta prevista
para 6,86%. 4) Carteira sugerida CEF e BB. Nesta pauta o Sr. Leonardo explicou que apesar do
desempenho do IGEPREV ficar abaixo da meta atuarial neste bimestre, que em relagéo as melhores
praticas de mercado, expressa na carteira sugerida da CEF que detém cerca de 50% dos recursos
administrados dos RPPS, o resultado do IGEPREV foi bem satisfatério: 0,67% no bimestre contra
0,30% negativos da carteira sugerida da CEF. 5) A pauta do custo de oportunidade NTN-B (mercados
primario e secundério), & consequéncia dos eventos de elevagao dos juros no Brasil a partir de outubro
de 2021. O Sr. Leonardo ressaltou da importancia em aproveitar a atual janela de oportunidade em
adquirir NTN-B por conta das elevadas taxas que se encontram bem acima da taxa atuarial de 5,04%.
Lembrou que é necessario que o calculo atuarial 2022 esteja disponivel (ainda nao esta) para ser base
da elaboragdo do ALM - Asset Liability Management. Explicou que & necessario conhecer o fluxo
previdenciario com a leitura técnica de um ALM para comprar ativos de longo prazo sem comprometer
a liquidez do sistema. Desta forma, descreveu e demonstrou aos presentes como se processara a
aquisicao de NTN-B via mercado primario (leildo BACEN), com acompanhamento das taxas via
ANBIMA e relatérios de negociagdo do mercado secundario do BACEN. Demonstrou o calendario do
BACEN com a divulgacio dos leildes de NTN-B as tergas-feiras bem como seus vencimentos e os
extratos de D+1 dos resultados dos leildes. Todos concordaram em iniciar este modelo de
Investimento. 6) As Letras Financeiras, com as mesmas perspectivas dos ativos NTN-B em adquirir
ativos com taxas acima da meta atuarial, sd30 uma nova classe de ativos permitida pela atual
Resolucao (art. 7°, IV), até 20%. O Sr. Leonardo lembrou que é necessario estabelecer critérios bem
definidos para obter o0 maximo de seguranga neste tipo de investimento. Desta forma demonstrou a
classificagéo do BACEN definida na Regulamentagéo Prudencial com foco no gerenciamento de riscos
e requisitos minimos de capital. Sendo assim, o BACEN segmenta as Instituicbes Financeiras
supervisionadas pelo SFN — Sistema Financeiro Nacional em cinco niveis: de S1 a S5. AS Instituigées
S1 sdo as maiores do SFN e as mais seguras, pois possuem alinhamento total com as recomendacdes
de Basiléia. Fazem parte do grupo S1 os Bancos ja credenciados pelo IGEPREV em sua Portaria n°
007 de 16.01.2018, tais como: BB, CEF, BTG, Bradesco, Ital e Santander. No segmento S2,
credenciados pelo IGEPREV, o Safra. Nos segmentos S3 e S4, as demais Instituices de menor porte.
Associada a pontuagdo na Regulamentagdo Prudencial do BACEN, os emissores de titulos privados,
como as Letras Financeiras, ainda devem passar pelo crivo das entidades de classificacdo de risco, as
principais: Standard & Poor's, Fitch e Moody's. Desta forma, fica aprovado no limite do enquadramento
o investimento em Letras Financeiras das entidades S1 efou ja credenciadas pelo IGEPREV com
classificagéo de risco AAA, a mais alta qualidade de crédito. 7) FIP BTG Economia Real Il (Q). Nesta
pauta o Sr. Leonardo lembrou que o IGEPREV possui investimento em FIP que se tornou desastroso,
iliquido como o Atico Florestal FIC FIP. No entanto, ao selecionar gestores de gualidade, com longo
historico de sucesso, em Instituicdo de reconhecida credibilidade e solidez, o investimento FIP passa a
ser atrativo. O Sr. Leonardo apresentou o material de divulgagio do BTG Pactual Economia Real Il FIP
— Multiestratégia (44.172.951/0001-13), condominio fechado, voltado para investidores qualificados,
com prazo de duragao de oito (8) anos podendo ser prorrogado por dois periodos de um (1) ano, com
capital autorizado de R$ 5 bilhdes, retorno alvo de IPCA+20%, taxa de performance de 20% acima de
IPCA+8%, periodo de investimento de quatro (4) anos. Foi demonstrado o extenso histérico de FIP's
do BTG Pactual, desde 2005 com setores de energia e infraestrutura. O Sr. Leonardo foi questionado
quais empresas seriam investidas. Respondeu que o processo de investimentos ainda estd a ser
definido nos préximos quatro anos. No entanto, o FIP Economia Real |, representa a competéncia do
time de investimentos e seus ativos expressam o modelo e formato de escolha de empresas com

Economia Real Il FIP — Multiestratégia (44.172.951/0001-13). 8) Crédito Privado — BTG e SPX. Nesta

pauta, dando continuidade em diversificar a carteira do IGEPREV, foi feito um comparativo entre os .

fundos SPX Seahawk Access RF Crédito Privado LP (35.343.590/0001-30) e BTG Pactual Créd. Corp. |

| FIC FI RF Crédito Privado LP (14.171.644/0001-57). No comparativo apresentado, o fundo do BTG \ ./

estd rodando melhor que o da SPX, desta forma todos concordaram em diversificar neste
enquadramento, escolhendo o BTG Pactual Créd. Corp. | FIC FI RF Crédito Privado LP que vem

potencial de crescimento e resultados. Todos concordaram em investir R$ 5 milhdes no BTG Pactuar'\E/ i

entregando resultados acima do 115% do CDI. 9) Investidor qualificado — CRP. Nesta pauta o Sr. V(‘

Leonardo faz um alerta aos membros quanto aos status de investidor qualificado, conforme Portaria n® ¥ —

519 de 24.08.11, art. 6°-A, | e IV. Apesar do IGEPREV apresentar o CRP ativo até julho de 2022 ainda '
ndo possui a certificagdo institucional do Pré-Gestdo RPPS. O Sr. Willames informou que os
conselheiros estdo em fase de aquisicdo de suas cerificagdes e logo em seguida o IGEPREV se

submetera a classificacéo da certificagdo. O Sr. Leonardo lembrou que o CRP s¢ est4 ativo porque é &
judicial e que n&o pode haver acomodagéo nas obrigagdes pertinentes no extrato previdenciario. As o

obrigagbes acessorias devem ser cumpridas, e algumas nao estdo, como o envio de relatérios DRAA e
DAIR. Disse que o IGEPREV precisa ser considerado investidor qualificado para poder investir em

'\ produtos de melhor qualidade. O municipio ndo possuir CRP e o IGEPREV nio ter certificacdo
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123 institucional, colocam o RPPS como investidor comum, ndo qualificado. Essa deficiéncia causa efeitos
124 danosos a gestdo dos investimentos pois, tiram da autarquia previdencidria vérias vantagens em
125  relagéo a produtos mais sofisticados e com melhores chances de retorno. O Sr. Leonardo demonstrou
126 o, Extrato Previdenciario emitido pelo CADPREV e pontuou aos membros as irregularidades
127  destacadas. 10) Esta 1* revisdo da Politica de Investimentos 2022 foi motivada pela nova Resolugéo
128  4.963 de 25.11.21 que passou a vigorar a partir de 02.01.2022, obrigando aos RPPS a adequar suas
129  Politicas de Investimentos, ja aprovadas, para o exercicio 2022. Sendo assim, de acordo com a
130  Resolugdo 4.963, discutida e aprovada por todos a seguinte proposta: que o IGEPREV continuara a ter
131 gestdo prépria de seus recursos; adotara como meta atuarial o IPCA+5,04%, conforme Portaria n®
132 6.132 de 25.05.21, até ser confirmada pelo Estudo de Aderéncia mediante o Calculo Atuarial de 2022,
133 e aponta as alocagbes autorizadas, aprovadas por todos, dispostas da seguinte forma, conforme
134 Resolug@o 4.963/2021: RENDA FIXA: TTN - art. 7°, |, a (até 100%); FI 100% TTN - art. 7°, I, b (até
135 100%); Operagbes Compromissadas — art. 7°, Il (até 5%); FI RF, art. 7°, Ill, a (até 60%); Ativos RF, art.
136 7° IV (até 20%), FIDC (fechado), art. 7°, V, a (até 5%); Fl "Crédito Privado”, art. 7%, V, b (até 5%); FI
137  Debéntures, art. 7°, V, ¢ (até 5%); RENDA VARIAVEL: FIA, art. 8°, | (até 30%): INVESTIMENTOS NO
138 EXTERIOR: “RF Divida Externa”, art. 99, |, “Investimento no Exterior”, art, 9° |l e Acdes BDR Nivel |,
139 art. 9° Il (até 10% no conjunto); INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS: Multimercado, art. 10, | (até
140 10%); FIP, art. 10, Il (até 5%) e FUNDOS IMOBILIARIOS: FlI, art. 11, | (até 5%). A nova possibilidade
141  de investir em Empréstimo Consignado para o servidor efetivo e inativos, apés explicagdes
142 pormencrizadas do que a Resolugdo 4963/21 dispde, nao foi aprovada pelos presentes. Continuamos
143 a utilizar, como primeiro elemento de selecdo, a relagdo dos maiores bancos do Sistema Financeiro
144 Nacional por Patriménio Liquido, divulgada pelo BACEN, mantendo os mesmos principios de aplicar os
145  recursos do IGEPREV junto as Instituicdes Financeiras com PR-| (Patriménio de Referéncia nivel 1)
146  superior a R$ 10 bilhdes e estar, pelo menos, na funcdo de administradores dos fundos de
147  investimentos, sem prejuizo das demais funcdes (gestdo e custédia, dentre outras). Desta forma,
148 mediante a Portaria n® 007 de 16.01.2018, estabeleceu critérios para o credenciamento das
149  Instituicdes Financeiras, revogando o disposto na Portaria n° 0101, de 31 de julho de 2017, que
150 passam a ser: BB, CEF, Ital, Bradesco, BTG Pactual, Santander e Safra, pois representam, néo
151  apenas, a solidez patrimonial desejada, como também o expressivo volume de recursos administrados
152 e a larga experiéncia no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros. Seguindo
153  esses principios e baseado na atual relago do BACEN, que as entidades autorizadas a trabalhar com
154 o IGEPREV continuam a ser: BB, CEF, Ital, Bradesco, BTG Pactual, Santander e Safra. No entanto,
155  estar selecionada, ndo implica estar credenciada para trabalhar com o IGEPREV. Necessario se faz
156  oferecer opgbes de investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em vigor, representar e
157  defender adequadamente os interesses da autarquia nos produtos sob sua administragéo, primar pela
158  transparéncia das informagbes e em suas atividades, bem como, exercer em sua melhor forma, o
158  compromisso fiduciario assumido com os cotistas. Antes do credenciamento definitivo, devemos
160  observar as obrigagdes constantes na Portaria n® 300 de 03.07.15 (altera a Portaria 519/2011), em seu
161  art. 6°E, incisos |, Il e lll, que determina que se efetue analise e credenciamento de administradore .
162  ou gestores, bem como dos fundos de investimentos operados pelo RPPS. Para cada apmvagao\

163  devera, o RPPS, emitir o “Atestado de Credenciamento". Todos concordaram em aprovar a 12 revisdo
164  da Politica de Investimentos do IGEPREV para o exercicio 2022. 11) Andamento judicial e contabil dos
165 fundos iliquidos. Na (ltima pauta da reunido, foi revista as atas de 24.02.22, 31.05.21 e 16.06.21.
166 Todas elas ja tratavam da questdo de resolver as pendéncias legais dos fundos iliquidos. O Sr. l‘\
167  Gustavo relatou aocs demais o andamento dos processos administrativos individualizados de cada | )
168  fundo iliquido e que as providéncias legais estdo em pleno andamento, para o quanto antes ser tratado ..

169  contabilmente como baixa. O Sr. Willames propds fazer uma reunido especifica para este assunto, «ann__/f.**:7 3/ 1
170  breve. E, nada mais havendo a ser tratado, eu, Leonardo Vasconcelos Rosa lavrei a presente ata, = /
171  assinada por mim e todos os presentes. Esta ata, digitada e digitalizada, apenas em seus anversos,

172 em trés vias, compde o "Livro de Atas de ReuniGes do Comité de Investimentos do IGEPREV", "Livro

173  de Atas de Reunibes da Diretoria Executiva do IGEPREV" e "Livro de Atas do Conselho Deliberativo dog. -
174  IGEPREV" e
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Clemilda Barreto Alves
| membro do Conselho Deliberativo

Willames Barbosa Costa
Presidente do IGEPREV
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Diretor de Investimentos

Leonardo Vasconcelos Rosa /’

Gustavo dos Santos Palhares
Diretor Administrativo-Financeiro

Pedro Eduardo Alencar Granja
Assessor Juridico

Clessiane Nunes da Silva
Diretora de Beneficios

Diretor de Gestdo Previdencigria

Thomaz Guilherme Moreira de Souza —

Marisete Gomes dos Santos
Diretora de Gestdo de Recursos Humanos

Ivanilda Silva dos Santos Menezes
| Coordenadora Especial de Controle Interno Previdenciario

Haldialaf Santos de Franca
Gerente do Nicleo de Seguranga e Tecnologia da Informagé&o

Leilane Ferreira Moraes
Assessora Especial de Compensagéo Previdenciaria

Maria Jilia Cavalcanti Soares
Gerente Juridica

Luciene Padilha de Aratjo
Gerente Administrativa
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Silvana Novaes de Assis
Representante do Poder Executivo

Luiza Bezerra de Lins

Representante dos Inativos/Pensionistas
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