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1 - Planilha analítica mensal Dezembro/19 - IGEPREV: 
 

 

 

Inicialmente apresentamos a planilha analítica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos 

do IGEPREV, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta‐corrente; a 

rentabilidade da carteira no mês corrente, no ano e nos últimos 12 meses (quando existe histórico); 

número de cotistas de cada fundo investido, bem como o PL de cada FI, seus benchmark; aderência da Política 

de Investimentos à atual Resolução com enquadramento, limites e distribuição de alocações; comparação 

de desempenho da carteira (0,43%) e de cada fundo ao DI e meta atuarial. 

 

Este formato permite identificar de forma panorâmica o status da carteira em diversas variáveis 

ao mesmo tempo. Podemos destacar o razoável desempenho da carteira (1,12%) em relação à meta atuarial 

(1,64%) ou ao CDI (0,37%) no mês em análise, em virtude do mês de dezembro/19, apesar da redução da taxa 

Selic para 4,50%, o mercado estressou com a alta da prévia da inflação de dezembro, frustrando a estimativa 

de nova baixa em fevereiro/20. 
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2 – Indicadores de desempenho – Dez/19 – B3, ANBIMA e IBGE: 
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3 - Resumo geral das alocações em R$: 
 

 

 

O Quadro‐resumo em reais detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 

legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 

variável. 
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4 - Resumo geral das alocações em %: 

 

O Quadro‐resumo em percentual detalha as alocações do IGEPREV por enquadramento à Resolução, 

por classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Política de Investimentos e permitido pela 

legislação, e valores identificados por Instituição Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda 

variável. 

Esta segregação é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS, 

identificando no caso do IGEPREV, uma elevada concentração em ativos prefixados de curto prazo. 
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5 - Alocação dos recursos por Instituição Financeira - IGEPREV: 

 
De forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais Instituições 

Financeiras os recursos do IGEPREV estão alocados. 
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6 - Alocações em Renda Fixa e Renda Variável - IGEPREV: 

 
Também de forma simples e objetiva os gráficos abaixo permitem perceber com rapidez em 

quais Instituições Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estão alocados. 
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7 - Extrato setorizado do desempenho: Dez/2019 – IGEPREV: 
 

Os gráficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituição 

Financeira no mês em análise, em comparação com a meta atuarial e ao CDI. 

Está identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observação. 
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8 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial – 2019: 
 

 

 

 

O gráfico nº 01 indica de forma integral e por Instituição Financeira no exercício de 2019 a 

rentabilidade da carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que 

o IGEPREV rentabilizou sua carteira em 11,40% contra uma meta atuarial de 10,57%. 
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O gráfico nº 02 registra essas variáveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e 

CDI) no mês em análise e projeta de forma linear o que cada variável precisará em cada mês para 

chegar em dezembro/19 com a previsão destacada no gráfico nº 01. 

 

 
Gráfico nº 02 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 



Avenida José de Sá Maniçoba, nº 200, Centro - Petrolina/PE – CEP: 56304-205 
Telefones: (87)3862-9169/7020/2701 

 
 Previdência do Servidor, Construindo Um Novo Tempo. 

 

 

 

9 – Comparativo de desemepnho com a nova gestão a partir de junho/19: 
 

 

 

Com a nova gestão ativa do IGEPREV a partir de junho/19, comparamos os resultados do desempenho 

da carteira efeitva e da carteira com o padrão da posição anterior, muito atrelada ao ativo vinculado ao IRFM-

1. 

A alteração no rumo da gestão financeira a partir de junho/19 proporcionou ao IGEPREV superar a 

meta atuarial de 10,57%, tendo em vista que a carteira rentabilizou 11,40%. O modelo de gestão anterior se 

houvesse permanecido, conquistaria um rendimento de apenas 8,43%, abaixo da meta atuarial. 

Em reais o movo modelo de gestão superou o antigo em R$ 4,2 milhões, no exercício de 2019.  
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10 – Análise do desempenho financeiro x Meta Atuarial 

 
Abaixo demonstramos o desempenho da carteira do IGEPREV, com seu rendimento financeiro bruto 

em comparação ao rendimento atuarial (IPCA +6%aa) no exercício 2019. Podemos observar que ocorreu um 

ganho de cerca de R$ 2,2 milhões acima da exigência atuarial. 

Destacamos também a importância do rendimento financeiro que representou em todo o período 

24% de todo o recurso recebido pelo RPPS. Neste mesmo período o PL do IGEPREV aumentou R$ 30,3 

milhões. 
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Apesar do IGEPREV ter rentabilizado sua carteira acima da meta atuarial e de seu PL ter crescido R$ 

30,2 milhões em 2019, sua posição previdenciária está deficitária. 

Podemos verificar que os pagamentos previdenciários efetuados ao longo de 2019 são muito 

superiores aos recebimentos.  
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11 - Juros reais x CDI 
  
 
 

 

 


