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1 - Planilha analitica mensal Julho/19 - IGEPREV:

Inicialmente apresentamos a planilha analitica com a rentabilidade mensal de todos os investimentos do
IGEPREV, constando: saldo dos investimentos e saldo total, incluindo valores em conta-corrente; a rentabilidade
da carteira no més corrente, no ano e nos ultimos 12 meses (quando existe histérico); nimero de cotistas de
cada fundo investido, bem como o PL de cada Fl, seus benchmark; aderéncia da Politica de Investimentos a atual
Resolucdo com enquadramento, limites e distribuicdo de alocacGes; comparacdo de desempenho da carteira

(0,43%) e de cada fundo ao DI e meta atuarial.

Este formato permite identificar de forma panoramica o status da carteira em diversas varidveis ao
mesmo tempo. Podemos destacar o excelente desempenho da carteira (0,95%) em relagdo a meta atuarial
(0,68%) ou ao CDI (0,57%) no més em analise.

RS més ano 1Zm % CDI % MA.
Resolucdo 46952018 PAI Jul.2019 PL Cot.
@ / 153.820.580,02 0,95% 6,82% = 0.57% 0.68%
3.66% 3.96%
art. 7, L b 100% FI 100% TTN 100% T7.46% 119.152.081,72
BB Previdenciario RF Alocacso Afiva Fic FI IMA 16,00% 2460410595  1,02% 9,33% 15,58% 425,68% 261,41%
BB Prewidenciano RF IRFM-1 TP FI IRFM-1 7.15% 10.999.005,55 0,70% 3,93% 7,06% 192,90% 118,46%
BB Prewidencianio FI RF TP IPGA | IPCA+6% 1,55% 2.441.587,27 1,01% 9,37% 16,26% 444 75% 272.82%
BB Previdencianic FI RF TP IPCA Il IPCA+6% 0,86% 132889796  0%0% 8,19% 14,39% 383,17% 241, 44%
Caixa Brasil IDkA 2A TP RF FI IDkA IPCA 24 4,65% 7.156.189,51 0,52% 6,95% 11,87% 324,31% 193, 16%
Caixa Brasd IMAB 5 TP RF FILP IMAB 5 20,04% 3082237450  095% 8,18% 13,88% 379,37% 232.9T%
Caixa Brasd IMAB 5+ TP RF FILP IMA-B 5+ 1,38% 213740408 1,51% 2261% 37,7%% 1032,60% 634,11%
Caixa Brasd IMA-B TP RF FILP IMA-E 13,68% 214358743 1.27% 16,55% 0.4% 744,3%% 457 12%
‘Caixa Brasid IRFM TP RF FI IRFM 3,36% 5.167 822 24 1,08% 7,94% 14 55% 408 B4% 251,5%6%
Caixa Brazd IRFM-1 TP RF FI IRFM-1 3,39% 52144198 1,08% 7.84% 14,99% 409,64% 251,55%
Caixa Fl Brasd IMA Geral TP RF LP IMA-Geral 5,35% 823867815  093% 8,58% 14,89% 406,93% 249,90%
art. 7%, IV, & 40% - FiI (geral) (ATIVO} 4% 14.82% 271931230
Caixa Brazil Disponibiidades RF FI Di 1,97% 303518769  049% 3.15% 5,46% 149,26% 91,66%
Caixa Brasil Tiulo Piblico FI RF LP ol 271% 4.163.245 58 0,56% 3,64% 5,23% 170,25% 104, 58%
Caixa FIC Brasi || Gestoo Estratégica RF IMA-Geral ex-C 10,14% 1560087862  1,11% 12,15% 16,92% 462,28% 283,85%
art. ", VIl a 5% FIDC fechado, cota Senior  5,00% 1.27% 1.952.887 40
BBIF Maséer FIDG LP - 0,35% 53298832  04%% 0,00% 0,00%
LME IPCA FIDC Mulgssedorial Senior IPCA+T% 0.92% 141989908  040% 2.57% 1411,32%  38560,68%  23679.87%
art. &, 1 a 0% FlA (minime 50 agdes) 30.00% 1,89% 2.907.176,64
Caixa Brasil IBX 50 FIA IBX 1,85% 290717654 0,65% 14,08% 24,0%% 1656,19% 402 95%
art & I a 0% FIA fgeral) 20, 00% 1.71% 262275508
BNB Selecao FIA bovespa 1,13% 1.740.855,26 0,88% 14,4%% 21,62% 960,58% 575,13%
Caixa FIC Agbes Valor Dividendos RPPS kv 0,57% 83189982 1% 22,30% 43.74% 1195,08% 733,89%
art. &, M 10% Multmercado 10,00% 1,3%% 2.144.300,97
Caixa Alocagio Macro FIC Mulimercado LP Col 1,39% 2.144.300,97 1,32% 11,43% 17,52% 1052,15% 629,95%
) art. &, IV, b % Fil 3.00% 1.46% 2.242 063,91
Afico Renda Fll - 1,46% 2.242,065,91 0,08% 1,13% 1,30% 35,43% 21,76%
Total da carteira 100,00% 153,820.530,02
cofc -
Total geral da carteira 153.820.530,02
Total RF 53,55% 143.504.281,42
Total RV 6,45% 5.916.2938,60
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2 — Indicadores de desempenho — Jul/19 — B3, ANBIMA e IBGE:

Indicadores 2019 jan fev mar abr mai jun jul
US$ (comercial venda) 7L 1 76%
Ibovespa 15,84% 4,05% 0,84%
IGC-NM 2,10% Hh 4,27%
Indicadores de 1o M ¥5% 311 2,76%
desempenho B3 ICON 32.74% 4.01% 9,38%
SMLL 3% 6,99% 6,75%
SEP 500 15,52% 3,95% -0 47%
col 3.66% 0,47% 0,57%
IMA Geral B.95% 2,00% 0,97%
IMA-B 16,69% 3,73% 1,20%
IMA-B 5 8.33% 1,77% 0,597%
IMA-B 5+ 295% 5,06% 1,51%
IRF-M B 14% 2 46% 1,09%
IRF-M 1 4.06% 0,58% 0,72%
- IRF-M 1+ 9.7% 27%% 1,57%
Indices ANBIMA IDKA Pré 14 4 .94% 0,87% 0,82%
IDKA Pré 24 7.90% 1.58% 1,17%
IDkA Pré 34 10,93% 2,98% 1,37%
IDKA (IPCA Za) 7.33% 1,23% 1,02%
IDKA {IPCA 5a) 12,76% 3.06% 1,04%
IDKA (IPCA Z0a) 35 07% 6,82% 1,79%
IDKA [IPCA 30a) 31.69% 0,38% 3,73%
- IGP-M 4.81% 0,80% 0,40%
Indices IBGE IPCA 2.47% 0,01% 0.19%
Meta Atuarial (IPCA + 6 0% aa) 5,96% 0,50% 0,68%
IGEPREV 6. 82% 1,15% 0, 349% 0,43% 0, 58% 0,94% 0.95% 0,95%

IDkA (IPCA 208) 51,69%

IDkA (IPCA 208)

ICCN 32,74%
SMLL 27.31%
IMA-BE+ 22,95%
DIV 21,95%
1GC-NM 21,10%

Ibovespa
SEP 500 15,52%

IDkA (IPCASz)
1DkA Pré 34

IRF-M 1+ 9,72%
IMA Geral 8,95%
IMA-B S 8,33%
IRF-1 8,14%
IDkA Pra 24 7.50%
IDKA [IPCA 23) 7.33%
IGEPREV 6,82%
Meta Atuarial {IPCA + 5,0% aa) 5,965%
IDkA Pra 14 4,54%
1GP-M 4,81%
IFF-M1 4,065
col 3.66%
IPCA 2.47%

USS [comercial vend = il-2,84%
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Valorizagdo Didria:

"2'::'1'; IRFM-1 P'EE'TA IRFM P'r[:.:;A 'D"Az;m IMA-B 5 r:r[:ikz?n IRFM-1+ | IMA-B | IMA-B 5+ | IMA-Geral
1 0,0268%  0,05%  0,16%  0,12% 0,08%  0,08% 0,17% 0,206  020%6  0,28%  0,1186%
2 001008 0,01%  -0,06%  -0,07% -0,04%  -0,08%  -0,04%  -0,09% -0,25%  -0,36%  -0,07BO%
3 0,0384% 0,043 0,14% 0,163 0,13%  0,16% 0,27% 0,21%  0,22%  0,27% 012708
4 0,0642% 0,088  0,02%  0,17% 0,11% 0,183 0,22% 0,158  0,18% 0,18  0,1049%
5 0,0527%  0,07% 0,008  0,11% 0,09 0,06% 0,06%  -0,03%  -0.10%  -0,208  -0,0150%
8 0,0428% 0,052  0,18%  0,12% 0,133 0,165 0,23% 0,265 0,31% 0,412 0,1628%
9 0,0223%  0,02%  0,02%  0,02% 0,001 0,01% 0,02% 0,00%  0,01%  0,01%  0,0206%
10 0,0512%  0,06%  0,16% 0,158 0,33% 0,333 0,25% 0,22%  0,42%  048%  0,1887%
11 0,0266%  0,03%  0,05%  0,00% 0,03%  0,11% 0,04% 0,06%  0,05%  0,01%  0,0370%
12 0,0293%  0,03%  -0,04% 0,013 0,02%  0,01%  -0,04%  -0,08%  -0,12%  -0,21%  -0,0389%
15 0,0333%  0,05%  0,06%  0,08% 0,008 -0,02%  0,07% 0,07%  0,04% 0,088 0,0403%
16 0,0137%  0,01%  -0,08%  -0,05% 0,04%  -0,04% 0043 -0,13% -0,17%  -0,27%  -0,0654%
17 00239 002%  0,03% 0,023 0,108 0,06% 0,02% 0,03%  002% 0023 0,0234%
18 0,0458%  0,06%  0,08% 0,09 0,09  0,08% 0,108 0,11%  0,06% 0,045  0,0546%
19 0,0322% 0,043 0,008  0,01% 0,03%  0,00%  -003%  -002%  0,03%  0,05%  0,0058%
22 0,0436% 0,06  0,05%  0,07% 0,07% 0,065 0, 085 0,052 0,11% 0,158  0,0582%
23 0,0491%  0,08%  0,16% 0,133 0,05%  0,05% 0,19% 0,22%  032%  052%  0,1524%
24 0,0335%  0,04%  0,08%  0,07% -0,06%  -0,04%  0,11% 0,11%  016%  0,31%  0,0825%
25 0,0071%  -0,01%  -0,10%  -0,10% -0,04%  -0,08%  -0,18%  -006%  -0,17%  -0,23%  -0,0716%
6 0,023%%  0,01%  0,07%  0,05% 0,008 0,00% 0,12% 0,108 0,168  0,27% 007843
29 0,0245%  0,04%  0,05% 0,068 0,028 0,01% 0,07% 0,07%  0,02% 0,028 0,0319%
30 0,0277%  0,04%  0,05%  0,05% 0,00%  -0,02%  0,04% 0,06%  000%  0,01%  0,0207%
1 -0,0088%  -0,05%  -0,10%  -0,12% 0,11%  -011% 018 -015% -0,21%  -0,28% -0,0831%

Valorizagdo diaria dos principais indicadores ANBIMA - Julho/19

u IRFMI-1
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Valorizagio Acumulada em ordem de duration: 0,13,0,240,2%0,22 0,13“\
0.5 a. 1a. Z1a. 2 a. Za 2.7 a. 3a. 27T a. 8.8 a. 127 a. 33 a.
Julho IDKA IDkA  |IDKA IPCA IDKA MA | A efetiva
.2019 IRFM-A | praga | RFM | e on |MABS| .o, |IRFM-1+| IMAB | IMA-B5+| IMAGeral | CDI | estimada
1 0,0268% 0,058  0,16%  0,12% 0,08 0,08% 0,17% 0,208 0,208  0,28% 0,1186%  0,0246% 0,68% 0,68%
2 0,0368%  0,06%  0,00%  0,05% 0,042  0,00% 0,033 0,11%  -0,05%  -0,07%  0,0406%  0,0492% 0,68% 0,68%
3 0,0752%  0,10%  0,25%  0,21% 0,47%  0,16% 0,303 0,31% 0,183 0,193 0,1676%  0,073%% 0,68% 0,68%
4 0,1394%  0,18%  0,37%  0,38% 0,283  0,33% 0,52% 0,473 0,358 0,373 0,2727%  0,0985% 0,68% 0,68%
5 0,1922%  0,25%  0,37%  0,49% 0,363  0,39% 0,58% 0,44% 0,263 0,173 0,2577%  0,1232% 0,68% 0,68%
8 0,2352%  0,30%  0,55% 0,613 0,505  0,55% 0,81% 0,708 0,572  0,50% 0,4209%  0,1478% 0,68% 0,68%
9 0,2575%  0,32%  0,57% 0,643 0,50  0,56% 0,83% 0,72%  0,58%  0,59% 0,4415%  0,1725% 0,68% 0,68%
10 0,3088%  0,38%  0,73% 0,793 0,842 0,90% 1,09% 0,955 1,002 1,07% 0,6310%  0,1971% 0,68% 0,68%
1 0,2355%  0,40%  0,78%  0,79% 0,87 1,01% 1,13% 1,012 1,08%  1,08% 0,6683%  0,2218% 0,72% 0,68%
12 0,3648%  0,43%  0,74%  0,80% 0,853  1,00% 1,108 0,93% 0,93 0,873 0,6291%  0,2465% 0,72% 0,68%
15 0,3983%  0,48%  0,80%  0,89% 0,852  1,00% 1,173 1,012 0,97  0,95% 0,6697%  0,2712% 0,72% 0,68%
16 0,4121%  0,50%  0,73% 0,843 0,898 0,97% 1,033 0,88%  0,80% 0,603 0,6038%  0,2958% 0,72% 0,68%
17 0,4361%  0,52%  0,75% 0,863 0,992 1,03% 1,05% 0,903 0,812 0,663 0,6273%  0,3205% 0,72% 0,68%
18 0,4821%  0,58%  0,84%  0,95% 1,088 1,11% 1,15% 1,013 0,87 0,703 0,6823%  0,3452% 0,72% 0,68%
19 0,5144%  0,62%  0,83% 0,93 1,105 1,11% 1,123 0,995 0,902 0,753 0,6982%  0,3699% 0,72% 0,68%
22 0,5582%  0,67%  0,88%  1,03% 1,188 1,18% 1,193 1,042 1,012 0,90% 0,7568%  0,3947% 0,72% 0,68%
23 0,6076%  0,75%  1,04% 1,173 1,235 1,22% 1,383 1,263 1,343 1,433 0,9103%  0,4194% 0,72% 0,68%
24 0,6413%  0,79%  1,12%  1,24% 1,175 1,18% 1,48% 1,37 1,513 1,743 0,9936%  0,4441% 0,71% 0,68%
5 0,6485%  077%  1,02% 1,133 1,138 1,10% 1,308 1,208 1,333 1,508 0,9212%  0,4688% 0,71% 0,68%
26 0,6725%  0,79%  1,09%  1,19% 1,13%  1,10% 1,42% 1,308 1,49%  1L,77% 1,0004%  0,4936% 0,71% 0,68%
29 0,6981%  0,82%  1,14%  1,25% 1,142 1,11% 1,49% 1,372 1,512 1,79% 1,0326%  0,5183% 0,71% 0,68%
30 0,7260%  0,87%  1,19%  1,29% 1,138 1,09% 1,53% 1,42% 1,508 1,80% 1,0535%  0,5430% 0,71% 0,68%
31 0,72%  0,82% 1,09% 1,17% 1,02%  0,97%  1,37%  1,27% 1,29% 1,51%  0,97% 0,57% 0,71% 0,68%
Evolugdc dos principais indicadores ANBIMA x Meta Atuarial - Julho/18 6
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Dia

Eventos politicos/econdmicos que influenciaram na volatilidade dos ativos:

Ibovespa recua proximo aos 100 mil pontos, caindo 0,72% no dia, puxado por Vale apds relatorio da CPI do Senado sobre o acidente de Brumadinho. Mercado fechou sema lefura do parecer da
Comissdo Especial levando desgaste quanto & possibiidade de mais atrasos em sua votacdo, tendo em vista o recesso parlamentar a partir de 17/07. PSL movimentou para incluir, mediante muite
esiresse, beneficios a classes de sua representacdo (seguranca piblica).

Parecer da Comissdo Especial da Cimara & fido & aprovado com folga de 35 votos a 13, Esta vitdria deixa mercado otimista para a votagio no plendrio da Cimara. Estimativas de 340 votos a favor
estimulam mercados de juros, bolsa & ddlar.

10

Camara aprova em primeiro turno texto da reforma da Previdéncia com grande folga: 379 x 131. Valor da economia fica em RS 934 bilhies.

Governadores fecham acordo com CAmara e Senado para votacio da "pauta federativa” até o final de setembro: cobertura dos déficits previdenciarios e injecdo de recuros para investimentos plblicos
(RS 138 bildes). Esse acordo se traduz pela Reforma Tributaria promovida pelo proprio governo, securiizacdo da divida ativa (RS 80 bihdes), recuperacéo fiscal - Plano Mansueto (RS 15 bihdes),
repactuacio da recetta, 10 de transicdo e fundo de desenvolvimento regional. Esta pauta, segundo circula, seria um atrativo para que Estados e Municipios. aderisem 4 reforma Previdenciaria numa
prixima PEC (PEC paralela). Eventos provenientes da cesséo onerosa de gés e petroleo, como Bonus de assinatura (25 bihdes) e Fundo Social (2 bihdes), e também da tributacdo de jogos eletrnicos
(16 bilhies) permitirdo obter fundos para tal empreftada.

Emdia de elevado otimismo, juros & ddlar caem ¢ bolsa sobe. No Brasil, mercado continua apostando na queda da Selic para 2019, com a proximidade da reunido do COPOM (30-31/07); em inha com a
aprovacdo (em 1° turno) da reforma da Previdéncia na CAmara de Deputados; baixa inflacdb, baixo crescimento da economia (PIBM9 de 0,7%), além das noticias postivas do mercado americans com o
possivel corte dos juros anunciado pelo Fed & a nova rodada de negociacdes EUA x China.

Apesar do COPOM reduzir a Sefic para 6,00% & o Fed reduzir as freasuries no curto prazo em 0,25%, o mercado estranhou as declaracies de Powell (presidents Fed) quanto comentou que o corte de
juros seria de "meio cicio”, ou seja, colocando a intencéo de realizar apenas mais um corte, abaixo do que o mercado aguardava para 2019. Com isso o mercado de juros doméstico reagiu negafivamente,
subindo juros.
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3 - Resumo geral das alocactes em R$:

O Quadro-resumo em reais detalha as alocacGes do IGEPREV por enquadramento a Resolugdo, por

classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela legislacdo, e

valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda variavel.

Quadro-resumo de alocagbes, em RS por enquadramento & Instituigdo Financeira - 07/2019:

Enquadramento Resolugio 4635/2018 | 4695118 | PAI Total CEF BE BBIF LME BNE Atico
Gestio Ativa 24 504.105,95 24 504.105,95
IRFM-1 16.213.424 85 EMAM9 IS 10.999.005,56
IRFM 5.167.822,24 5.157.822,24
IMA-B 2 M3507,13 | 21.043.567,13
s b IMA-B 5 082237450 | I0D.BZ23T450
art. 7% % IMA-B 5+ 213740405 | 213740406
IDkA IPCA 24 7.156.189,51 7.156.189,51
- IMA-Geral 8.236.578,15 B.235.678,15
FI NTN-B [curva) 3.770.485,23 3.770.485,23
100% | 100% | 11915206172 | 79.776.48488 39.373.50584 - - B, )
at. 7% M, a  FIIMA-B [Ref) B0% B% )
FI NTN-B fcurva) 4.163.245,99 4 163.745 %9
Gestio Ativa 1560087862 |  15.500.878,62
at . WN.a  op 108516769 | 3.035.18769
% % 2TW2 | 22T - - -
art. 7, Vll,a  FIDC (cota senior) 5% 5% 1.952 887 40 51298832  1.419.899,08
TOTAL RF - - 143.904.261,42 | 102577.797,18 3937359684 53298632  1.419.599,08 - -
art.#, I,.a  FIA (indices +50 acbes) | 30% W% 2.907.176,64 2,907 176,64
art. 8, 0,a  Fla W% 2% 2.622.755,08 B81.899 82 1.740.855,26
RV art &m Multimercado 10% 1% 2.144 300,57 2.144.300,97
art. & N.b i % % 2.242.065.H1 2.242.065,91
TOTAL RV - - 9.916.298,60 5.933.377 43 - - - 174085526 2.242.065.M
TOTAL GERAL - - 153.520.560,02 | 108.511.174,61 39.373.596,84 53298832  1.419.899,08 174085526 2.242.065.%

O Quadro-resumo em percentual detalha as alocacGes do IGEPREV por enquadramento a Resolucdo, por

classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela legislacdo, e

valores identificados por Instituicdo Financeira no formato integral, por renda fixa e por renda variavel.

Esta segregacdo é muito importante para observar o balanceamento da carteira do RPPS, identificando

no caso do IGEPREV, uma elevada concentragdo em ativos prefixados de curto prazo.
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GQuadro-resumo de alocagies, em percentual por enquadramento € Instituigdo Financeira - 07/2019:

Enquadramento Resolugio 392272010 39210 PAl Total CEF BB BEBIF LME BNB  Atico
Gestio Ativa 16,00% 16,00%
IRFM-1 10,54% | 339%  7.15%
IRFM 3,3%% | 3¥%
IMA-B 13,68% | 13,68%
IMA-B 5 20,04% | 20,04%
at. 7. 1.b IMA-B i+ 1,39% | 139%
DA IPCA 24 485% | 4.65%
RE IMA-Geral 535% | 5.35%
FI NTN-B fcurva) 2 45% 2,45%
100% 100% | 77.46% | 51,88% 2560%
art. ™ ll,a FIIMA-B [Ref.) B0% B0% -
FI NTN-B fcurva) 271% | 271%
Gestio Ativa 10,14% | 10,14%
art. 7 IV, a Fi DI 197% | 1.97%
A% A | 1487% | 14,57%
art. 7 Wil, a FIDC (cota senior) 5% 5% 1,3T% 0,35% 0,57%
TOTAL RF . - | 9355% | e6.69%  2560%  0.35%  09F%
art. 8, 1a  FIA (indices +30 agdes) Een I | 180% | 180
art & ILa FIA 2% 2% | 171% | 057% 1,13%
st multimercado 0% | 10% | 139% | q305
art. 8, W, b Fy e e 1,46% 1,46%
TOTAL RV - - 6.45% | 3.86% - 113% 1,46%
TOTAL GERAL - - 100,000 | T0.34% 25600  03F% 0.97% 113% 1.46%

Distribuigdio por modalidade (%) - 07/2019

IMAB 5 20,0d4%
Gest3o Ativa

IMAB

IRFM-1

Gestao Ativa
IMA-Geral

1DkA IPCA 2A

IRFM

Fl NTH-B {curva)

F1 MTN-B {curva)

FI

FlA {indices +50 agdes)
FlA

Fil

Multimercado

IMA-B 5+

FIDC |cota senior)

Avenida José de Sa Manicoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE — CEP: 56304-205
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5 - Alocagéao dos recursos por Instituicdo Financeira - IGEPREV:

De forma simples e objetiva os gréficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais InstituicGes
Financeiras os recursos do IGEPREV estdo alocados.

Alocagdo de recursos

por Instituicdo Financeira TOTAL de recursos 153.821
07/2019

CEF 108.511
BB 39.374

BBIF [ 533 Alocagdo de recursos

WME b 1420 por Instituigdo Financeira

; RS (milh&es)
BNB || 1741 07/2019
AticoFnl || 2.242

Avenida José de Sa Manigoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE — CEP: 56304-205
Telefones: (87)3862-9169/7020/2701
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6 - Alocacbes em Renda Fixa e Renda Variavel - IGEPREV:

Também de forma simples e objetiva os gréaficos abaixo permitem perceber com rapidez em quais
Instituicdes Financeiras os recursos do IGEPREV, por classe de ativos, estdo alocados.

Renda Fixa
Alocacdo por Instituicdo Financeira

07/2019 Totalde recursos _ 143.904
CF [— 102573

BE | 39.374

Renda Fixa
BEBIF; 0,37% sor | s33 .Re.l:L:rso.s .
LME; 0,99% por Instituicao .Flnancena
RS (mil)
vE | ra20 07/2019
Renda Varidvel 11

Alocacdo por Instituicdo Financeira _
07/2019 _
f Total d;{lrecursus 9.916

CEF |, 5.933

Renda Variavel
Recursos
BNE | 1741 por Instituicdo Financeira

RS (mil)
Atico Fll r 2242

07/2019

Avenida José de Sa Manigoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE — CEP: 56304-205
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7 - Extrato setorizado do desempenho: Jul/2019 — IGEPREV:

Os graficos abaixo identificam o desempenho do IGEPREV por classe de ativos e por Instituicdo

Financeira no més em analise, em compara¢do com a meta atuarial e ao CDI.

Estd identificado também a quantidade de fundos de investimentos em cada observacdo.

Rentakilidade por segmento - 07/2019

1,209 -
1,00% 0,95%
0,30% -
0,68%
0.50% | D.57%
040%
D.409% -
0,20%
0,00%
RENDA  RENDA  Carteira M.A. ol
FIXA  VARIAVEL  IGEPREV
{16R] (5 FI) {21A)

Rentabilidade por Bancos - 07/2019

col
M.A.

CEF {12 FI] 1,02%
Carteira IGEPREV (21 FI) 0,95%
BE({SA) 0,93%
LME (1 A)
Arico {1 A)

BBIF (1 FI) -0,49%

BMEB(1 FI}-0,22

-1,00% -0,50% 0,00% 0,508 1,00% 1,50%

Avenida José de Sa Manicoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE — CEP: 56304-205
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8 - Rentabilidade Geral e Meta Atuarial — mensal, ano e estimadas até Dez/19:

O grafico n2 01 compara no més em andlise e projeta para o exercicio de 2019 a rentabilidade da
carteira do IGEPREV e os desempenhos da meta atuarial e do CDI. Podemos verificar que o IGEPREV rentabilizou
sua carteira em 6,82% contra uma meta atuarial de 5,96%, gracas ao movimento realizado nos trés ultimos dias

de maio que expressaram uma melhor diversificacao da carteira.

Mediante dados semanais do Relatério Focus do BACEN podemos projetar uma meta atuarial de 9,72%

para 2019 e uma taxa Selic média com viés de baixa para 6,15%.

Graficon? 01

2019
------- MLA. - Acumulada -=----- R.G. - Acumulada -=----- D - acumulado
9,72%
A
6,82%
Sy
T — 13
S 536% e 6,15% -
o ey
// - L 3,66%
P

Jam Few Mar  Abr Mai Jum Jul Azo Set Out Nov Dez
13 139 19
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O grafico n2 02 registra essas variaveis (rentabilidade geral da carteira do IGEPREV, meta atuarial e CDI)
no més em analise e projeta de forma linear o que cada varidvel precisarda em cada més para chegar em
dezembro/19 com a previsdo destacada no grafico n2 01.

Grafico n® 02

2019 - Resultado e projecdo mensal - IGEPREV x DI x M.A.

Rentab. Geral - mas DI -acumulade M.A. - més
3
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9 - Ranking de FI's por rentabilidade acumulada no ano

A tabela abaixo compara o desempenho de cada fundo de investimento da carteira do IGEPREV em

relagdo a meta atuarial, ao CDI e ao rendimento geral da carteira do IGEPREV.

Desta forma, dos 21 fundos de investimento, 12 superaram o que a meta atuarial exigia, e 5 deles nao

superaram o CDI, quando comparados seus desempenhos no bimestre em analise.

W FUNDOS Benchmark 2013
Caixa FIC Agdes Valor Dividendos RPPS Idiv #15%
Z Caixa Brasil IMAB ¥+ TP RF FI LP IMA-B 7+ 20.7%%
3 Caixa Brasil IMA-B TP RF FI LP INA-B 13,08%
4 BNE Selegdo FIA Ibovespa 1348%
5 Caixa Brasil IBX 30 FlA IBX 13.35%
] Caixa FIC Brasil Il Gestdo Estrategica RF IMA-Geral ex-C 10,92%
T Caixa Alocagdo Macro FIC Multimercado LP col 9.97%
S BBIF Master FIDC LP - 8. 75%
9 BB Previdenciario FI RF TP IPCA 1 IPC A+ B.27%
10 BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa Fic FI IMA 8. 23%
Caixa Fl Brasil IMA Geral TP RF LP INA-Geral 7.58%
12 BB Previdenciario FI RF TP IPCA 1l IPCA+Y T.23%
13 Caixa Brasil IMAB 3 TP RF FILP IMA-B 5 TAT%
14 Caixa Brasil IRFM TP RF FI IRFM 6, 78%
15 Caixa Brasil IDk& 2A TP RF FI IOk IPCA 24 3 9% M.A. + IGEPREV
16 Caixa Brasil IRFM-1 TP RF FI IRFM-1 323%
17 BB Previdenciario RF IRFM-1 TP FI IRFM-1 32% chi
18 Caixa Brasil Titulo Piblico FI RF LP ol 3.06%
19 Caixa Brasail Disponibilidades RF FI o 2.65%
20 LME IPCA FIDC Multissetorial Senior IPCA+T 216%
71 Atico Renda FI - 1,21%
Meta Atuarial = IPCA + 6% 3,.25%
(1] 3.07%
IGEPREV 3 81%

Avenida José de Sa Manicoba, n® 200, Centro - Petrolina/PE — CEP: 56304-205
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10 - Evolucdo semanal taxa Selic média e Meta Atuarial estimada

Semanalmente o BACEN divulga as projecOes expostas pela Gerin — Geréncia Executiva de
Relacionamento com Investidores do BACEN, em seu “Relatério de Mercado — FOCUS”, cujo informe relata
as projecdes do mercado com base em consulta a aproximadamente cem instituicdes financeiras durante a
semana anterior. Essas projecdes que iniciaram seu acompanhamento em 28.09.2018, quando da elaboracdo da
Politica de Investimentos para 2019, revelam em 23.08.2019, um cendrio desfavordvel aos investimentos dos
RPPS’s, visto 2019 apresentar, pelos atuais indicadores, juros reais de 2,64% e meta atuarial de 9,72% bem
acima do CDI (158%). Com indice inflacionario estabilizado, projetando no pior cenério um IPCA de 3,51% e
Taxa SELIC no final do ano de 5,00%, com média de 6,15%. Adotamos a metodologia “média Top 5 —
curto prazo” na projegao do IPCA e da taxa Selic.

Observando o grafico n? 03 identificamos que desde a elaboracdo da Politica de Investimentos para
2019 as expectativas vém melhorando em relacdo a meta atuarial que era de 10,46% e que reduziu para
9,72%.

= == Selic (media 2019) «eo0+ NMLA. [estimada 2019, 6%)
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11 - Evolugcao semanal pelo Focus dos juros reais

Meta Atuarial 2019, 6% - % DI

--------- Linear (DI}
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12 - Evolugéo semanal pelo Focus entre Meta Atuarial estimada e o CDI
estimado

Alcancgar o objetivo atuarial de IPCA + 6% serda um enorme desafio em 2019 tendo em vista que os juros
reais estimados, com base nos dados do ultimo relatdrio Focus encontra-se em 2,64%, bem abaixo da taxa
atuarial de 6%.

s Juro real (projetado 2019)

= = = Taxa Atuarial

6,00%

& 1 G R S S S RS & g0
& 0 1@:& Qﬁﬂ' {ﬁa‘ 42 o WP -.,*"f S N . o 'ﬁ’ﬁ“ 2 15,@'- < o 1 W 14.;:5‘ o Al -&"‘g’
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13 - Indicadores de risco e desempenho: data-base 31/01/19

Classifizagio dos principais indicadores de riscofperfarmance utilizando um periodo de andlise de 1 ano. Data-base: 3012019

VI\:? g?duu/ Datada Datada i e
s Sharpe - IPCA " Tracking Error - Retorno FRetarno Wezes com Wezes com
nos Qltimos Wolatilidade s Rietomo . Rietomo
B IPCA B34 Maximo Bt Minimo i Retomno Retorno
12 meses Fazimo Minimo s q
N Positivo Megativo
corridos
IRATELE Bemelimei: nos (timos 12 | nos Glimes 12 | nes dlimos 12 P P o P P P
a a desde ninicio -[ desde ainicio - | desde o inicio -| desde o inicio -| desde o inicio | desde oinicio -
menzal meses meses cofmidos | meses eormido:s -
T mensal menzal menzal menzal - mensal mensal
CEmRES menzal mensal
Few201d | Fewf203até | Fewl2013 até Feuf201g até e 3 3 3 3 e
At Jand2019 Jandz01a Jand2019 Jani2019 até Jant2013 até Jand2019 até Jand2019 | até Jand2019 | até Janf2013 | até Janf2013
BB Previdenciano RF Alocacio ARva Fic FI B A 0,06 [XA 4.35% 350 I EE EEEE E 5
BB Previdencidrio FI RF TP IPCA | A 133 4,97 0,613 1575 1525 020G 043 040442010 109 ]
BB Previdenciaio FI RF TP IPCA Il 12,963 0 5,953 A5 5,105 a0 2T 0052013 48 12
BB Previdencidio RF IRFM-1 TP FI 12,76% 134 5,36% 5.68% 5.40% FWOTHZOME 0,27 020G 58 1
BEIF Master FIDC LP E3,03% L b el 30.72% - AT 100,002 200942017 1] 37
BME Seleco Fla 36,52 0. 1633 1652 3270 291011399 39,37 3H0EM998 148 nw
Cainz Brazil IBX 50 FlA 45,40 0,15 e v Z2 A4 12,483 30f04{2003 -25,395 02008 ] B2
Caixg Bracil IRFM-1 TR RF FI 13 -4,85 0,60 1385 1625 291012016 0,195 000512018 104 0
Caixa Brasid Tiulo Piblice FI RF LP 0,242 -2gz 01 1282 141 JMzezo0g 043 280242012 155 a

HAZ Renda Fll - - - - - - - - - - -
LME REC MulSssetorial IPCA - FIDC Senior !

indice Sharp

Medida de rizco que avalia o desempenhao da carteira de investimentos através da relagio risco-retomo, ji descontado uma taza de juros de risco zero. Este indice possibilita comparar rent abilidades de uma carteira de ativos em determinado
periodo. O funda que apresenta alta rentabilidade ndo significa que esteja sendo eficiente, pode estar incorrendo em alta risco, se expondo 3 perdas elevadas. O Sharp avalia o conceita elementar de quanta maior o retormo, maior o risco. Guanto
maior o indice, melhar & a relagio risco-retarna, ou seja, sua alta rentabilidade Foi adquirida com baiko risco. Ma entanto, se seu walor & baita significa que incorreu em alto riseo com baita rent abilid ade.

¥aR - Falue at Fisk

IMedida que indica a perda maima, em percentual, para determinade ativo ou grupo de ativos , com certo nivel de confianga em determinado periodo, Este nivel de confianga pode variar de 952 a 993, Por exemplo: se o R de 1 dia de um fundo

& de 334, com um nivel de confianga 9552, significa que, estatisticamente, temos 953 de certeza que, se houver uma perda de hoje para amanh®, o prejuiza misimo serd de 33, Quanta menor o Yal, menar & 2 volatilidade do ativo & menar seu

risco de mercado. 19
indice de Yolatilidade -
Iedida de risco de mercado utilizada para indicar a alternincia entre valorizagio e desvalorizagio de detreminado ativa em determinado perioda.

indice Tracking Error

Iedida que indica o nivel de aderéncia ao benchmark. Quanto menor o indice maior aderéncia do fundo ao seu indicador de desempenha.
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14 - Andlise do desempenho financeiro x Meta Atuarial

Abaixo demonstramos o desempenho da carteira do IGEPREV, com seu rendimento financeiro bruto em

comparacao ao rendimento atuarial (IPCA +6%aa) no més de junho. Podemos observar que ocorreu um ganho

de cerca de RS 406,2 mil acima da exigéncia atuarial.

Destacamos também a importancia do rendimento financeiro que representou em janeiro 28% de todo

o recurso recebido pelo RPPS.

2019 - Evolugdo das Receitas

Receita Patrimonial (financeiras)

------ Rendimento ATUARIAL

Contribuicdo Previdencidria
RS 13.962.692,10
RS 8.206.181,86
o -.---====""" | R$7.800.004,94
JAN.19 FEV MAR ABR mal JUN.19

Segmentagio das fontes de recursos - 2019
acumulado jan-jun (RS milhares)

Rendimento aplicagdes 8.206,2

1337

Demais Receitas

Multa fluros 2387

Parcelamento L0145

52434

Amortizagio Déficit (3%)

= 6.746,4
Contribuigdo patronal [11%) o

7.2163

Contribuicio servidor [11%)

Quadro-resumo: Andlise do Desempenho

RS (milhares)
PLem 31/12/18 148.238,5
PL em 30/06/19 147.600,9
Ewvolugdo do PL (cf despesas pagas) - 628.6
Contribuicies do Ente 13.448.0
Contribuigbes do Servidor 7.216,3
Demais receitas 1337
Rendimento de Aplicacdo Financeira 8.206,2
Rendimento Atuarial programado 7.800,0
Excedente sobre a meta atuarial 406,2
Fontes de recursos (acumulado jan-jun/2019) R$ (milhares)
Pagamentos -28.238,2
Contribuigdo servidor (11%) 7.216,3
Contribuicdo patronal (11%) 6.746,4
Amortizagio Déficit (83:) 5.248,4
Parcelamento 1.014,5
Multa/Juros 438,7
Demais Receitas 133,7 L
/ 28% dos
Rendimento aplicagies B8.206,2 _\:c::::s
Evolucdo do PL -628,64 .
Meta atuarial 7.800,0
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14 - Andlise do desempenho financeiro x Meta Atuarial

Segmentagiio resumida das fontes de recursos - 2019

édi I jan-jun (RS milh
média mensal jan-jun (RS mithares) Fontes de recursos (média jan-jun/2019)

RS (milhares)

Pagamentos

Rendimento aplicacdes 82062 Contribuigo servidor (11%) ..
< A6% dos
i retursos i
Contribuigdo do Ente % recebidos -

133,7

Demais Receitas

Demais Receitas

Contribuigdo do Ente 134430 Rendimento aplicagdes

-28.238,2

7.216,3

= 13.448,0 20.798,0

29.004,2

133,7

8.206,2

Evolugio mensal do PL

Contribuig3o servidor (11%) 72163

628,64

Meta atuarial

7.800,0
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15 - Ranking de Gestao de Fundos de Investimentos

ANBIA » Fundos de Investimento | Rankings _
Ranking de Gestido de Fundos de Investimento
Patrimonio Liquido - Por Segmento de Investidor

Instituictes Financeiras e Assets - RS milhdes Juni18
Gestor Ordem Gestor
1 4 CAIXA 7557114 355 520,67 43 hl OCEAMA INVESTIMEMTOS 54,39 5.904,39
2 1 BB DT¥M 5.4 5826046 | 1.0%1.716.4H1 a0 28 | DAaYCOwAL 4742 4.210,42
3 3 | BRADESCO 10.642,02 SE7.367.08 51 381 | CRFP 4B.22 2011
4 41 | BEAMNRIZUL 4. 332,68 194252 g2 218 | CADEMCE GESTORA DE RECURSOS LTOA. 4154 10,38
5 5 | BANCO SANTANDER [BERASIL) 5A 2.403.01 264 62700 Lix] 182 | JMALUCELLIINYESTIMERTOS 38,87 1.186,34
[ 17 | WESTERM ASSET 1.096,20 3564357 B4 27 | BAHIA ASSET MarkAGEMENT 3613 | 22p9942
7 | 26 | ¥INCI PARTNERS 1.047 .43 25 446 87 it} B4 FRaMELIM TERMPLETOMN INVESTIMENMTOS BRASIL 33581 803431
g 28 [ ICATU VARGUAROA 960,54 2208195 BE T3 FETRA ASSET GESTAODE INVESTIMEMTOS LTOR J2E3 B.EO0A7
il 95 | BAMESTES 937 40 394410 57 40 | TCGE Iz 192274
0 | 157 [ TRJ CARITAL GESTACD DE RECURSOS 0357 145407 i) 9 EIMES INVESTIMERMTO LTOA 3033 | G0.2554E
1 21 | SUL AMERICA INVESTIMENTCS DTWM 40,73 023,08 k] 75 | FERFIM ADMIMISTRACAD DE RECURSOS LTOA 26,25 481,22
12 | 6§ | BTGPACTUAL T23.81 101.609,73 0] 234 | ATRIOGESTORA DE ATIVOS LTOA 2342 336,13
13 | 7 | SAFRA 647,43 93 388.63 Bl N QUROFRETO INVESTIMENTOS 2201 4 206,77
14 | 230 | GQUELUZ ASSET MAMNAGEMEMT 433,85 Ba0.21 B2 13 WOTORARMTIM ASSET 2186 | 4572675
15 | 32 | AZ QUEST INYESTIMENTOS 42281 1822113 B3 85 A CAPITAL 20,55 4,398,768
16 23 | PATRIA INVESTIMEMTOS 414,32 29536 55 E4 340 | MSQUARE GLOBAL INVESTIMEMTOS LTOR 1662 148,91
17 | 235 | INFIMITY ASSET 360,27 BET,19 ER 476 | CAMARGLE ASSET MAMAGEMENT LTOA. 15,29 BT.EO
18 |243| CONSTANCIA NP INYESTIMENTOS F48.19 603,65 EE 204 | EQUITAS ADMDOEFILTOA 14,93 925,69
19 | 20 | =SICREDI FI80E 30.280,26 ET F9E | MULTIMYEST CAPITAL 12,78 141,62
20 | 47 | BRFF GESTADDE PRODUTOS ESTRUTURADOS 320,63 10,003,386 ES B9 | AFEX CARITALLTOA 187 E.O01,32
21 | 55 | BME 245,36 TITL 2] BE0 | SECURITY AOMIMISTRADORA OE RECURSOS LTOA g7 427
22 | 238 | INFRA ASSET MAMAGEMENT LTDA. 241,31 B20,E6 T 432 | FROPRIOCARPITAL GESTAOQ DE RECURSOS LTDA 218 43,83
23 | 340 | GRAPHEM INVESTIMERTOS LTDA. 23802 24071 l A REAG GESTORA T.EE 21.065,02
24 | 346 | BICAFITAL GESTAD DE RECURSOS LTDA 230,58 230,58 T2 43 GAYES INVESTIMEMTOS LTOWA T48 474192
26 | B0 | GF GESTADDOE RECURSOS Sia 211,01 TOFFM T3 224 | IDEAL INWEST 5.8, T.06 TE0ES
2B | 324 | HORLUS INVESTIMERTOS GEST DE RECURSOS LTD 205,58 273,585 T4 35 SCHRODER BERASIL E5E 16.274,14
27 | 389 | FMDOGESTADQDE RECURSOS Sia 2m.95 208,20 h B85 | OAK ASSET GESTAODE RECURSOS FIRARMCEIROS B34 12,69
28 | 107 [ OCCAMEBRASIL GESTAD OE RECURSOS LTOA 17312 207145 TE 20 | EAMCOOE OTYM B33 510732
29 | 2 | ROMA ASSET MANAGEMERT LTD A 162,15 288,01 T 620 | MACROINYEST GESTAC DE RECURSOS LTDA E2E 26,20
30 | 42 | PFLAMMER 180,84 1.735,63 Ta 22 | MODAL B33 | 2382602
3| 37 | ARH INYESTIMENMTOS LTOA 14462 15.608,33 T4 152 | NOYWASRM AL} 163814
32 | 13 | BRZ INVESTIMEMTOS LTOA 145,83 281382 an E2 TERCOM 2S5ET MANMAGERMEMT 462 E.28857
33 [ 383 | ABGESTAODE INVESTIMEMTOS 138,11 145,19 = 293 | GUEFARDOINVESTIMEMTOS LTOW 3,08 38273
34 [ 348 | META ASSET MAMNAGEMEMNT 5S4 135,60 22726 82 420 | FINGER LAKES GESTORA OE RECURSOS 301 12,96
35 | 19 | XP ASSET MANAGEMENT 125.16 F7.295.7% 23 205 | HEEINYESTIMEMTOS LTOA 2,69 914,91
38 | &% | BRE -OTWVM 123,14 134484 24 33 | GROUCARITALLTOA 2,28 ZEES]
37 | 14 | ENFFARIEAS 19,56 42 560,32 25 a0z | CEORQ ASSET MAMAGEMEMT 219 At
38 | B3 | RIOERAND INYESTIMEMTOS LTDA 103,76 8.655,57 36 246 | AGGREGA INVESTIMEMTOS LTDA 147 fa1,08
38 | 83 [ INTEGRAL INYWESTIMERTOS 99,26 453053 ar Bl DYRARD ADMIMISTRALAD DE RECURSOS LTOA 141 026,17
40 [ 382 | ATICO &0M OE REC a5.84 168,53 a8 267 | TR GESTORA OE RECURSOS 150 445 96
4 2 [ ITAOUNMIBARNCD S8 86,70 TOT.230,82 23 137 | RECARITAL ASSET MARAGEMENMT 136 1.986,83
42 15 | OLIVEIRA TRUST OTWh 8346 4163415 an 167 | GAFP GESTORA DOE RECURSOS LTDA 108 1.347 87
43 | 456 | LEME N | N 28 | NOVEROQIMYESTIMEMTOS 0av 270,26
44 | T2 | BRASIL PLURAL 741 B.20E,27 92 BEE | ECOGESTAOCE ATIWOSLTODA 073 2,02
45 | &1 | CLARITAS 74,05 4958 42 ] 231 | ATHENA CAPITAL GESTAD DE RECURSOS LTDA 0,23 ETE,2E
46 | BE | CAFITARMLA E0,30 BIB3 T3 A4 381 | MEST INTERMACIOMNAL ADMIMISTRADORA 0,28 163,85
47 | 358 | BAMCO FIMAKIS 5.4 Fa.64 207,73 GAP EQUITIES GESTORA OE RECURSOS 45
48 | 83 | MOMGERAL AEGIOR b4,48 4277 68
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16 - Ranking Global de Administracao de Recursos de Terceiros

ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings

Ranking Global de Administracao de Recursos de Terceiros
Dados em R$ milhdes Junf19

RPPS
Total Global

de Ativos (*)

Ordem Adminiztrador

1 BE OT¥YM S5.A 1.052.567.0 600301 37665
2 ITAU UNIBANCO SA 754.080.9 86.7 0,052
2 BRADESCO 581.700.3 9.780.9 614
1 CAIXA 1202333 71553 18,403
] BANCO SANTANDER [BRASIL] 5A F15.007.5 27065 1,705
6 BEM 303.109.8 4 346.3 2. 3%
) INTRAG 260.433,1 2r.a

g ERY MELLON SERYICOS FINAMCEIRDS OTYVR S5 209.305,3 105385

3 BTG PACTUAL 133.025.6 241 0455
10 CREDIT SUISSE HEDGIMNG GRIFFO COR WAL 5.8 17.275,7 -

n J SAFRA ASSET MANAGEMENT 100._826.3 G474 041
12 EMNF FARIEAS BE.2ZE5 1260

13 YOTORAMTIM ASSET 383236 29,0

14 SUL AMERICA IMYESTIMEMTOS 30.506.5 15,2

15 rO0AL 20.38.0 -

18 WESTERM ASSET 29.910,9 11373

17 Ca INDOSUEE WEALTH [BRAZIL] 5.8, OTYM 10.639,7 -

12 ALF A, TAYET -

19 GERACADFUTURO CORRETORA DE WALORES S A 5.061,0 124

20 BANMESTES 1802 %2

21 MECTOMN INYESTIMENMTOS B -

£z MAGLIARIO 203953 -

£ JEASLUCELLINIMYESTIMEMTOS 23208 a8.9

24 EAMCOFATOR 20237 -

25 ERE DOTYM 2.003,4 5159

26 TaGUARI ADM DE CARTEIRAS OE WALORES MOE 26,3 -

27 MERCAMTIL OO ERASIL CORRETORA S A CTYR 256,9

24 COltYALORES 135 6

Total 4 473 8155 153.413.0 75
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